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Toto shrnuti Dluhopisového programu ma byt chapgaim Gvod do Prospektu.
Jakekoli rozhodnuti investovat do cennych papiy n¥l investor zalozit na posouzeni
Prospektu jako celku,cetre jakychkoliv listin, které jsou doénzacleneny formou
odkaz.

Dluhopisovy program v celkové hodnat az 160 mil. K& s moznosti navySeni o 15
%

4 planované emise po 40 mil. &s moznosti navySeni o 15 %

Dluhopisy s pevnym uUrokovym vynosem 6 p.a. splatr@gp 4 letech

Prvni emise bude vydana ke dn81.¥ijna 2012, splatna 31rijna 2016

Jedna se o nev&jnou nabidku dluhopisi, dluhopisy nebudou obchodovany na
regulovaném trhu

Prvni majitel je TERRA FELIX, s.r.0., se sidlem Hepick& 4073, 464 01 Frydlant,
|C 27304043

Jmenovita hodnota Dluhopigi

Dluhopisy budou vydavany ve jmenovitych hodnotadangvenych Emitentem.
Minimalni jmenovita hodnota Dluhogisbudecinit 25 tis. K&, nebo bude-li jmenovita
hodnota Dluhopis stanovena v jiné émé¢ nez K, pak takovowdastku v cizi ning, jejiz
vySe se bude vippaitu rovnatcastce 25 tis. Knebo ji bude fevySovat.

Splatnosti
Pod podminkou dodrzeni vSechigtusnych zakol predpig€i a snérnic mohou mit
Dluhopisy nejkratSi dobu splatnosti 2 roky, staddadoba splatnosti bude 4 roky.

Podoba aforma Dluhopisi
Dluhopisy mohou byt vydavany jako dluhopisy v listé podob, ve forms natad.

Emisni kurs
Dluhopisy budou vydavany za nominalni hodnotu nebdskontem nebo iplatkem.

Pevny arok bude splatny #&pé, v kazdorgnim terminuéi terminech splatnosti
stanovenych vifislusnych Emisnich podminkéach.

Splaceni
Prislusné Emisni podminky stanovi, Zze Dluhopisy Ipkatg pred jejich stanovenou
splatnosti na zaklgdozhodnuti Emitenta nebo ¥ipact neplréni zavazk Emitenta.

Rozhodné pravo
Dluhopisy se budotidit vzdy ceskym pravem.



PROSPEKT

Dluhopisovy program v celkové hodnat az 160 mil. K& s moznosti navySeni o 15
%

4 planované emise po 40 mil. &s moznosti navySeni o 15 %

Dluhopisy s pevnym Urokovym vynosem 6 p.a. splatr@gp 4 letech

Prvni emise bude vydana ke dnB1.¥ijna 2012, splatna 31¥ijna 2016

Splatnost arokovych vynos prvni emise dluhopigi

1.rok k 31.Fijnu 2013
2.rok k 31.Fijnu 2014
3.rok k 31.Fijnu 2015
4.rok k 31.Fijnu 2016 urok bude uhrazen spol&né s jmenovitou hodnotou

Nevaejna nabidka dluhopisi, dluhopisy nebudou obchodovany na regulovaném
trhu

Tento dokument i@dstavuje prospekt (déle jeéProspeki) pro dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem v celkové igdpokladané jmenovité hodgotdluhopisového
programu 160 mil. K (slovy jednostoSedesat milidrkorun ¢eskych), prvni emise ve
vySi 40 mil. K& (slovy ctyricet miliond korun ¢eskych) (dale jerDluhopisy nebo
Emise) se splatnosti v roce 2016 vydavané spaseti TERRA FELIX, s.r.0., se sidlem
Hejnicka 4073, 464 01 Frydlant;:127304043, zapsana v obchodnim iéstvedeném
Krajskym soudem v Usti nad Labem, oddil C, vlozke43D (dale jenEmitent,
TERRA FELIX nebo Spolenost). Emitent si vyhrazuje pravo navysit dluhopisovy
programgi jednotlivé emise o 15 %.

Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos, jak je blixedeno wasti Emisni podminky.
Datum emise Dluhopis bylo stanoveno na 31lrijen 2012. Pokud nedojde
k predtasnému splaceni Dluhopisnebo k odkoupeni DluhogisEmitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovita htad@duhopisi splacena jednorazév
k 31 tijnu 2016.

DalSi emise po 40 mil. Kjsou planovany v letech 2013, 2014, 2015-2016.

Vlastnici Dluhopig (jak je tento pojem definovan v Emisnich podmitkamohou za
urcitych podminek zadat jejichipdtasné splaceni. Emitent je opréanDluhopisy na
zakladt svého rozhodnutitpdtasre splatit.

Platby z Dluhopig budou ve vSechifpadech provéashy v souladu s pravnimiredpisy
Ceské republikyucinnymi v dol& provedeni fislusné platby. Splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopi8, vyplaty arokovych vynas z Dluhopisi budou provéaehy bez
srazky dani fipadre poplatki jakéhokoli druhu, ledaze takova srdzka dani nebo
poplatki bude vyzadovanarslusnymi pravnimi fedpisyCeské republiky &nnymi ke

dni takové platby. Budé jakakoli takova sraZzka dani nebo popfatiyZzadovana



prisludnymi pravnimi fedpisyCeské republiky &nnymi ke dni takové platby, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikn dluhopisi Zadné dalséastky jako nahradwehto
srazek dani nebo poplatk

Investdi by nx¢li zvazit uckité rizikové faktory spojené s investici do Dluhsipi
Nekteré rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole "Rizvé faktory”.

Tento Prospekt byl vypracovan a iejeen v souladu se zakonem a slouzi jako zdroj
informaci pro potenciondlni investory. Rapsiani tohoto Prospektu a nabidka, prode;
nebo koup Dluhopigi jsou v rekterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy nebyly
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organakékoli jurisdikce.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dniigna 2012 a informace vam uvedené jsou
aktualni pouze k tomuto dni.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecavaznymi pravnimiiedpisy uvéejiovat
zpravy o vysledcich svého hospoela a své finatni situaci a plnit svou inforn¢ai
povinnost. Dojde-li po schvaleni tohoto prospektu aed ukomenim nabidky
Dluhopidi k podstatnym zgnam udaj v ném uvedenych, bude Emitent tento prospekt
aktualizovat, a to formou dodditkk tomuto prospektu. Po datu ukemi nevéejné
nabidky Dluhopi&, musi zajemci o koupi Dluhogissva investini rozhodnuti zalozit
nejen na zaklagtohoto Prospektu, ale i na zakdagbdatki, pripadré dalSich informaci,
které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Pr&gpeiveejnit, ¢i jinych veejné
dostupnych informaci.

Prospekt, vSechny vy&ai a pololetni zpravy Emitenta uegnéné po datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedern®mto Prospektu formou
odkazu, jsou k dispozici v elektronické podolba internetové strance Emitenta
www.terra-felix.com, a dale také v sidle Emitenta adrese Hejnicka 4073, 464 01
Frydlant, vzdy ve $edu v 10:00 — 12:00 hod, pokud budéeda pracovnim dnem.
Pokud steda nebude pracovnim dnem, budou vySe uvedené guydid dispozici
nejblizsi dalSi pracovni den v 10:00 — 12:00 hod.



DULEZITA UPOZORN ENi

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu zakon256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve 2ni pozdjSich pedpisi (dale tézZakon o podnikani na
kapitalovém trhuneboZPKT), ktery Emitent vyhotovil jako jednotny dokument.

Zadny statni organ, ani jina osoba s vyjimkou Eniietento Prospekt neschvalily.
Jakekoli prohlaseni ogaého smyslu je nepravdive.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaSeni nebdormace o Emitentovi nebo
Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Prtsplk Zadné jiné prohlaseni nebo
informace takového typu se nelze spolehnout jakoprwhlaseni nebo informace
schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, yedkeré informace v tomto
Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospekt

Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyheowneznamenda, ze informace
v nem uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzZikafegeho vyhotoveni.

Rozs&kovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo K@iphopis: jsou v rkterych
zemich omezeny zakonem. Dluhopisy nebudou redisiroypovoleny ani schvaleny
jakymkoli spravninyéi jinym orgdnem jakékoli jurisdikce. Dluhopisy takzejména
nebudou registrovany v souladu se zakonem o cenpgplirech Spojenych stat
americkych z roku 1933 a negimbyt nabizeny, prodavany nebgedavany na tuzemi
Spojenych stat americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Bypdje stad
americkych, jinak nez na zakkauyjimky z registréni povinnosti podle tohoto zdkona
nebo v ramci obchodu, ktery takové regigtriapovinnosti nepodléha. Osoby, do jejichz
drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odiio& za dodrZzovani omezeni, kterdq se
v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupeworgrodeji Dluhopis nebo drzb

a rozsirovani jakychkoli materi@l vztahujicich se k Dluhopisn.

Potencialni nabyvatelé Dluhogisby se rdli spoléhat vyhradé na vlastni analyzu
fakton: uvacnych v ¢chto kapitolach a na své vlastni pravnizidaé a jiné odborné
poradce. Nabyvatgim Dluhopi#, zejména zahradinim, se doporduje konzultovat se
svymi pravnimi a jinymi poradci ustanovenistusnych pravnich fedpisi, zejména
devizovych a davych pedpisi Ceské republiky, zemi, jejichZ jsou rezidenty, %cjin
prislusnych stat a dale vSechny /fslusné mezinarodni dohody a jejich dopad na
konkrétni investini rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopis, véetr¢ vSech pipadnych zahrawhich investo#, se vyzyvaji, aby
se soustawh informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnwledpisech
upravujicich drzeni Dluhopis a rovreZz prodej Dluhopigd do zahranti nebo nékup
Dluhopisi ze zahranii, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisglay tyto zakony
a pravni gredpisy dodrzovali.

Prospekt i vSechny dokumenty uvedené v tomto Rdnsfermou odkazu, jsou vsem
zajema@m bezplata k dispozici k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidleadrese Hejnicka
4073, 464 01 Frydlant, vzdy veredlu v 10:00 — 12:00 hod, pokud budéeda
pracovnim dnem. Pokudretla nebude pracovnim dnem, budou vySe uvedenéaggdkl
k dispozici nejblizSi dalSi pracovni den v 10:00012:00 hod. Tyto dokumenty jsou



k dispozici téZ v elektronické podolma internetové strdnce Emitenta www.terra-
felix.com.

Jakekoli pedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvojéeata, jeho finagni
situace, okruhu podnikatelskéinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za
prohlasenici zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich ustaleebo vysledk nebd

tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zceldonerasti na okolnostech

a udalostech, které Emitent n&he pimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni
zajemci o koupi Dluhopisby n¥li provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovychntd:
nebo vyhled uvedenych v tomto Prospektujgadre provest dalSi samostatna Asti,

a sva investini rozhodnuti zalozZit na vysledcich takovych saatogth analyz

a Sereni.
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|.SHRNUTI

Toto shrnuti je tvodem k tomuto Prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhaplsy n¥lo byt zaloZeno na tom, Ze investor
zvazi prospekt Dluhopisu jako celek, tj. Prospektr¢ jeho pripadnych dodatk

V pripack, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici seitaagdenych v prospektu,
miZe byt Zalujici investor povinen nést naklady reklad prospektu vynaloZenéep
zahajenim soudnih@zeni, nebude-li v souladu s pravnimeg@pisy stanoveno jinak.

Shrnuti popisu Dluhopisi prvni emise
Emitent:

Sidlo emitenta:

IC emitenta:

Zakladni kapital emitenta:

Ména:

Celkovéa jmenovita hodnota Dluhofis

Jmenovita hodnota jednoho kusu Dluhopisu:

Distribuce / Umistni

TERRA FELIX, s.r.o.
Hejnick& 4073, 464 01 Frydlant
27304043
2 500 000,008 K
Korunaceska (K)
40 000 000,00 K
25 00RO

Neveéejna  nabidka  Dluhopis
omezenému okruhu osob v souladu
s ustanovenim § 35, odst. 2, pism. b)
zakona¢. 256/2004 Sb. O podnikani
na kapitdlovém  trhu.  Upis
investorem bude proveden na
zakladt pisemné objednavky
doruené emitentovi.

Minimalni c¢astka, za kterou bude
jednotlivy investor oprawn upsat
Dluhopisy, nebude omezena.
Maximalni objem jmenovité
hodnoty Dluhopig poZadovany
jednotlivym investorem v
objednavce je omezen
predpokladanym celkovym
objemem Dluhopi® vydavanych
k datu emise.

V piipac, Ze v utity den budou
upsany Dluhopisy, jejichz souhrnna
jmenovitd  hodnota  spolu  se
souhrnnou jmenovitou hodnotou



Forma Dluhopis.

Podoba Dluhopis

Urokovy vynos

Splatnost Urok

vSech ostatnich Dluhogissydanych

¢i ueinné upsanych fed timto dnem
pievysi celkovou jmenovitou
hodnotu Emise, vyhrazuje se pravo
kazdému z upisovatel kteri v dany
den upsali #&ktery z Dluhopis,
snizit pa&et jim upsanych Dluhopis
tak aby

0] celkovy upsany objem

Emise negevysil
stanoveny celkovy objem
Emise a

(i) pomér vysledného péu
upsanych Dluhopis (tzn.
poctu upsanych Dluhopis
po snizeni) 1]
puvodnimu p&tu upsanych
Dluhopisu byl u vSech
upisovatel ponerove
stejny s tim, Ze vysledny
pocet upsanych Dluhopis
se u kazdého upisovatele
zaokrouhli dak na nejblizsi
celécislo.

Emitent stanovil Emisni  kurz
Dluhopidi k Datu emise ve vysi 100
% jmenovité hodnoty. Emitentem
nebudou na vrub upisovatel
Gctovany Zzadné naklady a upisovatel
neponese i Upisu Dluhopig ani
zadné jiné poplatky souvisejici
s nabytim jim upsanych Dluhofis

Dluhopisy budou vydany jako
cenné papiry ngd.

Dluhopisy budou vydany jako
listinné cenné papiry.

6,00 % p.a.; vyplatacré zpstneé
vzdy k 31.rijnu

1.rok k 31fijnu 2013

2.rok k 311ijnu 2014

3.rok k 311ijnu 2015

4rok k31. fijnu 2016 spolu
s jmenovitou hodnotou Dluhogis



Zlomek dni

Splaceni

Vyplata arokovych vynasa splaceni jmenovité
hodnoty dluhopié

Predtasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Obchodovatelnost

Status Dluhopis

Negativni zavazek

Standard 30E/360

Pokud nedojde k fediasnému

splaceni Dluhopis nebo

k odkoupeni Dluhopis Emitentem

ajejich zaniku, bude jmenovita
hodnota Dluhopié splacena
jednorazo¥ k 31.fijnu 2016.

Prevodem na bankovni ¢ét
opravreéné osoby uvedeny v pisemné
objednavce (autorizovany cét).
Mistem vyplaty vyno® z dluhopisi

a splaceni jmenovité hodnoty
dluhopisi je vV [ipack
bezhotovostniho fpvodu bankovni
Ucet vlastnika dluhopisu.

Emitent je opravéen na zaklad
svého rozhodnufiadré oznameného
Vlastnikim dluhopisi v souladu
s emisnimi podminkami Dluhoiis
nejménrt tiicet (30) dri pied kazdym
Dnem vyplaty uroku (jak je tento
pojem definovan nize), avSak
nejdiive k datu 31tijna 2014, dinit
Dluhopisy gedtasré splatnymi.

Dluhopisy nebudou obchodovany na
regulovaném trhu

Dluhopisy zakladaji fimé, obecnée,
nezajisténe, nepodmigné

a nepotizené zavazky Emitenta,
které jsou a budou co do iali
svého uspokojeni rovnocenripari
passu)ak mezi sebou navzajem, tak
i alesp@ rovnocenné & vSem
dalSim sotasnym i budoucim
nepodizenym a nezajishym
zavazkim Emitenta, s vyjimkousth
zavazkKi Emitenta, u nichz stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpidi.

Emitent se zavazuje, Zze do doby
splnéni  vS8ech svych peiitych
zavazki vyplyvajicich ze vSech
Dluhopidi v souladu s Emisnimi



podminkami nezajisti ani nedovoli
zajiseni  zastavnimi pravy nebo
jinymi  obdobnymi pravy ietich

osob, ktera by omezila prava
Emitenta k jeho satasnému nebo
budoucimu majetku nebotipmam,

jakychkoliv Zavazk, pokud

nejpozaji sowasrt se Zizenim

takovych zastavnich nebo jinych
obdobnych prav fétich osob

Emitent nezajisti, aby jeho z&vazky
vyplyvajici z Dluhopig byly

(1) zajistny rovnocenn s takto
zaji¥ovanymi Zavazky nebo

(i) zajistény jinym zpisobem
schvalenym usnesenim

schize Vlastnik Dluhopisi
podle Emisnich podminek.

Ustanoveni fedchazejiciho
odstavce neplati pro zastavni prava
nebo jind obdobna pravaretich
osob, ktera by omezila prava
Emitenta k jeho saiasnému nebo
budoucimu majetku nebdipnim:

(@) #izena za &elem zaji&ni
jakychkoli Zavazk  Emitenta
(s vyjimkou zavazi popsanych dale
v pododstavcich (b) az (f)), které ve
svém uhrnu nagsahnou 20 (dvacet)
% hodnoty vSech aktiv Emitenta,
nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta
v dobs jeho nabyti Emitentem; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta za
Ucelem zaji&ni zavazk vzniklych
vyhradré v souvislosti s piizenim
tohoto majetku nebo jehatasti
Emitentem; nebo

(d) vadznouci na majetku Emitenta na
zaklad zakona v  souvislosti
s obvyklym hospodanim Emitenta
nebo v souvislosti s obvyklymi
bankovnimi operacemi Emitenta
vcéetrg, avSak bez omezeni,
jakychkoli existujicich nebo
budoucich agra Emitenta
zajisénych zaji¥ovacim pevodem



prava nebo jinych obdobnych
operaci; nebo

(e) vaznouci na majetku Emitenta
v souvislosti se soudnim nebo
spravnimiizenim v pipac, Ze

(i) Emitent se v dobré ie

a predepsanym Aisobem

brani naroku, v souvislosti
snimz byla #zena takovéa
zastavni nebo pravaetich

osob, nebo

(i) po dobu, po kterou je
vedeno fizeni orfddném
opravném progedku do
soudniho nebo spravniho
rozhodnuti, na jehoz zaklad
bylo zastavni nebo jiné
obdobné pravoizzeno; nebo

(H ztizena za &elem zajiskni
jakychkoli zavazi Emitenta
vzniklych % souvislosti
s Projektovym  financovanim za
predpokladu, ze majetek nebo
ptijmy, k nimz byla pedmtna
zastavni prava nebo obdobna prava
tietich osob #izena jsou

(i) majetkem, ktery je
vyuzivan nebo kterého ma
byt pouZito v souvislosti
s projektem, ke kterému se
Projektové financovani
vztahuje, nebo

(i) ptijmy ¢i pohledavkami,
které vzniknou z provozu,

nesplreni sjednanych
parameti  nebo  jinych
podminek vyvlasténi,

prodeje nebo zteni nebo
poskozeni takového majetku.

"Z&vazky" znamena zavazky Emitenta zaplatit jakékoli dluZastky a dale rtitelské
zavazky Emitenta za zavazketich osob zaplatit jakékoli dluziéstky.

"Projektové financovanil' znamena ujednani o poskytnuti fidafch prostedki, které
maji byt v fevazné nie a hlav pouzity k financovani kouyp vystavby, rozieni
nebo vyuziti jakehokoli majetkufigemz osoby poskytujici takové finan prostedky
souhlasi s tim, aby tyto finami prostedky byly dluznikem splaceny #ipnu z uzivani,



provozovani, ndhrad za 2ehi nebo poSkozeni financovaného majetku, a k datu
poskytnuti takového financovani mohli poskytovatekovych finadnich prostedki
opravréné predpokladat, Ze jistina a Urok z takto poskytnutfickancnich prostedki
budou splaceny z takovycliipni z projektu.

Pripad neplgni zavazk V pripadech nepkni zavazk
mohou Vlastnici Dluhopis za
podminek uvedenych v Emisnich
podminkach, pozadovat okamZzité
splaceni Dluhopis

Rozhodné pravo Ceské pravo

Jurisdikce Ceské soudy

Prvni majitel TERRA FELIX, s.r.o., se sidlem
Hejnick& 4073, 464 01 Frydlani |
27304043

Shrnuti popisu Emitenta

Informace o Emitentovi Obchodni firma Emitenta [ERRA
FELIX, s.r.o. Emitent byl zalozen
podle zéakon Ceské republiky
a vznikl dne 25.9.2006.

Emitent je zapsan u Krajského
soudu v Usti nad Labem, oddil C,
viozka 23430 pod d 27304043.

Sidlo spolénosti je Hejnicka 4073,
464 01 Frydlant

Webové stranky Emitenta maji
adresu www.terra-felix.com.

Historie Emitenta Spotmost TERRA FELIX s.r.o.,
byla zaloZena 25. ¥#a 2006 pod
nazvem PC Centrum Liberec s.r.o.
a provozovala maloobchod
s vypaetni technikou.

Postupg se stala dalSi¢innosti
Skolici ¢innost oboru IT (obsluha
PC, tvorba webu, apod.)¢asem
rozSiena i do dalSich obbr(nag.

rekvalifikace kosmetika, kadeice,

stavebni  rozpgd a  dalSi).
Spole&nost zarova rozsfila Skoleni
i 0o mobilni wWwebnu (upraveny



Prehled podnikatelskych aktivit Emitenta

autobus) a kolili po celéCR
finanéni gramotnost.

V sowasné dob Skoleni nad
obchodni ¢innosti gevazilo a je
hlavni ¢innosti firmy. Spolénost se
rozhodla vybudovat areal vhodny na
produktova Skoleni a kongresovou
turistiku, u které je jednim
z hlavnich aspeft atraktivita mista
a pidana hodnota, coz historicky
areal hradu a zamku a zameckého
aredlu pivovaru Frydlant zcela
sphuje.

§aeeno dle historické ndvaznosti)
Maloobchodni prode;j
Servis a navrh serviel siti
Sprava viastni klientské wifi it
Skoleni

Planované podnikatelské aktivity Emitenta jsou  Oigaee a vlastni provédi

100% vlastnik a jednatel Emitenta

Kontaktni osoba a telefon

Historické finanéni a provozni Udaje

odbornych Skoleni
Provoz pivovaru
Prodej piva

Marek Vavra
Rodnécislo 750607/2574
Adresa Liberec 2, KryStofova 1250,
PSC 460 01
Pan Vavra ma odborné znalosti
ziskané studiem na Univergit
Karlové a Ceském vysokém aeni
technickém, zkuSenosti
Vv provozovani vlastni spaieosti
zantiené na IT a mobilni
komunikaci i Skolic€innost.

Marek Vavra, 602 213 065

Prehled vybranych historickych finanich a provoznich Gdajpro finargni roky
korgici 31. 12. 2009, 31. 12. 2010 a 31. 12. 2011 (&mihesestavuje auditovanou

Ucetni zaerku) a 30. 6. 2012.



ZAKLADNI FINAN CNIi UDAJE (v tis. K&) 31. prosince 2010 a 31. prosince 2009

k 31.12.2010 k 31.1220
Pacet zangstnand: 4 5
Aktiva celkem v K¢: 4258 3075
Pohledavky za upsanym 0 0
kapitalem v K:
Dlouhodoby majetek v & 1984 612
Ob&zna aktiva v K: 1939 710
Casové rozliseni v & 335 104
Pasiva celkem v K: 4258 750
Vlastni kapital v K: 1533 831
Vysledek hospodani 610 911
minulych let v K:
Vysledek hospodani 703 A1
b&zného detniho obdobi v
K¢:
Cizi zdroje v K:: 2725 242
Dlouhodobé zavazky v & 0 0
Kratkodobé zavazky v & 1643 522
Bankovni (¥ry a vypomoci 1082 1019
Casové rozligeni v & 0 0
Provozni vysledek 1016 065
hospodgeni v K:
Finargni vysledek -148 -102
hospodgeni v K:
Vysledek hospodeani za 703 419
béZnoucinnost v K:
Vysledek hospodeani za 0 0
mimoradnouginnost v K:
Vysledek hospodeani za 703 A1
Ucetni obdobi v K:
Vysledek hospodeni ged 868 548
zdarenim v Kg:
Cisty perzni tok z provozni| 1191 524
ginnosti v K&:
Cisty perzni tok vztahujici | 1722 0
se k investini ¢innosti v K&:
Cisty perézni tok vztahujici | -148 -102
se k finagni ¢innosti v K&:
Stav penznich prosiedkia | 377 176
pergznich ekvivalent na
konci obdobi v K:

ZAKLADNI FINAN CNi UDAJE (v tis. K&) 30.&rvnu 2012 a 31. prosince 2011

k 30.6.2012 k 31.12.2011

Patet zandstnand@: 5 8

Aktiva celkem v K¢&: 4358 4160




Pohledavky za upsanym 0 0
kapitalem v K:

Dlouhodoby majetek v & 1704 1704
Ob&zna aktiva v K: 2654 2456
Casové rozliseni v & 0 0
Pasiva celkem v K: 4358 4160
Vlastni kapitél v K: 2565 2308
Vysledek hospodani 2088 1313
minulych let v K:

Vysledek hospodani 257 775
bézného detniho obdobi v

K¢:

Cizi zdroje v K: 1793 1852
Dlouhodobé zavazky v& 0 0
Kratkodobé zavazky v & 1793 1852
Bankovni (¥ry a vypomoci 0 0
Casové rozligeni v & 0 0
Provozni vysledek 373 409
hospodgeni v K:

Finareni vysledek - 67 -164
hospodgeni v K:

Vysledek hospodani za 257 34
béznoucinnost v K:

Vysledek hospodani za 0 741
mimoradnouginnost v K:

Vysledek hospodani za 257 775
Ucetni obdobi v K:

Vysledek hospodani ged 306 986
zdarénim v Kg:

Cisty perézni tok z provozni 367 689
ginnosti v K&:

Cisty perézni tok vztahujici 0 396
se k investini ¢innosti v K&:

Cisty perzni tok vztahujici -67 -164
se k finagni ¢innosti v K&:

Stav pe#nznich prostedki a 235 670

pergznich ekvivalent na
konci obdobi v K:

Soudni a arbitrazrfizeni

Podstatné zemy finarcni situace (pozice)

Informace o projektu

Spolénost nevede a nevedla zadné
soudni, spravni nebo rozhid
fizeni, ktera rdla nebo mohou mit
vyznamny vliv na finatni situaci
nebo ziskovost Spataosti.

Od data posledniho fifmaho
vykazu do data tohoto Prospektu
nedoSlo k zadné podstatné &
finaneni situace Emitenta.

Emitent vyuZije ziskané predky
z dluhopisového  programu  na



l. RIZIKOVE FAKTORY

opravu arealu zameckého pivovaru
Frydlant, obnovu vyroby piva a jeho
distribuci, vybudovani Skoliciho
zaizeni v arealu zameckého
pivovaru Frydlant a #Z#&eni pro
volnotasove aktivity, tj. naipklad
pivni 14zr¢, vybudovani rekraaich
hlinénych domk apod.

I1.A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Rizika spojena s Emitentem mohou byt rdeda do nasledujicich kategorii:

Finanéni rizika

Kreditni riziko

Riziko likvidity

Rizeni finagniho rizika Emitenta je
zameéieno na finatni rizika, ktera
vychazeji z finadnich nastraj, vici
kterym je Emitent vystaven
v disledku svychéinnosti. Finagni
rizika zahrnuji kreditni riziko, riziko
likvidity a trzni riziko (€etrg
ménoveho rizika, rizika Urokové
sazby a cenového rizika). Primarnim
cilem fizeni finagniho rizika je
vytvoreni rizikovych limita
a zajistni, Ze vystaveni ¢émto
rizikim zistane v ramci &chto
limiti. Dohled nad riziky Emitenta
je zajisen v ramci rozhodovani
vrcholového vedeni Emitenta.

Kreditni riziko je riziko finagni

ztraty v gipadt, Ze zakaznik nebo
protistrana v transakci s finémim

nastrojem nedodrzi smluvni
zavazky.

Emitent toto riziko eliminuje
pelivym  vybérem  smluvnich
partneti, pro @ipad selhani ip

plnéni  dohodnutych  podminek
piipadny finakni vypadek pokryje
zrezervy, kterou bude tiib ze

zisku.

Riziko likvidity znamena moznost,
Ze Emitent nebude schopen dostat
svym finargnim zavazlim



Ménové riziko

Uvérové riziko

k termimim  splatnosti.  Hstup
Emitenta kiizeni likvidity je zajistit
dostaténou  likviditu k  plreéni
zavazk podle splatnosti
a nedopustit poSkozeni dobrého
jména Emitenta.

Rizeni likvidity Emitenta méa za cil
zajistit  zdroje, které  budou
k dispozici v kazdém okamziku tak,
aby zajistily Uhradu pe¥nich
zavazk, jakmile se stanou
splatnymi.  Koncentrace tohoto
rizika je limitovana diky rozdilné
splatnosti zavazk Emitenta
a rozdilnému portfoliu zdrdj
financovani Emitenta. Emitentdi
riziko likvidity prabéznym
monitorovanim planovaneho
a aktualniho cash flow. Likvidni
pozice Emitenta je monitorovana
vrcholovym managementem.
Emitent toto riziko  pokryje
z rezervy, kterou bude tiib ze
zisku.

Funkéni mena Emitenta jeceska
koruna a podstatndcast trzeb
a naklad bude primara realizovana

v této nmEné. V oblasti nakupu,
prodeje a financovani  neni
v sowasné dob Emitent vystaven
ménovému riziku, protoze nakup,
prodej a financovani jsou sjednany
v domaci néng.

Emitent pro financovani svych
aktivit v soasné dob nevyuziva
zadné aury.

Emitent pro financovani
planovanych aktivit vyuZzije
piedevSim  prosedky  ziskané
z dluhopisového programu. Emitent
ma nastaven realny finami plan, ze
ktereho vyplyva, Ze bude mit
kazdor@n¢ Kk dispozici dostataé
finanéni prostedky pro vyrovnani
vSech  svych  zavagk vici
vlastnikim dluhopis.



Regulatorni rizika

Obchodni rizika

Provozni rizika

Jedna se o rizika spojena s regulaci
a zakonnymi pozadavky. V stasné
dok® neni oblast pivovarnictvi ani
Skolicich aktivit regulovana
zvlastnimi zakony.

Rizika spojen& sifpadnymi
mezinarodnimi transakcemi a rizika
spojena s dodavkami od ostatnich
dodavatei (nag. riziko protistrany).
Emitent bude d&mto rizikim celit
piredevS§im  pdivym  vybérem
obchodnich partnér

Pivovarnictvi nepat k rizikovym
oborim v této oblasti. ¥Sinou se
plati za odebrané pivo hotav
V pripact vétSich restauraich i
hotelovych z&zeni, je splatnost
nastavena do dalSi dodavky, tj. ve
vetsSing pripadi tydenni.

Na prondjem salu, ipdnasky
atremesina Skoleni, ubytovani se
sklada nevratna kauce, aby Emitent
mohl v pozadovaném terminu
prostor zablokovat.

Emitent  nepedpoklada  riziko
spojené s nizkym zajmem o Skolici
aktivity, velka cast Skoleni je
organizovana dle poZadavkiradi
prace, jedna se zejména o odborna
Skoleni zamrena na IT
a rekvalifikaci ve sluzbach. Emitent
dale planuje Skoleni v oblasti
pivovarnictvi a sladovnictvi,
prondjem  jednotlivych  deben
Skoliciho centra.

Emitent v sotasné dob nepodnika
Zadnou c¢innost na uUzemi jinych
stafi, nevylkuje vSak zejména
rozSteni  distribuce piva do
zahranéi, s tim spojena rizika omezi
opét pelivym vybérem smluvnich
partnefi  a nastavenim co
nejvyhodrjSich podminek.

Jedna se ipdevSim o0 postupné
opofebeni vybaveni a komponent
pivovaru, rizika spojena
s odstavkami provadg rizika
spojena s pojighim.



Trzni rizika

Emitent bude piézovat zcela nové
vybaveni pro pivovar, obchodni plan
je nastaven tak, Zze kratkodobé
odstavky provozu neohroziinnost
pivovaru ani plgni zavazk
Emitenta. Tato rizika jsou rovga
eliminovana poji&nim. Aredl je

v souwtasné chvili pojign nacastku
40.000.000 K proti vock, poZaru,
vandalismu atd. Poji&i bude
stoupat zarove se zhodnocenim
arealu dalSimi upravami a dodavkou
dalSich vyrobnich technologii.

Pro pgipad vypadku proudu pak
kratkodoby vypadek proudu nahradi
instalovana dieselova
elektrocentrala, energie pro pivovar
navic dodava nadrz s LTO. Chlazeni
ma setrvanost a kvalita piva je
ohroZzena pouze ve spilce, lezeni
piva ani denni vypadek neohrozi.
V druhé etap se pivovar fipoji na
now ztizenou pipojku plynu. LTO
zastane jako zalozni zdroj energie
pro parni kotel.

Pro gipad vypadku zdzeni pro
vyrobu piva - technologie pro keni
piva je modularni, navic jsou
jednotlivé komponenty sloZzeny do
technologickych celik Vypadek
jednoho z fistroja neohrozuje chod
pivovaru. Napiklad porucha vkadi
pouze jeden ze sedmi sgihgch
tanki, ostatni to neohrozi. Viipact
vypadku varny je porucha pouze na
jednom ze dvou vyvij@ pary,
druhy zvlddne na krat§asovy usek
fungovat samostatnaz do opravy.
Technologie je nova, vztahuje se na
ni v prvnich letech provozu zaruka
véetnd servisu do 24 hodin v mést
instalace.

Trzni riziko znamena potencionalni
moznost, Ze v trznich cenach,
sménnych  kurzech,  uUrokovych
sazbach a cenach akcii nastanou
zmeny, které negativh ovlivni
piijmy emitenta nebo hodnotu
finanénich nastraj, které ma nebo



Operaéni riziko

Riziko ztraty kli ¢ovych osob

Riziko konkurence

Zivelna rizika

bude mit emitent v drZzeni. Na
zaklad sowasnych informaci se
toto riziko nejevi jako vyznamné.

Jedné seipdevSim o rizika spojen&a
se selhanim lidského faktoru. Toto
riziko bude eliminovano

pravidelnymi kontrolami dodrzovani
pracovnich a technologickych

postupd.

Riziko ztraty kltovych osob
predstavuje riziko, ze Emitent
nebude schopen udrzet a motivovat
osoby, které jsou kiové z hlediska
schopnosti Emitenta  vytigt

a uskuténovat klicové strategie
acinnosti Emitenta.

Slddek - Emitent ma v sdasné
dobke smluvré zajisené 3 oborove
garanty na vyrobu piva, se
vz&klanim a  zkuSenostmi  ve
sladovnictvi a pivovarnictvi.

Skolitel — Emitent pro jednotliva
Skoleni najimé externi profesionalni
Skolitele. Na kazdou Skolenou oblast
ma& v zéloze vzdy miniméin 3
odborniky.

Emitent podnikaci bude podnikat
v oblasti pivovarnictvi, Skolicich
a voln@asovych aktivit a je
Ucastnikem hospodiské soutze.
Z tohoto divodu musi pruzé
reagovat na #nici se situaci na
trhu, na chovani konkurence a na
pozadavky spoebiteli.

Aredl jiz zaZzil 100letou povode
v roce 2010 a ustél ji bez poSkozeni.
Stavebni Upravy, protipovédva
opateni atechnologie je navrZzena
tak, aby voda neohrozila zasazitelné
prvky apivovar mohl obnovit
vyrobu do 1-5 di od opadnuti
vody. Areal je v pipact extrémni
povodré uzpisoben k napushi
Cistt  vody uvnit  mistnosti
s technologiemi. Po opadnuti vody
je  povrch stn  omyvatelny.



Technologie je celd znerezové
oceli. Pouze se spusti mt
sanitace (&Zn¢ se pouziva i
vareni piva) a po odsanitovani (cca
pul dne) lze opt vait pivo bez
jakékoliv djmy. Rozvody vody,
tepla, elektiny jsou nad touto
arovni. Ani podstat® vétSi povodé

je tedy nezasahne. Parni kotel je z
tohoto divodu umistn ve 3.
nadzemnim podlazi, zasoba sladu
a chmele téz. Samotnad budova je
kamennd, napor vody vydrZi.

Cely areal je febudovan dle
aktualnich  pisnych norem se
samostatnymi  pozarnimi  Useky
Soutasti je navic i PZS.

Toto riziko je dale eliminovano
pojisenim.

Riziko Uniku informaci Emitent zamistnava osoby, které se
podileji na pipraw strategie,
vytvareni novych produkit
aucovani  obchodniho  sfru
Emitenta. V pipac aniku citlivych
informaci o Emitentovi rive dojit
k ohroZeni fungovani Emitenta nebo
ztraty postaveni na trhu.

Rizika spojena s vykonnostiteské ekonomiky Rist zisku Emitenta bude v nejblizsi
dohs tésne spojen s vykonnosti
ceské ekonomiky. ¥Sina ziski
pochazi a bude pochazet z doméaciho
trhu. Jakakoliv zritna hospod&ke,
regulatorni, spravni nebo jiné
politiky  ceské  vlady, jakoz
i politicky nebo hospodéky vyvoj
v Ceské republice, nad kterym
Emitent nema kontrolu, by mohl mit
vyznamny dopad na c¢eskou
ekonomiku a tim i na podnikéni
a hospodi&skou a finadni situaci
Emitenta nebo na jeho schopnost
dosahnout svych obchodnichcil

11.B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K DLUHOPISU

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rélesha do nasledujicich kategorii:



Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Riziko likvidity

Zdanéni

Potencialni investor do Dluhopissi musi
sam podle svych majetkovygomera urcit
vhodnost takové investice. Kazdy investor
by mel predevsim:

a) mit dostané znalosti a zkuSenosti
k G¢elnému ocetni Dluhopisi, vyhod
a rizik investice do Dluhopis a ohodnotit
informace obsazené v tomto Prospektu
nebo v jakémkoliv jeho dodatku,tipmo
nebo odkazem;

b) mit znalosti o Pmérenych analytickych
nastrojich k ocefni a gistup k nim, a to
vzdy v kontextu své konkrétni finami
situace, investice do Dluhogisa jejiho
dopadu na své celkové investi portfolio;

c) mit dostatené finakni prostedky
a k tomu, aby byl fipraven nést vSechna
rizika investice do Dluhopis

d) dplre rozunet podminkam Dluhopis
(ptedevSim Emisnim podminkdm, tomuto
Prospektu a jeho ffpadnym dodatkm)

a byt seznamen s chovénit vyvojem
jakéhokoliv gislusného ukazatele nebo
finanéniho trhu; a

e) byt schopen ocenit (Busam nebo
s pomoci finatniho poradce) mozné
scéné&e dalSiho vyvoje ekonomiky,
arokovych sazeb nebo jinych fakiioikteré
mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

NemizZze existovat ujigni, Ze se vytvid
dostatén¢  likvidni  sekundarni  trh
s Dluhopisy, nebo pokud se vyhp Ze
takovy sekundarni trh bude trvat. Na
piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor  schopen kdykoliv  prodat
Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Platoy z Dluhopi budou ve vSech
piipadech provéashy v souladu s pravnimi
piedpisy @&innymi v dok® provedeni
piislusné platby v Ceské republice.
Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopjs
vyplaty darokovych vynos z Dluhopisi

budou provaéhy bez srazky daniripadre

poplatki jakéhokoli druhu, ledaze takova



Zakonnost koupé

Zména prava

srazka dani nebo poplatbude vyZadovana
piislusnymi  pravnimi fedpisy Ceské
republiky &innymi ke dni takové platby.
Budeli jakakoli takova srazka dani nebo
poplatki vyZzadovana fislusnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky &innymi ke dni
takové platby, nebude Emitent povinen
hradit Vlastnikm dluhopisi Zadné dalsi
castky jako nadhradwdthto srazek dani nebo
poplatki

Potencialni  kupujici ¢i prodavajici
Dluhopidi by si nEli byt védomi, Ze mohou
byt nuceni zaplatit dannebo jiné narokyi
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi
statu, ve kterém dochazi k ievodu
Dluhopidi, nebo jiného v dané situaci
relevantniho statu. V é&kterych statech
nemusi byt k dispozici Zzadna oficialni
stanoviska d#ovych Gadi nebo soudni
rozhodnuti k finatinim nastrajm jako jsou
dluhopisy. Potencialni invesio by se
neneli pti ziskani, prodejéi splacenidchto
Dluhopidi spoléhat na sttmé shrnuti
daiovych otazek obsazené vtomto
Prospektu, ale ®i by jednat podle
doporkeni svych daovych poradt
ohledr¥ jejich individualniho zdami.

Potencialni kupujici Dluhopis (zejména
zahranéni osoby) by si i byt védomi, ze
koupg Dluhopisi mtZze byt gednttem
zakonnych omezeni oviiwvjicich platnost
jejich nabyti. Ani Emitent ani Zadny
z obchodnik ani kterykoliv ¢len jejich
skupiny nemé ani népbird odpo¥dnost za
zakonnost nabyti Dluhopis potencialnim
kupujicim Dluhopif, & uZ podle zakoin
statu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu
(jurisdikce), kde jecinny (pokud se lisi).
Potencialni kupujici se ndrbe spoléhat na
Emitenta nebo obchodniky nebo
kterehokoliv ¢lena  jejich  koncenn

v souvislosti se svym rozhodovanim
ohledré zakonnosti ziskani Dluhogis

Emisni podminky Dluhopissefidi ¢eskym
pravem platnym k datu tohoto Prospektu.
NemiZze byt poskytnuta jakakoliv zaruka
ohledré¢ dusledki jakéhokoliv soudniho



rozhodnuti nebo zémy ¢eského prava nebo
Uredni praxe po datu tohoto Prospektu.

Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou
sazbou je vystaven riziku poklesu ceny
takového Dluhopisu vigledku zmgny
trznich drokovych sazeb. Zatimco je
nominalni urokova sazba po dobu existence
Dluhopidi fixovana, aktualni urokové sazba
na kapitalovém trhu (“trzni Urokova sazba")
se zpravidla dernmeni. Se zmnou trzni
urokové sazby se takéeni cena Dluhopisu
s pevnou urokovou sazbou, ale v épEm
sméru. Pokud se tedy trzni arokova sazba
zvysi, cena Dluhopisu s pevnou uUrokovou
sazbou zpravidla klesne na arayekdy
vynos takového Dluhopisu je fiplizné
roven trzni urokové sazb Pokud se trzni
urokovd sazba naopak snizi, cena
Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se
zpravidla zvysi na urowe kdy vynos
takového Dluhopisu jeffblizné roven trzni
arokové sazt

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Potencialni investor by netn investovat do Dluhopis které jsou komplexnim
finanénim nastrojem, bez odborného posouzeni (kteti@di ubud sam ¢i spolu

s finartnim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu zaénicich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhogiisa dopadu, ktery bude takova investice mit na
investini portfolio potencialniho investora.

Riziko likvidity - nemiZe existovat uji®hi, Ze se vytvii dostaténé likvidni sekundarni
trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytijoZze bude trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adeki/trzni cenu.

Zdareni - Potencialni kupujicéi prodavajici Dluhopis by si neli byt védomi, Ze
mohou byt nuceni zaplatit damebo jiné narokyi poplatky v souladu s pravem
a zvyklostmi statu, ve kterém dochaziikyodu Dluhopis, nebo jiném statu. Zdani
zavisi vzdy na osobnich pénech investora.

Zakonnost koup - Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahraémi osoby) by si
meéli byt védomi, Ze koup Dluhopisi muze byt gedmétem zakonnych omezeni
ovliviwyjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent, anidb§y z gipadnych obchodnik
ani kterykoliv¢len jejich skupiny, nema ani niegbira odpo¥dnost za zakonnost nabyti
Dluhopidi potencialnim kupujicim Dluhopis & uz podle zakaoin jurisdikce jeho
zalozZeni nebo jurisdikce, kdedmny (pokud se lisi).



Zména prava Emisni podminky Dluhofisefidi platnym¢eskym pravem. Netize byt
poskytnuta jakakoliv zaruka ohletiniisledk: jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo
zmeény ¢eského prava nebdeadni praxe po datu tohoto Prospektu.

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou - Drzitel Dlukaps pevnou urokovou sazbou je

vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisuislédku zmény trznich arokovych
sazeb.

lIl. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Do informaci zahrnutych odkazem fatiZze uvedené informace o Emitentovi a jeho
podnikani:

Minulost pivovaru
http://www.pivovar-frydlant.com/cz/pivovar/minul@d®0pivovaru.html

Soufasnost pivovaru
http://www.pivovar-frydlant.com/cz/pivovar/C8 AA2188CDE-4B89-9EED-82CB548FCA35.html

Budoucnost pivovaru
http://www.pivovar-frydlant.com/cz/pivovar/budousi®o20pivovaru.html

Pivo Albrecht

http://www.pivovar-frydlant.com/cz/pivovar/pivo%2U#echt.html

IV. EMISNi PODMINKY DLUHOPIS U 1. EMISE
DLUHOPISOVEHO PROGRAMU



Dluhopisy vydavané spaijrosti:
Emitent:
Svidlo emitenta:
IC emitenta:
Zakladni kapital emitenta:
(dale jenEmitent)

a

Celkova jmenovita hodnota Dluhopis

Jmenovita hodnota jednoho kusu Dluhopisu:

Ména:

Distribuce / Umisini

TERRA FELIX, s.r.o.

Hejnicka 4073, 464 01 Frydlant
27304043

2 500 000,00 K

40 000 000,00 K
25 00R®0
Korunaceska (K)
Neveejnd  nabidka  Dluhopis
omezenému okruhu osob v souladu

s ustanovenim § 35, odst. 2, pism. b)
zakonag¢. 256/2004 Sb. O podnikani

na kapitdlovém  trhu.  Upis
investorem bude proveden na
zaklad pisemné objednavky

doruené emitentovi.

V piipac, Zze v utity den budou
upsany Dluhopisy, jejichZz souhrnna
jmenovita  hodnota  spolu se
souhrnnou jmenovitou hodnotou
vSech ostatnich Dluhogissydanych

¢i b¢inné upsanych fed timto dnem
prevysi celkovou jmenovitou
hodnotu Emise, vyhrazuje se pravo
kazdému z upisovatil kteri v dany
den upsali #&ktery z Dluhopis,
snizit p&et jim upsanych Dluhopis
tak aby

() celkovy upsany objem Emise
negrevysil stanoveny
celkovy objem Emise a

(i) pomér vysledného péu
upsanych Dluhopis (tzn.
poctu upsanych Dluhopis
po snizeni) 1]
puvodnimu pétu upsanych
Dluhopisu byl u vSech
upisovatel ponerove
stejny s tim, Ze vysledny
pocet upsanych Dluhopis



se u kazdého upisovatele
zaokrouhli dai na nejblizsi
celécislo.

Emitent stanovil Emisni kurz
Dluhopidi k Datu emise ve
vySi 100 % jmenovité
hodnoty. Emitentem
nebudou na vrub upisovaiel
Uctovany zadné néklady a
upisovatel neponese f{ip
Upisu Dluhopigd ani Zadné
jiné  poplatky souvisejici
s nabytim jim upsanych

Dluhopisgi.
Forma Dluhopi8. Dluhopisy budou vydany jako
cenné papiry ngad.
Podoba Dluhopis Dluhopisy budou vydany jako
listinné cenné papiry.
Urokovy vynos 6,00 % p.a.; vyplatacré zpstne
vzdy k 31fijnu
Splatnost Urok 1. rok k 31#ijnu 2013

2. rok k 31ijnu 2014
3. rok k 31rijnu 2015
4. rok k31. fijnu 2016 spolu
se jmenovitou hodnotou Dluhopisu

Zlomek dni Standard 30E/360

Obchodovatelnost Dluhopisy nebudou obchodovany na
regulovaném trhu

Splaceni Pokud nedojde k fediasnému
splaceni Dluhopis nebo
k odkoupeni Dluhopis Emitentem a
jejich  zaniku, bude jmenovita
hodnota Dluhopis splacena
jednorazo¥ k 31.tijnu 2016.

Prvni vlastnik TERRA FELIX, s.r.o., se sidlem
Hejnicka 4073, 464 01 Frydlanc |
27304043

(déle jenEmise)



a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise (défeDluhopisy),

sefidi t8mito

emisnimi podminkami (déle jegemisni podminky)
a zakoneng. 190/2004 Sb., o dluhopisech, veanpozdjSich gedpisi
(déle jenzakon o dluhopisech).

O vydani Dluhopié rozhodla valna hromada Emitenta dne 18i. 2812.
Nazev Dluhopisu je Dluhopis TERRA FELIX.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v sodla se zakonend. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, ve ¢mh pozdjSich pedpisi (dale jen Zakon

o podnik&ni na kapitdlovém trhu) Prospekt Dluhopis (dale jenProspek), jehoz
soutasti jsou tyto Emisni podminky.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami Grokdévygnos: a splacenim Dluhopis
bude vykonavat Pan JaniaBak, (dale dle kontextu téZz jeAdministrator )
v provozovi se sidlem Hejnicka 4073, 464 01 Frydlant.

Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislost provadnim plateb
Vlastnikim Dluhopidi (jak je tento pojem niZe definovan) a v souvislestekterymi
dalSimi administrativnimi ukony v souvislosti s Binje upraven smlouvou uzanou

mezi Emitentem a Administratorem (dale j&mlouva s administratoren). Vyse
uvedena smlouva je k dispozici k nahlédnuti v skttatenta.

1. Zakladni charakteristika Dluhopisi
1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi chara&ristiky Dluhopist
Dluhopisy jsou vydavany v listinné podgltmaji formu nafad a pedpokladany piet
Dluhopidi je 1600 (jedentisicSestset) kuskazdy ve jmenovité hodnpt25 tis. K

(dvacetgttisic korunc¢eskych).

S Dluhopisy nejsou spojena zadrtégkupni nebo vygnna prava.

1.2. Vlastnici Dluhopigi

Vlastnikem Dluhopisu (dale jevilastnik Dluhopisu) je osoba, ktera je podle platnych
pravnich pedpigi evidovana jako vlastnik takového Dluhopisu u Adstnatora.



Prvnim Vlastnikem Dluhopisu je Emitent.

1.3. Hevod Dluhopisi

K ptevodu Dluhopisu dochazi rubopisem (indosamentemijedanim. Prava spojena
s timto cennym papirem je opr&wmwvykonavat ten, kdo cenny papfeglozi a na jehoz
jméno byla listina vydana nebo jemuzdii negretrzitdiada rubopis.

Soutasré je nezbytné fevod Dluhopisu oznamit Administratorovirédkod Dluhopisu
oznami novy vlastnik Administratorovi pisemnou foun dopordens, nejpozdji do
5ti pracovnich dni ode dne usk&neni transakce.

Novy vlastnik Dluhopisu formou uvedenou kegchozim odstavci oznami a@egloZi
Administratorovi:

a) datum uskutaeni transakce,

b) pctet prevadnych Dluhopis,

c) ciselnou identifikaci fevadnych Dluhopis,

d) jméno a fijmeni/nazev firmy nového majitele,

e) adresu bydligt¢i sidla nového maijitele,

f) notasky owtrenou kopii rubopisu a smlouvu éegglani dluhopisu,

g) ¢islo bankovniho &u nového maijitele, na ktery budou hrazeny vynosyokii

a nominalni hodnota Dluhopisu.

V zajmu bezproblémové zmy vseznamu viastnik Dluhopisi vedeném
Administratorem se dopotuje, aby zminu vlastnika Dluhopisu oznamil
Administratorovi i vlastnik fivodni.

Prevoditelnost Dluhopisneni omezena, avsSak v souladilamkem 7.3dchto Emisnich
podminek mohou bytipvody Dluhopi§ u Administratora pozastaveny v souvislosti se
splacenim neboipdtasnym splacenim Dluhopis

1.4. Oddéleni prava na vynos

OddEleni prava na vynos z Dluhopisu se wylje.

1.5. Ohodnoceni finakini zpasobilosti

Ohodnoceni finafmi zpisobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Saaiog
finanéni hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise tugliiinrsamostatny rating.
1.6. Nekteré zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze bude vyplacet urokové wyadsluhopisi a splati jmenovitou
hodnotu Dluhopisu Zjsobem a v migt uvedeném veéchto Emisnich podminkéach.



Emitent se dale zavazuje zachazet za stejnych padinsie vSemi Vlastniky Dluhogis
stejre.

2. Objem emise, Emisni kurz, Emisni lfita, zpisob emise Dluhopié
2.1. Datum emise
Datum emise Dluhopisje stanoveno Emitentenma den31. fijna 2012 (dale jeDatum
emise.
2.2. Emisni lhita

Emisni lhita z&ina EZet 8.fijna 2012a skori v rozhodny den pro splaceni Dluhapis
(dale jenEmisni Ihata).

Dluhopisy budou vydany k Datu emise a/nebo v fdn$o Datu emise v fbehu
Emisni lhity.

Bez zbyténého odkladu po uplynuti Emisnitlly ozndmi Emitent Vlastnikm
Dluhopidi zpisobem, jakym byly uvejrény tyto Emisni podminky, celkovou
jmenovitou hodnotu vSech vydanych DluhdpiavSak jen v fipact, Ze takova celkova
jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhdpie nizSi nez celkova ipdpokladana
jmenovitd hodnota emise Dluhopigvedend ¥lanku 2.3 nize.

2.3. Celkovéa jmenovita hodnota Emise Dluhopis

K Datu prvni emise zamysli Emitent vydat Dluhopisy celkovém objemu
40.000.000,00 K (¢tyticetmiliona korunceskych).

2.4, Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisvydavanych k Datu emis@ni 100,00 % jejich jmenovité
hodnoty (dale jerEmisni kurz). Emisni kurz dluhopisu se po rozhodném dni zwy3u;j
o porrérnou castku uroku (alikvotni urokovy vynos)iipemz emisni kurz takto zvySeny
se paita ke dni, kdy byly nadet Emitenta fipsany prosedky z Gpisu.

2.5. Zpisob a misto Upisu Dluhopié

Dluhopisy budou vydany v celkové jmenovité hodnd.000.000d4tyticet milidni) Ké
S moznosti navySeni o 15 %.

Predpoklddany objem emise Dluhopisbude realizovdn nedgjnou nabidkou
a souvisejici objednavkoluhopisy budou vydany jejichi@danim v listinné podab



prvnimu vlastnikovi dluhopis tj. emitentovi a zapsdnim do seznamu vlastnik
dluhopisi vedeném Administratorem

3. Status

Dluhopisy zakladaji fimé, obecné, nezaj&té, nepodminé a nepokizené zavazky
Emitenta, které jsou a budou co ddqmti svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzajem, tak ialesp@ovnocenné &i vSem dalSim saiasnym

i budoucim nepadlzenym a nezaji8hym zavazkm Emitenta, s vyjimkousth zavazk
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoygavnich pedpisi.

4. Negativni zavazek a dalSi zavazky

Emitent se zavazuje, Ze do doby gpinvSech svych peiitych zavazk vyplyvajicich
ze vSech Dluhopisv souladu sd&mito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli
zajiS€ni zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi praigtich osob, ktera by omezila
prava Emitenta k jeho s&asnému nebo budoucimu majetku nebijmmm,
jakychkoliv Zavazk, pokud nejpozgi sowasré se Zizenim takovych zastavnich nebo
jinych obdobnych pravie¢tich osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky ywagici

z Dluhopisi byly

(1) zajistny rovnocena s takto zajisovanymi Zavazky nebo

(i)  zajisteny jinym zpisobem schvalenym usnesenim &eh
Vlastniki Dluhopidi (dale jenSchize) podle ¢lanku 12
téchto Emisnich podminek.

Ustanoveni fedchéazejiciho odstavce neplati pro zastavni prakso gina obdobna
prava tetich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jefmatasnému nebo
budoucimu majetku nebdipnam:

(a) Zizend za &elem zajiskni jakychkoli Zavazk Emitenta (s vyjimkou
zavazk popsanych dale v pododstavcich (b) az (f)), kteeésvém ahrnu
negresahnou 20 (dvacet) % hodnoty vSech konsolidovaatl Emitenta. Pro
Ucely tohoto pododstavce se celkovymi konsolidovanyaktivy Emitenta
rozumi celkova konsolidovana aktiva Emitenta, vy v posledni auditorem
ovéiené konsolidovanécétni za¥rce Emitenta sestavené podle mezindrodnich
Ucetnich standaid

nebo
(b) vaznouci na majetku Emitenta v dgbho nabyti Emitentem; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta zaelem zaji&ni zavazk vzniklych
vyhradré v souvislosti s pidzenim tohoto majetku nebo jekiasti Emitentem;
nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta na zakladkona v souvislosti s obvyklym
hospod&nim Emitenta nebo v souvislosti s obvyklymi bankiovi operacemi
Emitenta véetré, avSak bez omezeni, jakychkoli existujicich neldducich



avéri Emitenta zajignych zajifovacim pevodem prava nebo jinych
obdobnych operaci; nebo

(e) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti eedaim nebo spravnim
fizenim v pipact, Ze

(i) Emitent se v dobré @ a pedepsanym Zisobem brani
naroku, v souvislosti s nimz byld&izena takova zastavni nebo
prava tetich osob, nebo

(i) po dobu, po kterou je vedendzeni ofadném opravném
prostedku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, nazjeho
zaklad bylo zastavni nebo jiné obdobné pravizeno; nebo

(f) ztizend za &elem zaji&ni jakychkoli zavazk Emitenta vzniklych
v souvislosti s Projektovym financovanim z&edgpokladu, Ze majetek nebo
piijmy, k nimz byla pednmétna zastavni prava nebo obdobné prdetah osob
zZiizena jsou

(i) majetkem, ktery je vyuZivan nebo kterého ma pguzito
v souvislosti s projektem, ke kterému se Projektbmancovani
vztahuje, nebo

(i) prijmy ¢i pohledavkami, které vzniknou z provozu, nespin
sjednanych paramétnebo jinych podminek vyvlasini, prodeje
nebo znteni nebo poskozeni takového majetku.

"Zavazky' znamena zavazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné
castky a dale rtitelské zavazky Emitenta za zavazkgtich osob
zaplatit jakékoli dluznéastky.

"Projektové financovani’ znamena ujednani o poskytnuti
financnich prostedki, které maji byt v fevazné nie a hlave
pouzity k financovani koup vystavby, rozgeni nebo vyuziti
jakéhokoli majetku, icemz osoby poskytujici takové finam
prostedky souhlasi s tim, aby tyto finam prostedky byly
dluznikem splaceny zifjpmu z uzivani, provozovani, ndhrad za
zniceni nebo poSkozeni financovaného majetku, a k datu
poskytnuti takového financovani mohli poskytovat&&ovych
financnich prostedki opravrené predpokladat, Ze jistina a urok
z takto poskytnutych finamich prostedki budou splaceny
z takovych pijmu z projektu.

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinvSech svych platebnich zavazkyplyvajicich
z Dluhopisi vydanych a dosud nesplacenych v souladimité Emisnimi podminkami
bez gedchoziho schvéaleni usnesenimi&ehvlastniki:

(&) nezrgni ani nezrusi hlavnifpdnét svého podnikani

(s vyjimkou zngn vyvolanych vyldéné zménou pravnich
piedpigi), bude ve vSech podstatnych ohledech zachovavat
rozsah svého podnikatelského oprnin a bude
zachovavat v platnosti vSechna povoleni nezbytnad k
fadnému vykonu své podnikatelski@nosti a/nebo pkni
svych zavazk;



(b) neprovede jakoukolifpmenu, ani se nebudecastnit
jakékoli premeny, ¢i jakékoli obdobné transakce obdobné
povahy nebo &inkia podle jakéhokoli pravnih@adu, ani
neproda, nevlozi do zakladniho kapitalu jiné spubsti,
jakymkoli zpisobem nefevede, nezastavi nebo neda do
najmu swij podnik ani jehaast;

(c) neproda, nedaruje ani jinak nezcizi, ani negjroe
jednou nebo vice smlouvami nebo sérii souvisejicich
smluv sva aktiva (nebo jakoukoli jejictast) bez souhlasu
Schize vlastnik;

(e) budeiadre a Wwas plnit veSkeré své inforrra
povinnosti, které jako emitent DluhofisVlastnilkiim
dluhopigi podle platnych pravnich redpisi Ceské
republiky a ¢&chto Emisnich podminek.

5. Vynos
5.1. Zpisob uroéeni, Vynosova obdobi

Vynos Dluhopis je stanoven pevnou urokovou sazbou ve vysSi 6 &aér@p.a.) a je
splatny jednou rn¢ zpstng, vzdy k 31iijnu piislusného roku (kazdy zdhto dni dale
jen Den vyplaty urokového vynosi v souladu glankem 7 Emisnich podminek.

Urok bude naistat od Data emise etns) a dale vzdy od posledniho Dne vyplaty
urokového vynosu (vzdycéetns tohoto dne) do nasledujiciho Dne vyplaty Grokového
vynosu (vzdy bez tohoto dne) (dale jpnosové obdobyj, pricemz pro dely patatku
béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplatykGr@ho vynosu neposouva v
souladu s konvenci Pracovniho dne @ének 7.2 &chto Emisnich podminek). Prvni
platba Urokového vynosu bude provedena kdjhu 2013, dalSi platby budou
provedeny vzdy k 3Liijnu az do roku 2016, kdy bude urokovy vynos spiaspolu

s nominalni hodnotou dluhogispokud nedojde kipdtasnému splaceni.

5.2. Konec urdeni

Dluhopisy gestanou byt ueny Dnem konené splatnosti Dluhopis (jak je tento
pojem definovan ¥lanku 6.1 &chto Emisnich podminek) nebo Dnentegiasné
splatnosti Dluhopi (jak je tento pojem definovandancich 9.2, 12.4.1 a 12.4&hto
Emisnich podminek), ledaze by po splhvSech podminek a nalezitosti bylo splaceni
dluzné ¢astky Emitentem neopragmé zadrzeno nebo odmitnuto. V takoveértippd
bude nadéale nabihat Urokipirokové saz¥ uvedené lanku 5.1 &chto Emisnich
podminek az do

(1) dne, kdy Vlastnikm Dluhopigi budou vyplaceny veSkeré k tomu
dni v souladu s Emisnimi podminkami splataétky, nebo

(i) dne, kdy Administrator oznami Vlastrika Dluhopisi, Ze
obdrzel veSkeréastky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze
by po tomto oznameni doSlo k dalSimu neopédaemu zadrzeni



nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd zwgedenych
skute&nosti nastanetive.

5.3. Konvence pro vypéet Uroku

Pro &ely vypaitu arokového vynosu za obdobi kratSi jednoho rakibsde mit za to,
Ze jeden rok obsahuje 36@i (§ta Sedesat) dni roddnych do 12 (dvanacti) &sial po
30 (ticeti) dnech, ficemz v fipack neulplného rsice se bude vychazet z¢pho
skute&n¢ uplynulych dni (BCK Standard 30E/360

5.4. Stanoveni urokového vynosu

Castka Urokového vynosu fipludejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi
1 (jednoho) BZného roku se stanovi jako nasobek jedné setinyhgmee hodnoty
takového Dluhopisu a shora uvedené urokové sazlpgdiené desetinnyrdislem).

Castka Urokového vynosuiplusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobat&i
1 (jednoho) BZného roku se stanovi jako nasobek jedné setinyhgme hodnoty
takového Dluhopisu a f{slusné Urokové sazby (vyj@ahé desetinnynislem) a
prislusného zlomku dni vygteného dle konvence pro vy§ai Uroku uvedené §lanku
5.3 €chto Emisnich podminek.

6. Splaceni a odkoupeni
6.1. Kong&na splatnost

Pokud nedojde k fpdtasnému splaceni Dluhopisnebo k odkoupeni Dluhopis
Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno niagjébjmenovitd hodnota Dluhojis
splacena jednorazeéwk 31.fijnu 2016 (dale jeben kon&né splatnost). Emitent je
opravren na zaklad svého rozhodnuti splatit Dluhopisyiege Dnem konmé

splatnosti. Vlastnik Dluhopisu neni opréuanpozadat o jfgdcasné splaceni Dluhofis
piede Dnem konmé splatnosti.

6.2. Fred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent je opravén na zaklad svého rozhodnutidadré oznameného Vlastnikn
dluhopisi nejmér 30 dri pired kazdym Dnem vyplaty aroku, avSak rfejd k datu
31.fijna 2014, dginit Dluhopisy gediasreé splatnymi.

Oznameni Emitenta oig@dtasné splatnosti Dluhogisje neodvolatelné a zavazuje
Emitenta k pedcasnému splaceni vSech Dluhdpis souladu s&mito Emisnimi
podminkami. V takovém ifpad® Emitent splati v Den vyplaty urékbezprostedre
nasledujici po ozndmeni Vlastaik dluhopisi podle tohotailanku jmenovité hodnoty
vSech vydanych a dosud nesplacenych Dlulioppolu s narostlym a dosud
nevyplacenym urokem.



6.3. Fredéasné splaceni z rozhodnuti Vlastnik dluhopisi

Vlastnici dluhopi§@ nejsou oprawni zadat pedtasnou splatnost Dluhogispiede
Dnem konéné splatnosti dluhopis s vyjimkou gedtasného splaceni v souladu
s¢lankem 9 &chto Emisnich podminek.

6.4. Odkoupeni Dluhopisi

Emitent nize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinakjakoukoli cenu.

6.5. Zanik Dluhopisa

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je ri@eri Emitenta, zda je bude drZet
ve svém majetku arfpadre je znovu prod&i zda rozhodne o jejich zaniku oznamenim
dorwienym Administratorovi. V fipadd rozhodnuti Emitenta o zéniku jim
odkoupenych Dluhopisprava a povinnosti z takovych Dluhopibez dalSiho zanikaji
z titulu splynuti prava a povinnosti (zavazku) @ré osob.

7. Platebni podminky
7.1. Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet arokovy vynos a dpjatenovitou hodnotu Dluhopis

vyluéné v K¢, piipadre jiné zakonné rné Ceské republiky, ktera byeskou korunu

nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenokiiédnota Dluhopis bude splacena
Vlastnikim Dluhopisi za podminek stanovenychéntito Emisnimi podminkami
a daiovymi, devizovymi a ostatnimiifslusnymi pravnimi fedpisy Ceské republiky

Gcinnymi v dolk& provedeni fislusné platby a v souladu s nimi.

V piipact, Ze korunaeska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a veckteaji byt
v souladu s&mito Emisnimi podminkami provédy platby v souvislosti s Dluhopisy,
zanikne a bude nahrazen&mu EUR, bude

1) denominace Dluhopiszménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
piedpisy, a

2) v8echny petrité zavazky z Dluhopis budou automaticky a bez dalSiho
oznameni Vlastnikn Dluhopisi splatné v EUR, fficemz jako smnny kurz
koruny ¢eské na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevnyegmitaci
koeficient) v souladu s platnymi pravnimiepdpisy. Takové nahrazeni koruny
ceske

a) se v zadném ohledu nedotkne existence zavamktenta vyplyvajicich
z Dluhopisi nebo jejich vymahatelnosti a



b) pro vylokeni pochybnosti nebude povazovano ani za&nmrichto
Emisnich podminek ani z&ipad neplini zavazk dle €chto Emisnich
podminek.

7.2 Terminy vyplat

Vyplaty urokovych vynos z Dluhopisi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhapisudou
Emitentem provéaghy prostednictvim Administratora k d&atin uvedenym v &hto
Emisnich podminkach, tj. v Den vyplaty drokovychnegii, Den konéné splatnosti
nebo Den fedtasné splatnosti (kazdy &hto dni dale také jeDen vyplaty).

Pripadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, ikme Emitentovi povinnost
zaplatit gfedmétné ¢astky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, anibyypovinen platit
urok nebo jakékoli jiné dodateé ¢astky za takovyasovy odklad. Pro odstrémi
pochybnosti plati, Ze dojde-li podlegedchozi ¥ty k posunu vyplaty na nejblizsi
nasledujici Pracovni den, k posurfisuSného Rozhodného dne nedochazi.

"Pracovnim dnent se pro @ely ttchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den
(vyjma soboty anetle), kdy jsou otekeny finaréni instituce (banky a druzstevni
zalozny) vCeske republice.

7.3. Splaceni jmenovité hodnoty DIuhopis

Jmenovita hodnota Dluhoisbude splacena osobam, které budou evidovany jako
Vlastnici Dluhopigé u Administratora ke konci kaleniadho dne, ktery fedchazi

0 1 (jeden) masic @islusSnému Dni vyplaty (dale jeRozhodny dena kazda takova
osoba dale je@pravnéna osoba.

Pro (ely urkeni pgijemce jmenovité hodnoty Dluhogisnebudou Emitent ani
Administrator gihlizet k g'evodim Dluhopigi ucinénym kdykoli p&inaje prvnim dnem
nasledujicim po Rozhodném dni (dale [2atum exjistina), véetrg tohoto dne, aZz do
prislusného Dne vyplaty fi@emz plati, Ze prodely stanoveni Data ex-jistina se Datum
exjistina ani Rozhodny den neposouvaji v soulackosvenci Pracovniho dne (viz
¢lanek 7.2 &chto Emisnich podminek).

Pokud to nebude odporovat platnym pravnifedpigsim, mohou byt fevody vSech
Dluhopidi pozastaveny gdnaje Datem ex-jistina,cetné tohoto dne, icemzZ na vyzvu
Emitenta @inénou prostednictvim Administratora je Vlastnik Dluhopisu poen
k takovému pozastavenigvodi poskytnout pdebnou so&éinnost.

7.4. Platby urokovych vynos z Dluhopisi

Urokové vynosy budou vyplaceny osobam, které buduigdovany jako Vlastnici
Dluhopidi u Administratora ke konci kalenftdho dne, ktery f@dchazi o 1 (jeden)
meésic @islusnému Dni vyplaty drokového vynosu (dale taé&@ Rozhodny dena
kazda takova osoba dale také j@pravnéna osobg. Pro ®&ely urkeni gijemce
urokového vynosu z Dluhogis nebudou Emitent ani Administrator filpiZzet



k prevodim Dluhopigi ucinénym kdykoli p@&inaje prvnim dnem nasledujicim po
Rozhodném dni (dale je@atum ex-kupdn), vcetrg tohoto dne, icemz plati, Ze pro
Ucely stanoveni Data ex-kupdén se Datum ex-kupén aihBdny den neposouvaji
v souladu s konvenci Pracovniho dne @lanek 7.2 &chto Emisnich podminek).

7.5. Provadni plateb

Emitent bude progtdnictvim Administratora provéd platby Opravinym osobam
bezhotovostnim fievodem na jejich autorizovanyéet vedeny u banky Ceské
republice, podle pokynu, kteryiiplusna Oprawmna osoba uddi Administratorovi
vérohodnym zjfsobem. V pipadt zmény prvniho majitele je autorizovangét uveden
v objednavce, vifipadt zmeny Cisla &Etu je Opravina osoba povinnaznamit pisem
zmeénu nejpozdji 10 (deset) Pracovnich dmpirede Dnem vyplaty.

VySe uvedeny pokyn bude mit formu podepsaného piébm prohlaSeni sédre
ovéirenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovatatdmou a uéitou
informaci o vySe zmimém &tu umozujici Administratorovi platbu provést a v
piipadt pravnickych osob bude doloZeno originalem nelyedi® owvérenou kopii
platného vypisu z obchodniho réjkt prijemce platby ke Dni vyplaty ne starSi &)t
mesial (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho Fé§st (pokud relevantni) déle
jenlInstrukce).

Uplatiuje-li Opravrena osoba v souladu s mezinarodni smlouvou o zarmezejiho
zdareni (jiz je Ceska republika smluvni stranou) narok naicgé zvyhodgni, je
povinna dordit Administratorovi jako sotast Instrukce doklad o svém raaém
domicilu a dalSi doklady, které sitre Administrator neboifslusny daovy organ
vyzadat. V pipadct originali cizich &ednich listin nebo i@dniho o¥ieni v ciziré se
vyZaduje pipojeni gislusného vysSiho nebo dalSihai@ni, resp. apostily dle haagské
umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantmistrukce musi mit obsah a formu
vyhovujici rozumnym poZadaukn Administratora, pcemz Administrator bude
opravreén vyzadovat dostate¢ uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci
podepsala, je opragna jménem Oprawmé osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy
diukaz musi byt Administratorovi do¥an taktéz nejpozgi 10 (deset) Pracovnich dn
piede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administr&eiména oprawm poZadovat

0] predloZzeni plné moci v ffpack, Ze Opravéna osoba bude
zastupovana (vifpact potreby s dedre owrenym grekladem do
ceského jazyka),

(i)  dodate&né potvrzeni Instrukce od Opravme osoby a

(i)  afednim peklad jakychkoliv dokumeit piedloZzenych v cizim
jazyce dateského jazyka.

Bez ohledu na toto své opréawih nebudou Administrator ani Emitent povinni jakikol
prowiovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych uksfra neponesou Zadnou
odpowdnost za Skody Zisobené prodlenim Opraumé osoby s dotignim Instrukce
ani nespravnostti jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce attige vSechny
nalezitosti podle tohotdlanku, je Administratorovi stlena v souladu s timtdankem

a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozaittavtohotoclanku, je povazovana za
radnou.



7.6. Wasnost bezhotovostnich plateb

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluZzn@astku v souvislosti s Dluhopisy se
povazuje za splmy fadre a \Was, pokud je fisluSnacastka poukazana Oprame
osol& v souladu $adnou Instrukci podl&lanku 7.5 &chto Emisnich podminek a pokud
je nejpozdji v prislusny den splatnosti takovastky odepsana ztiu.

Pokud kterakoli Oprawma osoba nedodala Administratorovadnou Instrukci

v souladu s¢lankem 7.5 &chto Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta zaplat
jakoukoli dluznowéastku se povazujeiwi takové Opravené osob za splgny radre a
véas, pokud je fislusnacéstka poukdzana Oprawré osob v souladu stéddnou
Instrukci podletlanku 7.5 &échto Emisnich podminek a pokud je nejpfzdo 5 (peti)
Pracovnich di ode dne, kdy Administrator obdrZiédnou Instrukci, odepsana #tui
Administratora, ficemz plati, Ze takova Oprauma osoba nema narok na jakykoli urok
nebo jiny vynogi doplatek za takovyasovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpaini za zpozéni vyplaty jakékoli dluznééstky
zpasobené tim, ze

(i) Opravrena osoba &as nedodal#adnou Instrukci nebo nedodala
dalSi dokumenty nebo informace poZadované od riléitdu 7.5
téchto Emisnich podminek,

(i) Takova Instrukce, dokumenty nebo informace ybyletplné
nebo nespravné nebo

(iii) takové zpozdni bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohl
Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opramé osob
v takovém pipact nevznika Zzadny narok na jakykoli doplaigk
arok za takto zfisobenyasovy odklad fislusné platby.

7.7. Zmeéna zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spdl® opravreni rozhodnout o ziné zpisobu
provadni plateb. Takova zéma nesmi zfisobit Vlastnikm Dluhopisi Ujmu. Toto
rozhodnuti bude Vlastnikn Dluhopisi oznameno stejnym #pobem, jakym byly
uverejnény tyto Emisni podminky.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhofjsvyplaty trokovych vynasz Dluhopisi budou
provadny bez srazky daniifpadré poplatki jakéhokoli druhu, ledaZe takova srédzka
dani nebo poplatkbude vyzadovanaiislusnymi pravnimi fedpisy Ceské republiky
acinnymi ke dni takové platby. Bude jakakoli takova srazka dani nebo poptatk



vyZzadovana fislusnymi pravnimi fedpisy Ceské republiky &innymi ke dni takové
platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastmik dluhopisi Zadné dalSéastky jako
nahradudchto srazek dani nebo poplatk

Podle pravni Gpravy dnné ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu bude z dwvgkh
piijmu plynoucich z Dluhopisu fyzické os@bktera jeceskym d#éovym rezidentem,
vybiranaceska da srazkou u zdroje, sazba takovéto&mnl5 %.

Urokové jmy plynouci z Dluhopisweské stalé provozowrfyzické osoby, ktera neni
deskym daovym rezidentem a ktera nabyla dluhopis v ramcinikihi v Ceské
republice prosgkednictvim své stalé provozovny, fsowast obecného zakladu dan
a podléha fislusné sazbdare z pijmu fyzickych osob.

Podle pravni Upravydinné ke dni tohoto Prospektu plati, ze tppcE, Ze urok plyne
pravnické osol kterd je¢eskym da@aovym rezidentem (nebdeské stalé provozoen
pravnické osoby, ktera nedéskym daovym rezidentem), je Urokovykipem sowasti
jejiho obecného zékladu dapodléhajiciho fisluSné sazbdart z @ijma pravnickych
osob.

Urokové gijmy z Dluhopisu realizovandeskym d#ovym nerezidentem vifpadech
neuvedenych vySe podléhaji podle pravni Upraimgng ke dni tohoto Prospektieske
dani vybirané srazkou u zdroje, jejiz sazba k Danise je 15 %, pokudtiglusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdahnestanovi sazbu nizsi.

9. Pred¢asna splatnost Dluhopid v Piripadech nepléni zavazka
9.1. Fipady neplnéni zavazki

Pokud dojde ke kterékoli z nasledujicich skntesti a takova skutaost bude trvat
(kazda z takovych skuteosti dale jefPripad neplreni zavazki):

(a) Neplaceni

jakékoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebudeva@dena v souladu dankem 7
téchto Emisnich podminek a takové poruseistane nenapraveno déle nez 10 (deset)
Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tutotekwst pisem& upozorgn
kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doemym Emitentovi nebo na adresu
Urcené provozovny Administratora; nebo

(b) PoruSeni jinych zava#k

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoliigyiny zavazek v souvislosti s Dluhopisy
podle Emisnich podminek a takové porusedistane nenapraveno déle nez dyi{cet
pét) dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skumest pisem& upozorgn kterymkoli
Vlastnikem Dluhopisu dopisem dé@anym Emitentovi nebo Administratorovi do mista
Urcené provozovny; nebo

(c) Neplreni ostatnich zavazkEmitenta
() jakykoli dluh Emitenta (vyjma zavaikvyplyvajicich z obchodniho
styku Emitenta) v souhrnriéstce pesahujici 1.000.000&K(jedenmilién



korun ¢eskych) (nebo ekvivalent této hodnoty v jakékotiéji n€ng)
nebude uhrazen Emitentem v okamziku, kdy se stalagngm, a astane
neuhrazen i po uplynutifipadné odkladné ity pro plreni, kterd byla
puvodne stanovena, anebo

(i) jakykoli takovy dluh je prohldSen za splatnjeg pivodnim datem
splatnosti jinak nez na zakkadolby Emitenta nebo (zarg¢dpokladu, Ze
nenastal fipad neplani zavazk, jakkoli ozn&eny) na zaklagl volby
vétitele; nebo

(d) Platebni neschopnost

Emitent je v tpadku nebo navrhne soudu prohlaSemkrsu na sy majetek, povoleni
reorganizaceti povoleni oddluzenéi poda obdobny insolvéni navrh; nebo soudi
jiny organ pislusné jurisdikce prohlasi na majetek Emitenta kkosy, povoli
reorganizacti oddluzeni nebo vyda jiné obdobné rozhodnuti; nalkovy insolvetni
navrh je soudem zamitnut z tohévddu, Ze Emiteritv majetek nepokryva ani naklady
fizeni; nebo

(e) Likvidace )
bude vydano pravomocné rozhodnuti souckské republiky neboifato usneseni
valné hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaebo

() Ukorceni podnikani
Emitent gestane podnikat neborgstane byt oprawm podnikat ve svém oboru
podnikani

pak:

muze Vlastnik Dluhopié dle své Uvahy pisemnym oznamenim (dale také jen
Oznameni o gredéasném  splacer)i urkenym Emitentovi a dotienym
Administratorovi do mista Wené provozovny pozadat o splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopidi, jejichz je vlastnikem a které od toho okamzikuzawE, a dosud
nevyplaceného narostlého Uroku rahto Dluhopisech a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenyakavym vynosem) takto splatit

v souladu €lankem 9.2d&chto Emisnich podminek.

9.2. Splatnost edéasnre splatnych Dluhopisi

Dluhopisy, jichz se Oznadmeni orgokasném splaceni tyk4, se stavaji splatnymi
k poslednimu Pracovnimu dni wsici nasledujicim po #&sici, ve kteréem Vlastnik
dluhopisi dorwil Administratorovi do U&ené provozovny ifslusné Oznameni
0 predéasném splaceni (dale také jpen predéasné splatnosid, ledaze by fislusnée
neplreéni zavazk bylo Emitentem odstr&no dive, nez obdrzi Oznameni éeptasném
splaceni fislusnych Dluhopié nebo ze by takové Oznameniiegtasném splaceni
bylo dodatén¢ odvolano.

Oznémeni o fedcasné splatnosti DluhogisnuZze byt Vlastnikem Dluhopisodvolano
ve vztahu k Dluhopism, jichz se takové Oznameni tefasném splaceni tyka, a to
pisemnym oznamenim tohoto Vlastnika Dluhdpis¢enym Emitentovi a dotienym
Administratorovi do mista Wené provozovny, pokud jiz nedoSlo k vyglati



poukazani fislusnych dluznychtastek tomuto Vlastnikovi Dluhogisa pokud bylo
takové odvolani Oznameni #éegpkasné splatnosti dotano Administratorovi alespo

10 (deset) dniifgde Dnem fediasné splatnosti. Takové odvolani vSak nema vliv na
Oznameni o fedcasném splaceni ostatnich Vlastniduhopigi.

10. Promkeni

Prava spojena s Dluhopisy se proajl uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla
byt uplatréna poprvé.

11. Administrator
11.1. Administrator

Administratorem je pan Janidsak. Uéend provozovna a vyplatni misto (dale jen
Uréena provozovnd je na nasledujici adrese:

Hejnicka 4073,

464 01 Frydlant

11.2. DalSi a jiny Administrator a jind Uréen& provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jinéhebo dalSiho Administratora aciir
jinou nebo dalSi Wenou provozovnu, pdpac urcit dalSi obstaravatele plateb.

Oznameni o zemé¢ Administratora nebo Wené provozovny nebo o deni dalSich
obstaravatél plateb budou Vlastnthn Dluhopidi scElena stejnym zjsobem, jakym
byly uverejnény tyto Emisni podminky.

Jakakoliv takova zgna nabude dinnosti uplynutim ity 15 (patnacti) kalendaich
dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznianem stanoveno poZgi
datum @innosti. V kazdém fipact vSak jakakoliv zmina, ktera by jinak nabyla
acinnosti mér nez 30 (ticet) kalend&ich dni ped nebo po Dni vyplaty jakékoliv
castky v souvislosti s Dluhopisy, nabud&ninosti 30 (ticatym) dnem po takovém Dni
vyplaty.

11.1.3. Vztah Administratora k Vlastnikim DIluhopisi
V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s admiragtrem jedna
Administrator jako zastupce Emitenta, za zavazkyit&ma plynouci z Dluhopis

nerwi a ani je jinak nezajiije a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dy,
neni-li ve Smlou¥ s administratorem nebo v zakomvedeno jinak.

12. Schize Vlastniki DIuhopisi, zmény Emisnich podminek



12.1. Risobnost a svolani sakze Vlastniki DIuhopisii
12.1.1. Pravo svolat saiwi Vlastnika Dluhopisii

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dipisi mohou svolat Sdtzi, je-li

to tteba krozhodnuti o spdieych zajmech Vlastnik Dluhopidi, a to v souladu
s Emisnimi podminkami. N&klady na organizaci a &wblSclize hradi svolavatel,
nestanovi-li pravni igdpisy ®co jiného. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dlulsp
nebo Vlastnici Dluhopis je povinen v nezbytnémtasovém fedstihu doruit
Emitentovi, prostednictvim Administratora na adresudgné provozovny, oznameni
o konani Schize tak, aby mohlo dojit bez zbytetho prodleni k jeho uygnéni (viz
¢lanek 12.1.3) (pro vylateni pochyb se uvadi, Zze v takoveérfippcE Emitent ani
Administrator nebudou povinni jakkoli zkoumat nate&ti takového oznameni
a nebudou jakkoli odp@dni za obsah takového oznameni), atas

0] dorwit Emitentovi prostednictvim Administratora Zadost
o obstarani dokladu o i vSech Dluhopis oprawiujicich
k U¢asti na jim, resp. jimi, svolavané Seh tj. vypisu z pislusné
evidence Emise, a

(i)  tam, kde to je relevantni, uhradit Emitentovdlahu na naklady
souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke®&th

(i) RAadné a vasné dorteni Zadosti dle vySe uvedeného bodu (i)
a uhrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsi@dpokladem
pro platné svolani Sélae Dluhopi§, jak je uvedeno v bodech (i)

a (ii).

12.1.2. Sclize svolavana Emitentem

Emitent je povinen svolat Sthi a vyzadat si jejim prosdnictvim stanovisko
Vlastniki Dluhopidi zejména v fipack:

a) navrhu zrény Emisnich podminek; to neplati, pokud se jedndzeo
o takovou zminu, ke které podle platnych pravnichegpisi neni
zapotebi souhlasu VlastnikDIuhopisi;

b) navrhu na femeénu Emitenta (dle ipsluSnych ustanoveni zakona
¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, vesmnpozdjSich gedpid (dale
jen Obchodni zakonik);

¢) navrhu na uzdeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy fepodu zisku
(dle mislusnych ustanoveni Obchodniho zakoniku) bez ahlea to,
kterou smluvni stranou Emitent je;

d) navrhu na uzd&eni smlouvy o prodeji podniku nebo jefddsti,
smlouvy o najmu podniku nebo jelidsti (dle pisluSnych ustanoveni
Obchodniho zakoniku), bez ohledu na to, kterou nilstranou Emitent
je, za pedpokladu, Ze f¥e byt ohroZzenorddné a wasné splaceni
pohledavek z Dluhopis

e) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav gpgch s Dluhopisy
déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravo mohlaplgtréno;



g) jinych znén, které mohou vyznanmdnzhorSit jeho schopnost plnit
zavazky vyplyvajici z Dluhopis avSak vzdy pouze zaqupokladu, Ze
svolani Schze v takovém fipact vyZaduji i v té dob platné pravni
piredpisy.

Emitent mize svolat Sciizi, navrhuje-li spolény postup v fipadc, kdy by dle migni
Emitenta mohlo dojit nebo doslo ke kteréemukdlpBdu neplani zavazk.

12.1.3. Ozndmeni o svolani Sébke

Oznédmeni o svolani Sake je svolavatel povinen utegnit zpisobem uvedenym
v ¢lanku 13 Emisnich podminek, a to nejpged5 (patnact) kalendéich dri prede
dnem konani Sdtze. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisu nebo YA&s Dluhopidi,
jsou povinni oznameni o svolani Sz ve stejné lit¢ dorwit Emitentovi na adresu
Ur¢ené provozovny.

Oznameni o svolani Siéke musi obsahovat alespo
0] obchodni firmu, € a sidlo Emitenta,

(i) ozn&eni Dluhopig v rozsahu minimékh nazev Dluhopisu
a Datum emise,

(i)  misto, datum a hodinu konani Scte (misto, datum a hodina
konani Schze musi byt uteny tak, aby co nejméromezovaly
moznost Vlastnik Dluhopisu @astnit se Salee),

(iv)  program jednani Scize a, je-li navrhovana zama ve smyslu
¢lanku 12.1.2 pism. a), téZz navrh takovéemm a (v) rozhodny
den pro dast na Sdalei (viz ¢lanek 12.2.1 &hto Emisnich
podminek). Sciize je opravéina rozhodovat pouze o navrzich
usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani; odaani
o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na progr&chize
v oznameni o jejim svolani, jegipustné, pouze jsou-li na Sch
piitomni vSichni Vlastnici Dluhopis ktefi jsou opravani na této
Schizi hlasovat.

12.2. Osoby opravené (kastnit se Scliize a hlasovat na ni, &ast dalSich osob

12.2.1. Osoby opraviéné k €asti na Schizi a hlasovat na ni, rozhodny den pro
G¢ast na Schazi

Schize je opravén se @astnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhggisery byl
evidovan jako Vlastnik Dluhopisu u Administratom lkonci Rozhodného dne proast
na Sclizi, pripadré osoba, ktera se prokaze jako zmowmt Vlastnika dluhopisu pro
Ucely této Sclhize, nebo osoba, ktera je v evidenci Administratevédovana jako
spravce Dluhopisu spolu s pagrenim Vlastnika Dluhopisu k jednani na této ®&th
K ptevodim Dluhopisi uskuténénym od Rozhodného dne préast na Schiei do dne
konani Schze &etns se nefhlizi.



Rozhodnym dnem pro &ast na Schazi je 7. (sedmy) kalendid den pede dnem
konani Schze.

12.2.2. Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik Dluhopisu mé tolik hlaskolik odpovida poréru mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopis v jeho vlastnictvi k celkové jmenovité hod&otSech vydanych

a nesplacenych Dluhofdispiicemz s Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta, které mdzs

z rozhodnuti Emitenta ve smysléianku 6.3 Emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pravo a nezafitavaji se pro &ely usnasenischopnosti Scle.

Rozhoduje-li Sctize o odvolani Spotmého zastupce (dlélanku 12.3.3), neiite
Spoleny zastupce vykonavat hlasovaci pravo s Diuhogisyré viastni, a jeho hlasy se
nezapditavaji do celkového g@tu hlag pro ttely usnasenischopnosti Sae.

12.2.3. Wast dalSich osob na Satzi

Schize je povinen sedastnit Emitent a dale jsou opravm Uc¢astnit se Salze zastupci
Administratora, Spokay zastupce (neni-li jinak osobou oprérau k &asti na Schzi)

a hosté fizvani Emitentem. Sdize se dale dastni osoby zaji¥ijici pribéh této Schize
(nap. predseda sdlze, zapisovatel, natapod.).

12.3. Pmibéh Schize, rozhodovani Scflize
12.3.1. UsnasSenischopnost

Schize je usnasSenischopna, pokud se Jastni Vlastnici Dluhopis (opravreni
v souladu glankem 12.2 hlasovat), jejichZz jmenovita hodnatedgtavuje vice nez 30
% celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesphkch Dluhopis. Pred
zahajenim Saize poskytne svolavatel informaci oghw vSech Dluhopis jejichZz
vlastnici jsou oprawni se Sclize (tastnit a hlasovat na ni.

12.3.2. Fedseda Sciize

Schizi svolané Emitentemipdseda fedseda jmenovany Emitentem. 8zihsvolané
Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopigtedseda fedseda zvoleny prostou
vétSinou gitomnych Viastnik Dluhopidi, s nimiz je spojeno pravo naiglusné sciei
hlasovat, icemz do zvoleniigdsedy pedseda Salzi osoba utena svolavatelem.

12.3.3. Spolé&ny zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osodbsgpoléného zastupce
a powiit jej spoleénym uplatgnim prav vsech Vlastnik Dluhopisi spojenych
s Dluhopisy nebo ochranou jejich zdjma tim, Ze je vdzan usnesenimi &y anebo
kontrolou plni Emisnich podminek ze strany Emitenta (takovabasdale jen



Spoleny zastupce. Spol€éného zastupce ime Sclize odvolat stejnym Zgobem,
jakym byl zvolen, nebo zvolit jiného Spéteho zastupce,iigemz zvoleni nového
Spole&ného zastupce maidi dosavadnimu Spateému zastupcidinky jeho odvolani
(nebyl-li odvolan samostatnym usnesenimi@ef). Usneseni Séhe stanovi, v jakém
rozsahu je Spotay zastupce opra¥n ¢init tkony jménem Vlastnik Dluhopisi.

12.3.4. Rozhodovani Salre

Schize o gredlozenych otazkach rozhoduje formou usnesentijitipusneseni, jimz se
() schvaluje navrh podlélanku 12.1.2 (a) nebo (ii) ustavu{eé odvolava Spolény
zastupce, je zap@bi souhlas alespdti ¢tvrtin hlagi piitomnych Vlastnilk Dluhopigi,

S nimiz je v souladu 8lankem 12.2 shora spojeno hlasovaci pravo. Osteiméseni
jsou pijata, jestlize ziskaji prostou¢tdinu hlas pritomnych Vlastnik Dluhopigi,
s nimiz je v souladu &ankem 12.2 shora spojeno hlasovaci pravo.

12.3.5. Odra@eni Schize

Pokud Bhem 1 (jedné) hodiny od stanovenéhaatku Sclize neni tato Sdlze
usnasenischopnd, pak bude takovau®etbez dalSiho rozpusa. V gipac, Ze byla
Schize svolana Emitentem,ithe Emitent rozhodnout, Ze takova 8o bude odré&ena
na dobu a misto, kterédirpredseda této Séhe. O svolani a konani nahradni &
plati obdob#s ustanoveni o svolani a kon&atné Schze.

12.4. Néktera dalSi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1. Gisledek hlasovani proti kkterym usnesenim Sclize

Jestlize Schze souhlasila se zmami dle ¢lanku 12.1.2, pak osoba, kterd byla
opravréna k asti a hlasovani na Schi a podle zapisu z této Ste pro pijeti
takového usneseni nehlasovala nebo #&sludné Sclize nezdastnila (déle jen
Zadatel), mize poZzadovat fectasné splaceni jmenovité hodnoty a pBomé Gasti
vynosu Dluhopi8, jichZ byla vliastnikem k rozhodnému dni pr&ast na Scizi a které

od takového okamziku nezcizi. Toto pravo musi ydatelem uplatmo do 30 (ticeti)
dni od uvéejneni takového usneseni Sae pisemnym oznamenim (dale j@adost)
zaslanym Administratorovi na adresuc¢einé provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené
Gastky se stavaji splatné 3@idet) dri ode dne, kdy byla Zadost Administratorovi
dorweena (dale také jeDen piredéasné splatnosti dluhopid).

V Zadosti je nutné uvést pet kusi Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s timto
glankem Zzadano. Zadost musi byt pisemna, podepssotéami opravénymi jednat
jménem Zadatele,ifgemz jejich podpisy musi bytiédré ovéieny. Zadatel musi ve
stejné lhit¢ dorwit do Urené provozovny iveSkeré dokumenty poZzadované pro
provedeni vyplaty podlganku 7 Emisnich podminek.

12.4.2. Usneseni oiedéasné splatnosti Dluhopii na Zadost Vlastniki Dluhopisi



Pokud je na p@du jednani Sdlze kterakoli ze zalezitosti uvedenycllanku 12.1.2
pism. (b) az (g) vySe a Site s takovymi zrmami zasadni povahy nesouhlasi, pak
muze Sclize i nad ramec gadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent
postupovat v rozporu s ushesenim &eh) je povinen f@diasré splatit jmenovitou
hodnotu a porrnou ¢ast vynosu Dluhopis tém Vlastnikim Dluhopidi, ktefi o to
pozadaji (dale jerZadatel). Toto pravo musi byt Zadatelem upkain pisemnym
oznamenim (dale jenZadost) zaslanym Administratorovi na adresu cemé
provozovny. VySe uvedengstky se stavaji splatné 30@iget) dni ode dne, kdy byla
Zadost Administratorovi dotiena (dale také jeDen piedtasné splatnosti dluhopig).

V Zadosti je nutno uvést pet kusi DIuhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s timto
glankem zadano. Zadost musi byt pisemna, podepssotéami opravénymi jednat
jménem Zadatele,figemz jejich podpisy musi byti€dre ovéieny. Zadatel musi ve
stejné lht¢ dorwit do Urené provozovny iveSkeré dokumenty pozadované pro
provedeni vyplaty podl&ganku 7 Emisnich podminek.

12.4.3. Zapis z jednani Salee

O jednani Schze pdizuje svolavatel, sdm nebo prtnictvim jim po¥iené osoby, do
30 (ficeti) dni od dne konani Sélae zapis, ve kterém uvede 2iv Schize, zejména
usneseni, ktera takova Sizle ijala. V piipac, Ze svolavatelem Séhe je Vlastnik
Dluhopidi nebo Vlastnici Dluhopis pak musi byt zapis ze Scte dorden nejpozdi
ve |hit¢ do 30 (ticeti) dni od dne konani Sélze rovez Emitentovi na adresu tgné
provozovny Administratora; vSechna rozhodnuti (geh kterd musi byt uvejnéna,
musi byt dordena v patebnémcasovém pedstihu stanoveném Emitentem tak, aby
mohla byt dodrZzena tha stanovena zdkonememito Emisnimi podminkami pro jejich
uverejnéni. Zapis ze Sdixe je Emitent povinen uschovat do doby pranl prav
z Dluhopisi. Z&pis ze Salre je k dispozici k nahlédnuti Vlastiitk Dluhopigi v béZné
pracovni dob v Urcené provozové Administratora. Emitent je povinen veath do 30
(tiiceti) dnmi ode dne konani Sthe uvéejnit vSechna rozhodnuti Sicte a to zpsobem
stanovenym \lanku 13 &chto Emisnich podminek a igobem, jakym uvejnil tyto
Emisni podminky.

Pokud Schze projednavala usneseni o&mhzasadni povahy uveden&lanku 12.1.2
pism. (a) az (g)éthto Emisnich podminek, musi byt &asti na Sctizi a o rozhodnuti
Schize pdizen notésky zapis. Proifjpad, Ze Saize takové usnesenfijala, musi byt
v notd&ském zapise uvedena jmérgh osob oprawnych k &asti na Schzi, které

platrg hlasovaly pro fjeti takového usneseni, adbp kusi Dluhopigi, které tyto osoby
vlastnily k rozhodnému dni praiast na Sciwi.

13. Oznameni

Oznédmeni o konani Sike a jakékoliv jiné oznameni Vlastdrk Dluhopidi bude
platné a ginné, pokud bude uvejnéno v ceském jazyce na webové strance Emitenta
www.pivovar-frydlant.com. Stanovi-li kogentni usteeni relevantnich pravnich
predpigi ¢i tyto Emisni podminky pro uwejnéni nekterého z oznameni podléchto
Emisnich podminek jiny Zsob, bude takové oznameni povaZzovano za &latn



vvvvv

Ze bude &které oznameni uvejnovano vice zfisoby, bude se za datum takového
oznameni povaZzovat datum jeho prvnihorayeni.

Tyto Emisni podminky byly uvejrény podle Zakona o podnikani na kapitalovém trhu
na webové strance Emitenta www.pivovar-frydlant.com

14.Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani spdr

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisse budouiidit a vykladat v souladu
s pravnimi pedpisy Ceské republiky. Emisni podminky mohou bytelpZeny do

dalSich jazyk. V takovém pipact, dojde-li k rozporu mezidiznymi jazykovymi

verzemi, bude rozhodujici verzgska. VSechny ffpadné spory mezi Emitentem
a Vlastniky Dluhopis, které vzniknou na zakladebo v souvislosti s emisi Dluhofpjs

véetrg spoi tykajicich se d&chto Emisnich podminek, budou s kémeu platnosti

feSeny ¥cr¢ a misti prisluSnymiceskymi soudy.

V. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI;
DUVOD NABIDKY A POUZITI VYNOS U

Emitent @ekava, Zecisty celkovy vytzek emise Dluhopis k datu emise bude
odpovidatéastce emisniho kurzu zaplaceného za Dluhopisy am#k datu emise,
piicemz od takového emisniho kurzu budou dbeley naklady souvisejici s emisi
Dluhopidi a jejim umistnim na trhu.

Cisty celkovy vytZzek emise Dluhopis bude Emitentem pouZit na dalsi rozvoj
podnikatelskych aktivit Emitenta.

VI. NABIDKA DLUHOPIS U

Obecné informace o nabidce

Dluhopisy budou nabidnuty k GpisuCeské republice nevejnou nabidkou a naslednou
objednavkou. Minimalnicastka, za kterou bude jednotlivy investor oprgvmupsat
Dluhopisy, nebude omezena. Maximalni objem jmerovitodnoty Dluhopis
pozadovany jednotlivym investorem v objednavce jeepen pedpokladanym
celkovym objemem Dluhopisvydavanych k Datu emise.

Emitentem nebudou na vrub upisovatéttovany zadné naklady.



Vypoiadani

Vyporadani Dluhopig k datu emise prane tak, Zze k datu emise bude jako prvni
vlastnik zapsan u Administratora Emitent. &my v evidenci Administratora budou
ucinény na zaklad objednavek a néaslednych souvisejicich plateb #Halugny
objednany peet Dluhopisi pripsanych na &et Emitenta.

Omezeni tykajici se $eni Prospektu a prodeje Dluhopié

RozSfovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo &&phopigi jsou v rékterych
zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal o scafivalebo uznani tohoto
Prospektu v jiném st&t a Dluhopisy nejsou kétovany, povoleny ani schwalen
jakymkoli spravninti jinym organem jakékoli jurisdikce a obdabnebude bez dalSiho
umozréna ani jejich nabidka s vyjimkou nabidky Geské republice (s vyjimkou
pripadi, kdy takova nabidka bude splat veSkeré podminky stanovené pro takovou
nabidku pislusnymi pravnimi fedpisy statu, vémz je takova nabidk&néna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostmue; odpo¥dné za dodrZzovani
omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahujndbidce, nakupu nebo prodeji
Dluhopidi nebo drzb a rozStovani jakychkoli materidl vztahujicich se k Dluhopis,
vcetre tohoto Prospektu.

Emitent upozatuje potencialni nabyvatele Dluhopjsze Dluhopisy nejsou a nebudou
registrovany v souladu se zakonem o cennych pdpigaojenych stat americkych

z roku 1933 v platném 2ni (dale jenzdkon o cennych papirech USAani zadnou
komisi pro cenné papigy jinym regula&nim organem jakéhokoli statu Spojenychistat
americkych a v dkledku toho nes#ji byt nabizeny, prodavany nebdepavany na
Uzemi Spojenych statamerickych nebo osobam, které jsou rezidenty $yofe stat
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany aifdeni S vydaném k provedeni
zékona o cennych papirech USA), jinak neZ na zaklgiimky z registr&ni povinnosti
podle zakona o cennych papirech USA nebo v ramchaidu, ktery nepodiéha
registra&ni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozdéuje, Ze Dluhopisy nes§i byt nabizeny ani prodavany ve
Spojeném kralovstvi Velké Brithnie a Severniho drgidale jenVelka Britanie)
prostednictvim roz&ovani jakéhokoli materidl&i oznameni, s vyjimkou nabidky
prodeje osobam oprasmym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britara
vlastni nebo na cizi ¢@t, nebo za okolnosti, které neznamenajiej@u nabidku
cennych papir ve smyslu zakona o spofestech z roku 1985 v platném éni
Veskeré pravni ukony tykajici se dluhapiprovad&né ve Velké Britanii, z Velké
Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkouinii pak roviéz musi byt provaghy

v souladu se zakonem o finanich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000)
v platném zgni.

Emitent zZada veSkeré nabyvatele Dluhdpisaby dodrzovali ustanoveni vSech
prisludnych pravnich ipdpisi v kazdém stét (véetns Ceské republiky), kde budou
nakupovat, nabizet, prodavat nebi@davat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat,
zpistupiovat i jinak davat do okhu tento Prospekt,cetre jeho gipadnych dodatk
nebo jiny nabidkovyi propag&ni materiaki informace s DIuhopisy souvisejici, a to ve



vSech pipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na totewt® Prospekt nebo jeho
dodatky nebo jiny nabidkovyi propagé&ni material ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny v &3€ podob nebo pouze v elektronické jiné
nehmotné podab

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis, seld mit za to, Ze prohlasila
a souhlasi s tim, ze

(1) tato osoba je srozwna se vSemi fislusSnymi omezenimi
tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhojpisktera se na ni
a [islusny ziisob nabidkyi prodeje vztahuiji, ze

(i) tato osoba dale nenabidne k prodeji a daleod#p Dluhopisy,
aniz by byla dodrzena vSechné&istusnd omezeni, ktera se na
takovou osobu aifslusny zfisob nabidky a prodeje vztahuiji,
aze

(i)  pfedtim, nez by Dluhopisy &a dale nabidnout nebo dale prodat,
tato osoba bude potenciélni kupujici informovabm,tze dalSi
nabidky nebo prodej Dluhogismohou podléhat vuenych
statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat

Dopliujici udaje

Ohodnoceni finafmi zpisobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Saaiog
finanéni hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise tugliiinrsamostatny rating.

VII. INFORMACE O EMITENTOVI
1. Odpowdné osoby

Tento Prospekt fipravila a vyhotovila a za udaje vém uvedené je odpedna
spol&énost TERRA FELIX, s.r.o.

Osoba odpoddna za Prospekt prohlaSuje, Zé yynaloZeni veSkeréfipnérené pée

jsou podle jejiho nejlepSih@domi Udaje uvedené v Prospektu v souladu se Stagt
a Ze v 8m nebyly zamieny Z2adné skuteosti, které by mohly z#mit jeho vyznam.

2. Vybrané finanéni udaje

Emitent nemé& povinnost finani vysledky nechat @it auditorem, nesestavuje
konsolidovanou &etni zaerku.



Pcatet zamdstnand:

Aktiva celkem v K¢&:

Pohledavky za upsanym
kapitalem v K:

Dlouhodoby majetek v &
Ohe¢zna aktiva v K:

Casové rozliseni v &

Pasiva celkem v K:
Vlastni kapital v K:

Vysledek hospodani
minulych let v K:

Vysledek hospodani
b&zného detniho obdobi v
K¢:

Cizi zdroje v K:
Dlouhodobé zavazky v&
Kratkodobé zavazky v &
Bankovni U¥ry a vypomoci
Casové rozliseni v &
Provozni vysledek
hospodéeni v K:

Finartni vysledek
hospodéeni v K:

Vysledek hospodeani za
béZnoucinnost v K:

Vysledek hospodani za
mimoradnoucinnost v K:

Vysledek hospodani za
Ucetni obdobi v K:

Vysledek hospodani ped
zdarénim v Kg:

Cisty perszni tok z provozni
ginnosti v K&:

Cisty perszni tok vztahuijici
se k investini ¢innosti v K&:

Cisty pergzni tok vztahujici
se k finagni ¢innosti v Kg:
Stav pefiznich prostedki a
persznich ekvivalent na
konci obdobi v K:

3. Rizikové faktory

Rizika spojena s Emitentem mohou byt rédeda do nasledujicich kategorii:

Finartni rizika

k 30.6.2012
5

4358

1704
2654

4358
2565
2088

257

1793
0
1793

0

373

- 67

257

257

306

367

-67

235

k 31.12.2011
8

4160

1704
2456

4160
2308
1313

775

1852

1852

409

-164

34

741

775

986

689

396

-164

670

k 31.12.2010
4

4258

1984
1939
335

4258
1533
610

703

2725

1643
1082

1016

-148

703

703

868

1191

1722

-148

377

k 312009

3075

1261
1710
104

3075
831
191

419

2244

1225
1019

650

-102

419

419

548

524

-102

176

Rizeni finagniho rizika Emitenta je zafeno na finadni rizika, ktera vychazeji
z finartnich néstraj, vaci kterym je Emitent vystaven wvidledku svychcinnosti.
Finartni rizika zahrnuji kreditni riziko, riziko likvidyt a trzni riziko (¢etné ménového



rizika, rizika urokové sazby a cenového rizika)infarnim cilemtizeni finagniho

rizika je vytvaeni rizikovych limiti a zajiSéni, Ze vystaveniémto rizikim zistane
v ramci €chto limiti. Dohled nad riziky Emitenta je zaj$t v ramci rozhodovani
vrcholového vedeni Emitenta.

Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko finagni ztraty v pipad, Ze zakaznik nebo protistrana
v transakci s finatnim nastrojem nedodrzi smluvni zavazky.

Emitent toto riziko eliminuje pgivym vybérem smluvnich partnér pro gipad selhani
pii plnéni dohodnutych podminekipadny finakni vypadek pokryje z rezervy, kterou
bude tvdit ze zisku.

Riziko likvidity
Riziko likvidity znamena moznost, Ze Emitent nebsdbopen dostat svym fingmim
zavazkm ktermiim splatnosti. Hstup Emitenta ktizeni likvidity je zajistit

dostateénou likviditu k plréni zavazk podle splatnosti a nedopustit poSkozeni dobrého
jména Emitenta.

Rizeni likvidity Emitenta ma za cil zajistit zdrojkteré budou k dispozici v kazdém
okamziku tak, aby zajistily uhradu pgmich zavazk, jakmile se stanou splatnymi.
Koncentrace tohoto rizika je limitovana diky rondil splatnosti zavaik Emitenta
arozdilnému portfoliu zdréj financovani Emitenta. Emitentidi riziko likvidity
prabéZnym monitorovanim planovaného a aktualniho casiw.flLikvidni pozice
Emitenta je monitorovana vrcholovym managementem.

Emitent toto riziko pokryje z rezervy, kterou buslerit ze zisku.

Mé&nové riziko

Funkeni ména Emitenta a jeho Skupiny jeska koruna a podstatdast trzeb a naklad
bude priméra realizovana v této #m¢. V oblasti nakupu, prodeje a financovani neni
v sowtasné dob Emitent vystaven gmovému riziku, protoZze nakup, prodej
a financovani jsou sjednany v domacinh

Uvéroveé riziko

Emitent pro financovani svych aktivit v s@sné dob nevyuziva Zadné évy.

Emitent pro financovani planovanych aktivit vyuZpeedevsim proseédky ziskane
z dluhopisového programu. Emitent m& nastaven yeéimancni plan, ze kterého
vyplyva, Ze bude mit kazdafee k dispozici dostatmé finarkni prostedky pro
vyrovnani vSech svych zavarkuci viastnikim dluhopis.

Requlatorni rizika

Jednd se o rizika spojend s regulaci a zakonnpadgavky. V sotasné dob neni
oblast pivovarnictvi ani Skolicich aktivit regulongzvlastnimi zakony.



Obchodni rizika

Rizika spojena sifpadnymi mezinarodnimi transakcemi a rizika spojemdavkami
od ostatnich dodavatel(nag. riziko protistrany). Emitent budeimto rizikam celit
predevsim pdivym vybérem obchodnich partnier

Pivovarnictvi nepdt k rizikovym obotim v této oblasti. \¥tSinou se plati za odebrané
pivo hotow¥. V piipact vétSich restaukmich ¢i hotelovych zézeni, je splatnost
nastavena do dalSi dodavky, tj. v@sin¢ pripadi tydenni.

Na pronajem salu,ipdnasky a&meslna skoleni, ubytovani se sklada nevratna kauce
aby Emitent mohl v poZadovaném terminu prostorataiat.

Emitent nepedpoklada riziko spojené s nizkym zajmem o Skakdivity, velka cast
Skoleni je organizovana dle pozadavkadi prace, jedna se zejména o odborna Skoleni
zantiend na IT arekvalifikaci ve sluzbach. Emitent dalénuje Skoleni v oblasti
pivovarnictvi a sladovnictvi, prongjem jednotlivyateben Skoliciho centra.

Emitent v sotiasné dob nepodnika Zadnotinnost na Uzemi jinych stgtnevyliuje
vSak zejména roz&ni distribuce piva do zahr&ni s tim spojend rizika omezi &p
peclivym vybérem smluvnich partnéra nastavenim co nejvyhagjsich podminek.

Provozni rizika

Jedna se fpdevSim o postupné opebeni vybaveni a komponent pivovaru, rizika
spojena s odstavkami provigzizika spojena s poji&im. Emitent bude pgxovat
zcela nové vybaveni pro pivovar, obchodni plangstaven tak, Zze kratkodobé odstavky
provozu neohrozfinnost pivovaru ani pkni zavazk Emitenta. Tato rizika jsou roga
eliminovana pojignim. Areal je v sotasné chvili poji&n nacéastku 40.000.000 K
proti vod, pozaru, vandalismu atd. Pofist bude stoupat zarokese zhodnocenim
aredalu dalSimi upravami a dodavkou dalSich vyrdbtéchnologii.

Pro gipad vypadku proudu pak kratkodoby vypadek proudinradi instalovana
dieselova elektrocentrala, energie pro pivovar ai@eidava nadrz s LTO. Chlazeni ma
setrva&nost a kvalita piva je ohroZena pouze ve spilcgerié piva ani denni vypadek
neohrozi. V druhé etépse pivovar fipoji na no¥ ziizenou pipojku plynu. LTO
zastane jako zalozni zdroj energie pro parni kotel.

Pro gipad vypadku Zdzeni pro vyrobu piva - technologie proreai piva je modularni,
navic jsou jednotlivé komponenty slozeny do tecbgickych celki. Vypadek jednoho
z pristroji neohrozuje chod pivovaru. Nidklad porucha viadi pouze jeden ze sedmi
spiletnych tank, ostatni to neohrozi. Viipact vypadku varny je porucha pouze na
jednom ze dvou vyvijg pary, druhy zvlddne na kratSiasovy uUsek fungovat
samostaté az do opravy. Technologie je nova, vztahuje senha prvnich letech
provozu zarukadetns servisu do 24 hodin v mésinstalace.

TrZni rizika
Trzni riziko znamena potencionalni moznost, ZzeZmnith cenach, sétnnych kurzech,
arokovych sazbach a cenéch akcii nastanotingmkteré negativéh ovlivni piijmy



emitenta nebo hodnotu finamich nastraj, které ma nebo bude mit emitent v drzeni.
Na zaklad sowasnych informaci se toto riziko nejevi jako vyzn&nn

Oper&ni riziko

Jedna se iedevsim o rizika spojena se selhanim lidského faktdoto riziko bude
eliminovano pravidelnymi kontrolami dodrzovani pragich a technologickych

postup.

Riziko ztraty kiBovych osob

Riziko ztraty kltovych osob pedstavuje riziko, Ze Emitent nebude schopen udrzet
a motivovat osoby, které jsou &bivé z hlediska schopnosti Emitenta vyeta
a uskutenovat klicové strategie ainnosti Emitenta.

Sladek - Emitent ma v sdasné dob smluvré zajiSéné 3 oborové garanty na vyrobu
piva, se vzdlanim a zkuSenostmi ve sladovnictvi a pivovarnictvi

Skolitel — Emitent na jednotlivd Skoleni najimé esri profesionalni 3kolitele. Na
kazdou Skolenou oblast ma v zaloze vzdy minigaliodborniky.

Riziko konkurence

Emitent podnik&ci bude podnikat v oblasti pivovarnictvi, Skoliciehvoln@asovych
aktivit a je &astnikem hospodské soutZe. Z tohoto dvodu musi pruz&ireagovat na
meénici se situaci na trhu, na chovani konkurence potiadavky spoebitel.

Zivelna rizika

Areal je vysko¥ koncipovan na 500letou vodu, v tomtidggadt nedosahne voda vysky,
ktera by ohrozovala technologie. Areal jiz zaZiDlE@ou povod# v roce 2010 a ustél ji
bez poSkozeni. Stavebni Upravy, protipawma opateni a technologie je navrZzena tak,
aby voda neohrozila zasaZitelné prvky a pivovar Inoddmovit vyrobu do 1-5 dinod
opadnuti vody. Areal je vifpact extrémni povod&uzpisoben k napushi cisté vody
uvnitt mistnosti s technologiemi. Po opadnuti vody je rplovstén omyvatelny.
Technologie je cela z nerezové oceli. Pouze setispuiini sanitace ¢ se pouziva

i pfi vafeni piva) a po odsanitovani (cca pne) Ize opt vaiit pivo bez jakékoliv ajmy.
Rozvody vody, tepla, elekny jsou nad touto Urovni. Ani podstétrnétsSi povodé je
tedy nezasdhne. Parni kotel je z tohofwodiu umisin ve 3. nadzemnim podlazi,
zasoba sladu a chmele téz. Samotna budova je kamedoor vody vydrzi.

Cely aredl je febudovan dle aktualnichiipnych norem se samostatnymi pozZarnimi
Useky Souasti je navic i PZS.

Toto riziko je dale eliminovano pojigtim.

Riziko Uniku informaci

Emitent zamistnava osoby, které se podileji ndppaw strategie, vytvieni novych
produkfi a ugovani obchodniho stru Emitenta. V pipad uniku citlivych informaci
o Emitentovi niZe dojit k ohroZeni fungovani Emitenta nebo ztpitgtaveni na trhu.



Rizika spojend s vykonnostéské ekonomiky

Rast zisku Emitenta bude v nejblizSi dossre spojen s vykonnostieské ekonomiky.
V¢étSina zisk pochazi a bude pochazet z doméciho trhu. Jakakalina hospod&ké,

regulatorni, spravni nebo jiné politikgskeé viady, jakoz i politicky nebo hospasiéy

vyvoj v Ceské republice, nad kterym Emitent nema kontrojummohl mit vyznamny
dopad naceskou ekonomiku a tim i na podnikani a hospekizu a finagni situaci

Emitenta nebo na jeho schopnost dosahnout svydiodhbéch cit.

4. Udaje o Emitentovi
4.1 Zakladni udaje

Emitent byl zapsan do Obchodniho riéjat dne 25. zA 2006 pod spisovou ztkou C
23430 vedena u Krajského soudu v Usti nad Labeho peavni forma je spalaost
S rikenim omezenym.

PC Centrum Liberec, s.r.0., poté az do roku 201d rirzvem PCCL, s.r.0. Od &wna
2011 je jeho ndzev TERRA FELIX s.r.o.

Emitent sidli ve Frydlantu, Hejnicka 4073,0°864 01
273 04 043.

Jednatelem a jedinym vlastnikem Emitenta je pan eklawavra, rodnécislo
750607/2574 a s adresou Liberec 2, Krystofova 128, 460 01. Pan Vavra ma
odborné znalosti ziskané studiem na Univériiarlove a Ceském vysokém deni
technickém, zkuSenosti v provozovani vlastni spuisti zangiené na IT a mobilni
komunikaci i Skolictinnost.

Jednatel jedna jménem Emitenta v plném rozsahu ar@evinnosti. Jednatel se za
Emitenta podepisuje tak, Zze k napsané nebosnédbchodni firrd spol€&nosti ipoji
swvij vlastnor&ni podpis.

Webové stranky Emitenta maji adresu www.terra-fedim

4.2 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent - spolénost TERRA FELIX s.r.o. vznikla 25. #4a2006 pod nazvem PC
Centrum Liberec s.r.o. iBvaZzujici ¢innost firmy byla v této dab provozovani
maloobchodu a velkoobchodu s vyptni technikou a softwarem. Mezi vyznamné
zékazniky firmy niZzeme zminit nafklad Technickou univerzitu Liberec, Liberecky
kraj, mesto Liberec. Postugn dochazi k roz$ovani aktivit o tvorbu softwaru,
internetovy hosting a 3koliafinnost nejen v oboru IT. Skoligfinnost spolgné se
sluzbami v oboru IT vroce 2009%gqvazila ostatni aktivity a firma z tohotaibdu
piehodnotila suj ndzev zkracenim slov na PCCL s.r.0. Pod timtchotdoim nazvem
firma Skolila nejen v Libereckém kraji, ale i v kraMoravsko-slezském a dalSich.



Zameieni Skoleni se postuprrozSiovalo i do dalSich obér nagiklad finarenictvi,
stavebnictvi, management, sluzby, kovovyroba, mvoictvi, historie a dalSi.

Skoleni se daji roztit na 5 zakladnich proud

* Kkurzy placené soukroin (rozpa@téiska cinnost ve stavebnictvi,
Ucetnictvi, homebrewing — doméaciieai piva)

- rekvalifikaéni a dotované kurzy (projekty pro podporu zatnanosti
financované MPS\CR, MFCR, EU)

« WsSi odborna 3kola sladovnicka a pivovarnicka kmd- z p@atku je
smluvni spoluprace se tetini Skolou potravirfékou Frydlant,
v budoucnu planujeme vytiib vlastni vy3Si odbornou Skolu

e komegni Skoleni: produktova Skoleni, firemni teambuitdapod.

» prondjem jedné a vice&eberci celého centra

Kurzy soukromé tvid cca 10 % finaétniho vySe gijmu. Jedna se outkZity doplrek
¢innosti, na ktery navazuje ostatfinost.

Rekvalifikaini a podobné kurzy t¥bv sowasnosti 40 % vySeifpmu. V sokasné dob

je znatelny narst pedevSim diky podge EU. Budovany areal ma vyhodu
strategického umi&ti ve stedu Euroregionu Nisa - Polskogtdecko,Ceska republika.
Jiz nyni je pislibeno vyuzivani arealu hospesiéymi komorami z Nmecka aCeska.
Pres @ekavany pokles podpory z EU bude areal mit velkempdal svym umishim.

WsSSi odborna Skola sladovnicka a pivovarnicka - sewasnosti je jedinym
sttedoSkolskym subjektem v oboru sladovnictvi a pivoidvi stedni Skola

v "Podskalské" v Praze. Seasny naist zajmu o malé pivovary (odhaduje se, Ze v roce
2014 by mohlo viét pivo jiz 200 mikro/minipivovail) je také spojeny se zajmem
majiteli a zandstnan@ o vzclani v tomto oboru. Statni Skola "Podskalskd" vzBra
neni schopna dle informaci Emitenta tuto poptawiouojit.

Komerni Skoleni, jedna se o ekonomicky nejstalyiinprvek v trzbach arealu. Zajem o
firemni teambuilding (upewmi vnitrofiremnich vztah) a produktovd Skoleni
(predvadci akce vyrobé pro své nejptSi obchodni partnery) neutuchal ani v
hospodéské krizi 2008-2010 a nyni roste. Zajem je limitoaraktivitou mista Skoleni
a zajimavosti regionu, kde je areal usist Frydlantstky pivovar toto sflje
bezezbytku a ma jen velmi malou konkurenci v €&k

V souwtasné dob jsou pro Skoleni jsou vyuzivany kapacity nejersirig ale pedevsim
smluvni cestou, a toiad Witela, daiovych porada, psycholod, profesofi. Emitent
tak pro pdadana Skoleni ziskavad vysokou odbornost a zérowezatzuje firmu
osobnimi naklady na zastnance. Vlastni zatstnanost &chto odbornik neni ani
mozna, nebd cetnost oborovych ifednaSek a Skoleni neodpovidd plnému
zanmestnaneckému Gvazku.

Emitent je diky nabytym zkuSenostemegwdcen o lukrativnosti oboru takzvaného
zazitkového Skoleni fpdevsim teambuilding) umésttho do atraktivniho prasdi.
V roce 2010 proto vytipoval a zakoupil pro tyteely velmi vhodny objekt.

Jedna se odkdejSi vrchnostensky pivovar svou historii prokekr#t sahajici az ied
rok 1381 naposledy vlastny hrakttem Clam-Gallasem, ktery lezifimo pod



frydlantskym zamkem naibhu feky Srdé @i zacatku staré cesty do Raspenavy
v podhifi nejdivaiejSi ¢asti Jizerskych horZa pomoci odbornik ktei s Emitentem
spolupracovali na vyukovych aktivitach, Emiterftppavil vzkiiSeni historické zriky
acinnost firmy jes rozSti o pivovarnictvi, sladovnictvi a podnikani v ubyaeich
sluzbach.

Pro opravu a obnovu historického aredlu Zameckéivovaru Frydlant Emitent
uspsne Zadal o dotaci v ramci programu podnikani a inevat kwtnu 2012 mu byla
Ministerstvem pimyslu a obchoduCR na tento projekt schvalena dotace ve vysi
41 429 000,00 K

Vzhledem ktomuto zvolenému $m podnikani, Emitent sidlo firmytemistil do
historického aredlu podz&m hradu Frydlant a firmu fejmenoval historickym
latinskym ozn&enim regionu z dob panovani Albrechta z ValdStejld&aRRA FELIX
— STASTNA ZEM:.

Skolici centrum navazuje na stavajéainost firmy, zarov#é bude ¢innost rozdena
o aktivity, ze kterych five profitovaly jiné firmy — pronjem, catering, ygbvani,
vecerni voln@asova konzumace a pod@bRozstenim aktivit firmy o tyto pidruzenou
¢innost se zisk ze Skoleni znasobi.

4.3 Investice

Predmétem projektu je obnova historického arealu Zameckgikovaru ve Frydlantu,
v turisticky atraktivnim mist

NeékdejsSi pivovar hratie Clam-Gallase lezi pod frydlantskym zamkem tehbieky
Snidé i zatatku staré cesty do Raspenavy v patihejdivaiejSic¢asti Jizerskych hor.

Hlavnim cilem projektu je vybudovani gmyslového pivovaru s ipdpokladanou
kapacitou vyroby 40.000 hl pivadae. Vyroba piva zde navazuje na tradici sahajici az
k roku 1381. Pivo z frydlantského pivovaru bylo 1a&ené v Sirokém okoli. Pivo se zde
prestalo vét po znarodani v roce 1949.

Mezi dalSi di¢i cile projektu pat:
* Vybudovani kongresoveho a Skoliciho centra &amé na pivovarstvi a
sladovnictvi ¥etné minipivovaru o rénim vystavu az 5000 hl.
» Stredowka restaurace
* Malé muzeum zagitené na historii oblasti a vyvoj pivovarnictvi
* Pivovarsky hotel

Emitent byl zaloZen v roce 2006, hlavni podnik&&k&nnost byla zariena zejména
na sluzby oblasti infornéaich technologii. Z fwodniho prodeje HW a SW se sluzby
postupr rozsiovaly o nabidku komplexnihi®Seni IT pdeb. Na zaklagl pozadavik
klienti se postuptirozSiovala podnikatelskdinnost o sluzby v oblasti Skoleni. V roce
2009 doslo k vyraznému navySeni objemu Skoleni aetrealizoval Skoleni a sluzby
v témei 40% finarknim objemu. Z tohototid/odu bylo rozhodnuto expandovat v oblasti
sluzeb zar&enych na Skoleni, které se stalo hlaginhosti Emitenta. Rok 2010 tento
trend potvrdil a Skoleni NACE 85.500 jizguistavovalo 80% aktivit.



Dlouhodoba vize Emitenta je byt renomovanou&édaci a poradenskou spotesti
pusobici na trhu v oblasti firemniho i individualnitpdlavani zanistnand@. Takovato
spole&nost v regionu chybi, a tak jiz delsi dobu existgjeute&ny zajem firem
o vzaElavaci aktivity, které pak zpné prindSeji ¢mto firmam dalSi rozvoj a zvySuji
jejich konkurenceschopnost. Jadrem aktivit spobsti je aktuald specializované
vzklavani v oblasti IT, manazerskych, komurikiech, odbornych, podnikatelskych a
do budoucna i jazykovych dovednosti.

V sowasné dob probihaji Skolici aktivity ve dvou pronajatyctéebnach v Liberci
s kapacitou 30 osobdasté&né v jedné debre ve Frydlantu v pronajaté&eabre v Domu
déti a mladeze s kapacitou 20 osob.

Na zaklad usgsSre realizovanych projekt i kvalitni prezentaci Skolicich aktivit
Emitenta na veletrzich se vyraznymigpbem zvysila poptavka po Skolenfeyazré

v oblasti Frydlantského vyiku. V sodasné dob vyuZzivané kapacity nedostgi
zvySeného zajmu o Skoleni. Prostory, ve kterychodo@ probiha Skoleni, navic
nedosahuji poZzadovanych paramedrnemaji vhodné vybaveni. Vzhledem k velkému
zadjmu o Skoleni vznikla myslenka vybudovani Skablicistediska s dostateou
kapacitou pimo ve Frydlantu. Obdobné prostory, ve kterych o bmozné provagt
Skoleni, v regionu zcela chybi a po jejich vybuddv§e poptavka jak ze stétnich
instituci tak soukromych spdaleosti v regionu.

Emitent zalozil svou dlouhodobou strategii nd&im@gm gistupu k samotnym
zékaznikm, od svého zaloZeni podchytil z&kladni problém kkwercnich firem
vzniklych v devadesatych letech minulého stoledly kamotné poeby zakaznika byly
v Ustrani. Tuto mySlenku ,naslouchani svym khent, ktera pomohla raketovému
startu v prodeji, dalSimu rozvoji firmy a postupnéptechodu ke sluzbam v IT az po
dnesni zareni na vzédlavaci aktivity, sleduje a bude sledovat Emiteatest

Planované podnikatelské aktivity Emitenta jsou orgace a vlastni provadi
odbornych Skoleni a volgasovych aktivit, provoz pivovaru, prodej piva.

Klicovy zangr investéniho projektu je postaven na vybudovani viastni@pemi pro
poskytovani vzélavani externim subjekin ¢imz bude napkna strategie firmy, kterou
je rozsfeni stavajicich aktivit Emitenta. Vlastni aredl ypus a roz§i sowasné
moznosti vzdlavani o poskytovani Skoleni firmam o vikendech tygnu a umozni
rekvalifikace pimo v centru problémové oblasti.

Kli¢ovou aktivitou v rdmci tohoto projektu je wddvani v oblasti IT specializaci. Je
predpokladano vytvi@ni novych pistupi jednak pro Bzné uzivatele IT techniky,
jednak pro odborniky. DalSi Kbvé aktivity Skoleni vznikaji na zakladrealné
poptavky jak statnich radu tak soukromych spdieosti. Vzhledem k vysoké
nezamistnanosti v regionu je vysoka poptavka po dalSktivitach, kterymi jsou nap
aplikace pouziti PC v manazerském prest, jako podporu rozhodovacich praces
manazel, specialni vz8avani v oblasti jedingych specializénich dovednosti (kurz
CNC stroje a kovoobr&hni). Tyto aktivity jsou podloZzeny konkrétnimi dolaodi
a vychazeji z dosavadni spoluprace.

Lokalitou, kde ,Skolici centrum IT, managementu lram®ni Frydlant* vznikne je
byvaly Clam-Gallasv zamecky pivovar ve Frydlantu. Areal Skolicihdesliska je v



dochézkové vzdalenosti od nadr&id a autobusového nadrazi. V gasné dob je
cely region Spathdostupny, Liberecky kraj ma vSak v zé&mn napojit Fydlantsko na
rychlostni komunikaci R10, coZ zvysi atraktivituléd® regionu, finese nové firmy
a tim také zvySi péebu Skoleni a rekvalifikace mistnich lidi.

Mistem realizace projektu celého projektu, tj. aysly Skoliciho zidzeni i obnovy
vyroby piva, je areal byvalého zdmeckého pivovaiery je sodasti kulturniho
deédictvi — historicky cenné budovy zglomu 16. a 17. stoleti s netypickou industrialni
vestavbou.

Aredl se sklada z komplexu Sesti budov, u kteryahxihne v brzké dobrekonstrukce.
Jedna se o uceleny arealmyslového pivovaru se séasnou nejstarSi zminkou z roku
1629 (jiz stojici kamenny). Pravo vang je vSak jeststarSi (nejstarSi pisemny zaznam
z r. 1381) a lze fedpokladat, Ze je spjat s historii hradu a zamkullgnt, ktery byl
zalozen jiz v prvé polovih 13. Stoleti. Jednd se o jeden z nejrozsahlejsi
a nejvyznamdjSich pamatkovych cetkCechach a zamecky pivovar jedsmné blizkosti

a je mivodni sodasti zameckého arealu. Vzhledem k uemi vyroby piva v roce 1949
se jedna o vzaeénzachovaly soubor budov, na kterém gielny boulivy rozvoj
pivovarnictvi v obdobi od 16. do 20. stoleti, kdgjstarSi budova arealu je barokni
budova ze 17. stoleti a nejmladSi industrialni asdsh z roku 1928 (Zelezobetonové 3
patrové tanky na pivo s, v roce 1920, ,moderni‘llepi s podspitim). Na gelomu
piredminulého a minulého stoleti¢mZamecky pivovar Frydlant gmi vystav piva 35
tis. hl, coz jejtadilo mezi vyznamné pivovary po celou dobu jehostexice. Aredl
samotny je sloZzen z varny, staré spilky, nové gpilledovych sklep, stojatého
vzdusSného hvozdu, barokniho humna, bytu a kakicgdiavce. Satasti £chto budov
jsou dale sladovna, Stoky, sklad a plnirna hiskgob lahvi, studny, bednarna se
smolirnou sutl a pivovarské sklepy.

Dojde tak nejenom ke smysluplnému vyuZiti chatfagcaredlu byvalého Zadmeckého
pivovaru ale i roz$eni o dalSi navazné aktivity, které v sauvytvaii velice atraktivni
prostedi pro fizné spolénosti. Vyznamny je tedy fakt, Ze se p#idaachranit
historicky cennou lokalitu, ktera je s@sti jednoho z nefSich hradnich areiv CR,
zarove se to podé s nejcitliwjSim moznym vyuZzitim.

V rdmci projektu bude tedy ndwybudovano Skolici centrum, budou provedeny iacel
zasadni opravy a Upravy objektu pivovaru. Arealebndv rozcklen na novy provoz
pivovaru umisiny v byvalych lezackych sklepech, stary provoz para, kde #staly
zachovany fivodni Stoky, lezacké tanky, spilka. Zde planuje tenti umistit malou
expozici, nové kongresové centrum v raikfvalé varny a sladovéigy, stedowkou
restauraci v klenbach byvalého humna sladovny.

Novy pivovar ponese sy ptuvodni historicky nazev ,Zamecky pivovar Frydlantpiao
bude distribuovano pod z#kou ,Albrecht”. Emitent hodl& vyrobu zahajit
11stugiovym nefiltrovanym sgtlym pivem, postupé k ému bude pdana jantarova
12 acerna 13. Vzhledem k tomu, Ze se ze strojniho avprakého zézeni pivovaru
nedochovalo, Emitent bude veSkerézeni a vybaveni gzovat zcela nove.

5. Prehled podnikani



vyroba, obchod a sluzby neuvedenérlopach 1 az 3 Zivnostenského zakon, jedna se
piredevsim o maloobchodni prodej, servis a navrh seevsiti, spravu vlastni klientské
wifi sité, provadni Skoleni.

Na zaklad zvysujiciho se objemu dodavek HW, SW a celkovidseni IT pro firmy
vznikl pozadavek Klietit na proskoleni za#stnand@d v oblastech informmich
technologii. Timto krokem se postéprzatal zvySovat poet Skoleni, z p&atku
pievazié v oblastech inform@ich technologii. Nejdve byli ke Skoleni vyuzZivani
externi Skolitele, ale postupeatasu byli zamstnani vliastni lektio, u kterych se Emitent
stale snazi dale zvySovat jejich kvalifikaci. Dd&ktari s odpovidajici kvalifikaci jsou
najimani na konkrétni kurzy.

Jak je uvedeno vySe, Emitent pro Skolitinost vyuziva vlastni zarstnance a dale
lektorsky tym tvaéi i cca 27 aktivl a pravidel® spolupracujicich fyzickych osob,
formou dohody o provedeni pracg se vyuziva lektar a odbornik z praxe
provadjicich svou ¢innost na zivnostensky list. Konkrétni volba lektowdpovida
potrebam, které jsou dané z&mnim obot Skoleni které jereba v fiznych ¢asovych
obdobich. Emitent dokaze v s@snosti pokryt az 90 % pozadavka vzalavaci
potreby svych klient.

Mezi dilezité projekty realizované Emitentem program MPSV,Vzdlavejte se!*
Program je zagien na zamstnavatele, kig¢ v disledku celosstové finargni krize
a hospodiské recese muselitiptoupit k racionalizaci vyroby a zvySovani vlastni
konkurenceschopnosti cestou zauw#id novych technologii spojenych s paliou
vzklavani vlastnich zadstnand. V ramci projektu mohou zafstnavatelé ziskat
financni prostedky na realizaci vz#avacich kurg pro své zamstnance, kteé jsou
ohrozeni  pipadnymi  negativnimi  dsledky  organizénich, technickych
a technologickych z#m. Zanméstnanédm se tak dostane moznositastnit se dalSiho
vzklavani, zdokonalit si své odborné znalosti, dovetin® kompetence v oblasti tzv.
dalSiho vzdlavani a zamsstnavatelé ziskaji prostor pro efekijgi fizeni aieSeni
personalni situace podniku v obdobi krize.

DalSim vyznamnymi Skolicimi aktivitami je kazd@éro (Cast na veletrhu EDUCA, kde
ve spolupréci s Ehdem prace v Liberci, Emitent fgmla seminé, prezentuje nabidku
Skolicich aktivit Emitenta. iiedmétem spoluprace bylo zejména zajisit seminéi
v ramci prezentace #ddu prace, jednalo se o sentmazandtené na uchaze
o zangstnani, hlavni napini bylo ¢kké dovednosti, jako sebeprezentace, komumnika
dovednosti, jak spra¥nnapsat Zivotopis, jak se chovat u pohovoru a daiinée,
které budou pomahat nezéstnanym pi hledani zamsstnani. V ramcidchto seminéi
bylo proskoleno &kolik set osob.

Mezi dalSi velké projekty firmy p#ti program ,Finagni a p&itacova gramotnost*
realizovany v Libereckém a Olomouckém kraji. Byleoyedena aktivni kontaktni
kampa, v jejimZz ramci probihaly semifé pimo na datenych némistich ve
vybranych ndstech a obcich. Jednalo se o 39 obci (6 obci zldfrigka) a semirfa
absolvovalo pes 3 000 osob.

6. Organizatni struktura



K datu emise chod firmy i vSechny vlastni zmtnance, kié nejsou z&azeni do
organiz&nich odbornych utvar tidi jednatel Emitenta.

V souwasné dob se ipravuje nova organizai struktura, kdy:
* jednatel a jediny majitel Emitenta buiidit divizi IT
divizi Skolici centrum
divizi Pivovar vyroba
divizi Pivovar distribuce
sekretariat, recepci
» divize IT zahrnuje vedouci divize a obchodni Usekdbuci provozovny,
prodav&), servis a site (2 technici)
« divize Skolici centrum zahrnuje vedouci divize, idhoator Skoleni, asistentka
» divize Pivovar vyroba zahrnuje sladka a pomocng sil
» divize Pivovar distribuce zahrnuje vedouci sklachbahodni zastupce

7. Odhady zisku

Nasledujici tabulka uvadighled planovanych zifkEmitenta v obdobi do roku 2020.

Obdobi Planovany HV pred Planovany HV po
zdanénim v tis. K¢ zdanéni v tis. K¢

2012 1200 96(
2013 2 685 2 148
2014 12 155 9724
2016 22 321 17 857
2016 53 752 43 002
2017 67 862 54 290
2018 79 678 58 74»
2019 90 037 57 03D
2020 90 188 57 150

8. Dodrzovani principi spravy arizeni spol€nosti

Emitent se v satasné dob tidi a dodrzuje veSkeré pozadavky na spravizeani
spol&nosti, které stanovi obe&rzdvazné pravniipdpisy Ceské republiky, zejména
Obchodni zakonik.

9. Soudni a rozhodi Fizeni

Proti Emitentovi nejsou k datu vydani tohoto Prdspevedena Zadna soudni ani
arbitraznirizeni.



10. Zakladni kapital

Planovany vlastni kapital (v tis. k) Castka

rok 2013 33616
rok 2014 43 740
rok 2015 62 197
rok 2016 107 199
rok 2017 161 4889
rok 2018 220 230
rok 2019 277 259
rok 2020 334 410

11. Zakladatelské dokumenty
Zakladatelské dokumenty jsou v souladu s Obchodrédkonikem uloZeny ve sbirce
listin v obchodnim rejstku.

12.Vyznamné smlouvy
Emitent nemé k datu vydani Prospektu weay zadné smlouvy, které by mohly byt
povazovany za vyznamne.

13.Planované finarni udaje Emitenta

V piiloze jsou uvedeny planované fikain Gdaje Emitenta v podéb
* Rozvahy na obdobi 2011 az 2020
» Vysledku zisku a ztrat na obdobi 2011 az 2020
* Cash flow na obdobi 2011 az 2020
* Vyvoje majetkové struktury na obdobi 2011 az 2020
* Vyvoje vlastnické struktury na obdobi 2011 az 2020
* Vyvoje nakladi a vynosi na obdobi 2011 az 2020
» Finartnich ukazateél analyzy na obdobi 2011 az 2020
» Vyvoje z&sob na obdobi 2011 az 2020
» Vyvoje trzeb na obdobi 2011 az 2020

VIIl. VSEOBECNE INFORMACE

1. Dluhopisovy program, ¢etné podminek 1. emise, byl schvélen valnou hromadou
v pisobnosti jediného majitele spotosti TERRA FELIX,s.r.0., se zapisem ze dne
18.9.2012 odfenym not&kou Mgr. Dagmar Pasevovou, nikau v Liberci,

v notaské kancela v Liberci 3, 1.m4je 20.

2. V obdobi ode dne 30.6.2012 do dne vyhotovenittoRoospektu nedoslo k zadné
negativni zmné¢ ve finarkni situaci Emitenta, kterd by byla v souvislosti
s Dluhopisy podstatna.



3. Prospekt byl vyhotoven ke dni 3.10.2012.

4. PIna zani povinnych finatinich vykazi Emitenta ¢etné priloh, jeZ jsou do tohoto
Prospektu zZ@zeny, jsou po dobu, po kteroiistane Emise nesplacena, na pozadani
k nahlédnuti v pracovni deébs sidle Emitenta. Po dobu, po kteroistane Emise
nesplacena, budou na pozadani v sidle Emitentg,wgdtedu od 10:00 do 12:00 k
dispozici k nahlédnuti nejaktud@jsi aplné detni vykazy a uplné tmi etni
vykazy Emitenta. Pokud nebuderesta pracovnim dnem, budou vySe uvedené
vykazy k nahlédnuti v nejblizsi dalSi pracovni den.

3.10.2012 Frydlant Marek Véavra
Maijitel a jeatel
TERRA FELIX, ®r



