
 

 
 

 

  

 
1. DODATEK  

UNIJNÍHO PROSPEKTU PRO RģST 
 

 

 

Emise dlXhopisĤ KR REAL 2023 
Y celkoYp pĜedpoklidanp jmenoYiWp hodnoWČ 200.000.000 Kþ, 
s peYnêm ~rokoYêm Yênosem 8,3 %, splaWnp dne 1. 1. 2023  

 

 
 

KR REAL s.r.o. 
 



Tento 1. dodatek prospektu (dile jen ÄPrvní dodatek prospektu³) aktuali]uje unijnt prospekt pro rĤst 
(dile jen „Prospekt“) spoleþnosti KR REAL s.r.o. se stdlem Na pĜtkopČ 1047/17, Starp MČsto, 110 00 
Praha 1, Iý 242 19 266, zapsanp v obchodntm rejstĜtku vedenpm MČstskêm soudem v Praze, sp. zn. 
C 189789 (dile jen ÄEmitent³).  

Prospekt obsahujtct ]nČnt emisntch podmtnek DluhopisĤ byl schvilen ro]hodnuttm ýNB þ. j. 
2019/134346/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2019/00072/CNB/572 ze dne 20. 12. 2019, kterp nab\lo privnt 
moci dne 28. 12. 2019.  

Tento Prvnt dodatek prospektu b\l v\hotoven dne 2. 7. 2020 a b\l schvilen ro]hodnuttm ýNB 
þ. j. 2020/087618/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2020/00038/CNB/572 ze dne 8. 7. 2020, kterp nab\lo privnt 
moci dne 9. 7. 2020. 

Tento Prvnt dodatek prospektu aktualizuje Prospekt ve smyslu s þl. 23 naĜt]ent Evropskpho parlamentu a 
Rady (EU) þ. 2017/1129, o prospektu, kterê mi bêt uveĜejnČn pĜi veĜejnp nabtdce nebo pĜijett cennêch 
paptrĤ k obchodovint na regulovanpm trhu, a o ]ruãent smČrnice 2003/71/ES (dile jen ÄNaĜízení 
2017/1129³) a je tĜeba jej þtst våd\ spoleþnČ s Prospektem (a jeho pĜtpadnêmi dalãtmi dodatk\). Pojm\ 
nedefinovanp v tomto Prvntm dodatku prospektu majt vê]nam, kterê jim je pĜiĜa]en v Prospektu. 

Tento Prvnt dodatek prospektu aktuali]uje pĜedevãtm informace têkajtct se pĜedmČtu podnikint Emitenta. 

Prospekt a veãkerp jeho dodatk\, jakoå i ostatnt uveĜejnČnp dokument\, jsou k dispozici k nahlpdnutt 
v elektronickp podobČ na internetovp strince Emitenta www.krreal.cz v sekci pro investor\ a dile takp na 
poåidint be]platnČ v provo]ovnČ Emitenta na adrese Na pĜtkopČ 1047/17, Starp MČsto, 110 00 Praha 1, 
ýeski republika, v pracovnt dn\ v dobČ od 9.00 do 16.00 hod. 
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UPOZORNċNÍ PRO INVESTORY 

InYesWoĜi, kWeĜt pĜed ]YeĜejnČntm WohoWo PrYntho dodaWkX prospektu souhlasili s koXpt nebo Xpsintm 
DlXhopisĤ, jsoX opriYnČni sYĤj soXhlas odYolaW. PriYo na odYolint soXhlasX majt poX]e inYesWoĜi, kWeĜt 
souhlasili s koXpt nebo Xpsintm DlXhopisĤ jiå pĜed zYeĜejnČntm WohoWo PrYntho dodaWkX prospektu, a 
jesWliåe jim Y okamåikX, kd\ se Yê]namni noYi skXWeþnosW, podsWaWni ch\ba nebo podsWaWni nepĜesnosW 
objeYila nebo b\la ]jiãWČna, neb\l\ DlXhopis\ dosXd dodin\. InYesWoĜi mohoX priYo na odYolint 
XplaWniW na adrese Urþenp proYo]oYn\ AdminisWriWora do dYoX pracoYntch dnĤ od ]YeĜejnČnt WohoWo 
PrYntho dodaWkX prospekWX.  
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ZMċNY OPROTI ÒDAJģM UVEDENéM V PROSPEKTU 

Ttmto Prvntm dodatkem prospektu jsou doplnČn\ a aktuali]ovin\ nisledujtct kapitol\: 

I. ZVLÈâTNË SHRNUTË 
II. ODPOVċDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA 
III. RIZIKOVe FAKTORY 
VII. FINANýNË VéKAZY A KLËýOVe UKAZATELE VéKONNOSTI 

Aktuali]ace ~dajĤ a informact dodråuje þtslovint jednotlivêch odpovtdajtctch kapitol tČchto þistt 
v Prospektu. SdČlent, informace a ~daje, kterp ]Ĥstal\ oproti Prospektu ne]mČnČn\, ]de nejsou uveden\. 
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I. ZVLÁâTNÍ SHRNUTÍ 

V OddtOu 2, bod 2.1 ÄKdR je ePiWeQWeP ceQQêch SaStUĤ?³ se odstavec pod SRdQadSiVeP ÄHOaYQt þiQQRVWi 
Emitenta³ PČQt WaNWR: 

 … 

Hlavní þinnosti Emitenta  
Emitent b\l ]aloåen v roce 2012 a pĤsobt jako distributor na trhu ]dravêch potravin a potravinovêch 
doplĖkĤ. V roce 2012 Emitent uvedl na trh prvnt be]lepkovê produkt MateĜskp spoleþnosti a investoval 
do budovint ]naþk\ potravinovpho doplĖku Obe]in. V roce 2015 Emitent ve spoluprici s MateĜskou 
spoleþnostt v\vinul novê produkt Zdravi sntdanČ, jedni se o koncept balent ovesnp kaãe v jednori]ovpm 
keltmku. K dalãtm prodivanêm vêrobkĤm spoleþnostt ve skupinČ patĜt suãenp ovoce a be]lepkovp 
ovesnp vloþk\. Emitent kromČ vêrobkĤ spoleþnostt ve skupinČ prodivi jen minimilnČ vêrobk\ jinêch 
vêrobcĤ. KromČ ýeskp republik\ se vêrobk\ Emitenta prodivajt na Slovensku, v Maćarsku, ve 
âpanČlsku, Francii, Polsku, NČmecku, Chorvatsku, Rusku, ýtnČ, Itilii, USA, Chile, UAE, I]raeli, 
Mexiku, Ominu, Portugalsku a Filiptnich. Emitent plinuje stit se v tČchto ]emtch vê]namnêm 
dodavatelem produktu Zdravi sntdanČ, suãenpho ovoce a be]lepkovêch ovesnêch vloþek. Emitent 
investuje do vêrobntch technologit, kterp nislednČ pronajtmi vêrobntm spoleþnostem ve skupinČ. 
V souvislosti s epidemit koronaviru ]ahijil Emitent na jaĜe 2020 pilotnt projekt v oblasti vêrob\ 
jednori]ovêch rouãek na poloautomatickp vêrobnt lince. V]hledem k ~spČãnosti tohoto pilotntho 
projektu plinuje Emitent nejpo]dČji na podzim 2020 zakoupit velkokapacitnt vêrobnt linku na 
jednori]ovp rouãk\. Zakoupenou linku bude Emitent nislednČ pronajtmat spoleþnosti Mesaverde s.r.o., 
kteri bude ]ajiãĢovat vêrobu. 

… 

 

V OddtOX 2, bRd 2.3.1 ÄJaNi jVRX hOaYQt Ui]iNa VSecificNi SUR EPiWeQWa?³ Ve PČQt WaNWR: 

2.3 

2.3.1 

Jaká jsou hlavní rizika specifická pro Emitenta? 

Pro Emitenta jsou specifickp nisledujtct ri]ikovp faktor\, kterêm je v\staven pĜi svpm podnikint a kterp 
mohou mtt dopad na hospodiĜskp vêsledk\ Emitenta a jeho schopnost splicet ]iva]k\ ] DluhopisĤ: 

1. Riziko nedostateþného obchodního plánu a nesprávnêch analêz: Ri]iko spoþtvi v tom, åe Emitent 
pĜi v\tviĜent obchodntho plinu svĤj podnikatelskê ]imČr nev\hodnotil dostateþnČ komplexnČ a 
nev]al v ~vahu veãkerp faktor\ dĤleåitp pro dosaåent podnikatelskpho ~spČchu. Emitent v predikci 
vêvoje na tr]tch, na kterêch hodli pĤsobit a s nimiå nemust mtt dostateþnp pĜedcho]t ]kuãenosti, 
v\chi]t ] vlastntch analê], kterp se mohou uki]at jako nesprivnp. To se mĤåe negativnČ projevit pĜi 
jeho þinnosti a v pĜtpadČ strategickêch nebo dĤleåitêch ro]hodnutt Emitenta. To mĤåe mtt negativnt 
dopad na hospodiĜskp vêsledk\ Emitenta.  

2. Riziko závislosti Emitenta na MateĜské spoleþnosti: Emitent je 100% dceĜinou spoleþnostt a ] 
hlediska budouctho vêvoje a financovint mĤåe bêt ]ivislê na vêkonnosti MateĜskp spoleþnosti a 
~spČãnosti jejtho podnikint. V]hledem k tomu åe Emitent prodivi ]ejmpna vêrobk\ MateĜskp 
spoleþnosti, kteri je jeho nejvê]namnČjãtm dodavatelem, je tak ]ivislê na jejtm hospodaĜent a 
obchodntch ro]hodnuttch.   

3. Riziko závislosti Emitenta na Sesterské spoleþnosti: Emitent prodivi vêrobk\ sesterskp spoleþnosti 
HastrmanĤv mlên s.r.o., kteri je druhêm nejvê]namnČjãtm dodavatelem Emitenta, a je tak ]ivislê na 
~spČãnosti jejtho podnikint. V pĜtpadČ, åe se sesterski spoleþnost dostane do pottåt, mĤåe to mtt 
negativnt vliv na hospodaĜent Emitenta a schopnost splicet ]iva]k\ ] DluhopisĤ. 

4. MČnové riziko: MČnovp ri]iko je druh ri]ika, kterp v]niki pĜi ]mČnich kur]u. Je spojeno s 
otevĜenêmi mČnovêmi po]icemi, kterp v pĜtpadČ ]mČn mČnovêch kur]Ĥ (neoþekivanêch poh\bĤ 
mČnovpho kur]u) vedou k neoþekivanêm ]iskĤm þi ]tritim. ZmČna kur]u mĤåe v\volat sntåent ]isku 
Emitenta v me]inirodntm obchodČ, pokud bude Emitent muset uhradit v pĜepoþtu na þeskp korun\ 
vtce, nebo mu naopak bude uhra]eno mpnČ. V]hledem k orientaci na ]ahraniþnt trhy je toto riziko u 
Emitenta v\sokp. MČnovp ri]iko plinuje Emitent minimali]ovat kritkou dobou splatnosti faktur ]a 
]boåt a vhodnêm ]ajiãtČntm (napĜ. forward\).  
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5. Riziko hospodáĜské recese v dĤsledku epidemie koronaviru: V souvislosti s epidemit koronaviru 
se v ýeskp republice a ve svČtČ oþekivi pokles HDP, kterê mĤåe mtt ]a nisledek pokles prodejĤ 
vêrobkĤ, kterp Emitent dodivi na trh. HospodiĜski recese mĤåe mtt ]a nisledek odklon spotĜebitelĤ 
od ]dravêch potraviniĜskêch vêrobkĤ a jejich nahra]ent levnČjãtmi mpnČ ]dravêmi potravinami. V 
roce 2020 odhad\ poþttajt s propadem ekonomickpho vêkonu v ýeskp republice o 5,6 %.1 
V souvislosti s plinovanêm ro]ãtĜentm þinnosti Emitenta o ochrannp pomĤck\ Emitent naopak 
oþekivi po]itivnt dopad epidemie na jeho hospodiĜskou þinnost.  

6. Riziko spojené se substituovatelností produktĤ: Pro potraviniĜskê prĤm\sl, ve kterpm Emitent 
podniki, je t\picki v\soki substituovatelnost produktĤ. Substitut\ jsou statk\, kterp l]e ve spotĜebČ 
v]ijemnČ snadno nahradit. To ]nameni, åe nČkterp ] produktĤ prodivanêch Emitentem mohou bêt 
koneþnêm spotĜebitelem nahra]en\ jinêm produktem. Toto ri]iko se mĤåe têkat napĜtklad produktu 
Zdravi sntdanČ, kterê b\ v ]ivislosti na vêvoji trhu, mohl bêt koneþnêm spotĜebitelem nahra]en 
produktem levnČjãtm þi pro nČj jinêm ]pĤsobem dostupnČjãtm. Toto ri]iko je ] velkp þisti ovlivnČno 
ekonomickou situact. Naopak u vêrobkĤ be]lepkovêch, ] dĤvodu jejich vê]namu pro skupinu 
spotĜebitelĤ dodråujtctch be]lepkovp diet\, snadnou substituovatelnost nel]e vĤbec pĜedpoklidat. 
Nahra]ent produktĤ Emitenta substitut\ bude mtt ]a nisledek sntåent vênosĤ Emitenta a nislednČ 
zisku.  

7. Riziko propadu zemČdČlské vêroby: Emitent je ]ivislê na dodivkich produktĤ MateĜskp a 
Sesterskp spoleþnosti. T\to spoleþnosti ve svp vêrobČ ]pracovivajt ]emČdČlskp produkt\. Objem 
]emČdČlskp vêrob\ vãak nent stabilnt. V pĜtpadČ, kd\b\ doãlo k propadu v ]emČdČlskp vêrobČ u 
produktĤ, kterp jsou kltþovp pro dodavatele Emitenta (ovoce, ]elenina, oves atp.) mohlo b\ to mtt 
negativnt dopad jak na objem vêrob\ dodavatelĤ Emitenta a potaåmo rovnČå na cenu Emitentem 
nabt]enêch produktĤ a objem prodejĤ. To se u Emitenta promttne ve sntåent vênosĤ a nislednČ zisku. 

8. Riziko nezískání dotace z dotaþního programu Technologie – COVID 19: Emitent z dĤvodu 
plinovanp investice do link\ na vêrobu jednori]ovêch rouãek poåidal dne 4. 5. 2020 o dotaci 
z dotaþntho programu Technologie ± COVID-19, ve vêãi 20 mil. Kþ. Pokud Emitent ne]tski dotaci, 
hro]t ri]iko, åe bude muset vêrobnt linku ]aplatit ] vlastntch ]drojĤ, resp. ]e ]drojĤ ]tskanêch Emist 
dluhopisĤ. To mĤåe mtt na stranČ Emitenta ]a nisledek ]vêãent investiþntch nikladĤ, pĜtpadnČ 
]vêãent nikladĤ na externt financovint, a nislednČ sntåent ]isku. To se mĤåe projevit na schopnosti 
Emitenta dostit svêm ]iva]kĤm ] DluhopisĤ. 
 

 

V OddtOu 4, bod 4.2 ÄPURþ je WeQWR XQijQt SURVSeNW SUR UĤVW VeVWaYRYiQ?³ Ve PČQt WaNWR: 

4.2 

4.2.1 

Proþ je tento unijní prospekt pro rĤst sestavován? 

Tento unijnt prospekt pro rĤst je sestavovin ] dĤvodu veĜejnp nabtdk\ emise DluhopisĤ Emitentem. 
Finanþnt prostĜedk\ ]tskanp emist DluhopisĤ budou pouåit\ k nisledujtctm ~þelĤm, pĜiþemå Emitent 
nemi stanoven\ priorit\ pouåitt vênosĤ emise:  

x nikup strojĤ ]a ~þelem ]ajiãtČnt ro]ãtĜent vêrob\, jako jsou novp suãtct stroje, l\ofili]itor\, stroje 
pro vêrobu ekologickêch keltmkĤ, tiskovpho stroje atp., 

x investice do novêch technologit a vêvoje, pĜiþemå k datu v\hotovent Prospektu nejsou ]nim\ 
konkrptnt projekt\, do kterêch bude Emitent investovat, 

x investice do rekonstrukct, oprav a ro]ãtĜent nemovitpho majetku Emitenta, pĜiþemå k datu 
v\hotovent Prospektu nejsou ]nim\ konkrptnt investice, kterp budou Emitentem proveden\, 

x investice do ro]ãtĜent produkce a vêrob\ v Rusku, coå ]ahrnuje pĜedevãtm investice do vêrobntch 
technologit, jako jsou suãtct stroje þi stroje pro sbČr surovin, 

x investice do velkokapacitnt vêrobnt link\ na jednori]ovp rouãk\, 
x splacent dĜtve v\danêch dluhopisovêch emist, 
x financovint provo]ntch potĜeb Emitenta. 

ýistê vêtČåek celp emise DluhopisĤ bude roven emisntmu kur]u vãech v\danêch DluhopisĤ emise po 
odeþtent nikladĤ na pĜtpravu a distribuci Emise, tedy 199.700.000 Kþ. Celê vêtČåek bude pouåit k vêãe 

 
1 https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2020/mf-ocekava-pokles-ceske-ekonomiky-o-56--38098 

https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2020/mf-ocekava-pokles-ceske-ekonomiky-o-56--38098
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uvedenpmu ~þelu. 

Nabtdka DluhopisĤ nent pĜedmČtem dohod\ o upisovint na ]ikladČ pevnpho ]iva]ku pĜev]ett. Nabtdka 
DluhopisĤ nent pĜedmČtem åidnpho stĜetu ]ijmĤ.  
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II. ODPOVċDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA 

V þO. 1.7 Ve Qa WĜeWt SR]ici Rd NRQce dRSOĖXje RdUiåNa: 

x investice do velkokapacitnt vêrobnt link\ na jednori]ovp rouãk\, 
 

ýOiQeN 2.1.2 ÄPRSiV RþeNiYaQphR fiQaQcRYiQt EPiWeQWa³ Ve PČQt WaNWR: 

Emitent oþekivi, åe investice, ke kterêm se v budoucnu ]aviåe, bude financovat dle aktuilntch tråntch 
podmtnek jednou þi vtce ] nisledujtctch variant: ] finanþntch prostĜedkĤ ]tskanêch prostĜednictvtm emist 
dluhovêch cennêch paptrĤ, prostĜednictvtm bankovntch ~vČrĤ, pĜtpadnČ prostĜednictvtm ~vČrĤ od 
dodavatelĤ. Dalãt moånostt financovint je v\uåitt prostĜedkĤ þerpanêch ] dotaþntch titulĤ. V souvislosti 
s plinovanou investict do vêrobnt link\ na jednori]ovp rouãk\ plinuje Emitent v\uått dotaþnt pobtdku 
z programu Technologie ± COVID-19. Emitent nev\luþuje moånost pĜtpadnpho financovint ]e stran\ 
MateĜskp spoleþnosti. 

 

ýOiQeN 2.2.1 ÄHOaYQt þiQQRVWi EPiWeQWa³ se PČQt WaNWR: 

a) DUXhê RdVWaYec ]Qt: 

Emitent je spoleþnost, kteri podniki v oboru obchod a vêroba potravin. V souvislosti s epidemit 
koronaviru Emitent na jaĜe 2020 roãtĜil svou þinnost o obor osobntch ochrannêch pomĤcek, konkrptnČ 
o vêrobu a distribuci jednori]ovêch rouãek. Emitent je vêhradntm distributorem vêrobkĤ MateĜskp 
spoleþnosti MESAVERDE s.r.o. (Obe]in, Zdravi sntdanČ, suãenp ovoce, be]lepkovp ovesnp vloþk\, 
m�sli) a sesterskp spoleþnosti HastrmanĤv mlên s.r.o., kterê mele be]lepkovp ovesnp vloþk\ a mi k tpto 
þinnosti oprivnČnt. Vêrobk\ tČchto spoleþnostt tvoĜt vČtãinu obchodntho portfolia Emitenta.  Emitent 
providt investice do vêrobntch technologit, kterp nislednČ pronajtmi vêãe uvedenêm vêrobntm 
spoleþnostem ve skupinČ. Emitent se snaåt pruånČ reagovat na aktuilnt trend\ v potraviniĜskp vêrobČ a 
distribuci, proto vČtãina nabt]enêch produktĤ splĖuje norm\, kterp jsou kladen\ na be]lepkovp potravin\. 
ýist vêrobkĤ je na trh uvidČna v bio kvalitČ. MateĜski spoleþnost Emitenta je dråitelem certifikitĤ IFS 
Food, Koãer certifikitu a BIO certifikitu od organi]ace Biokont. Z hlediska objemĤ a podnikint Emitenta 
majt doplĖkovp vêrobk\ jinêch vêrobcĤ minimilnt vê]nam. 

b) Na konec þOiQNX Ve YNOidajt novp odstavce: 

Emitent v souvislosti s epidemit koronaviru a onemocnČntm COVID-19 ro]ãtĜil svou þinnost o vêrobu a 
distribuci jednori]ovêch rouãek, a to v rimci pilotntho projektu na poloautomatickp vêrobnt lince, jejtå 
poĜi]ovact cena þinila 2.000.000 Kþ. Tato poloprovo]nt linka b\la dne 1. 6. 2020 prodina spoleþnosti 
Mesaverde, s.r.o., vþetnČ pĜevedent technologie, kompletnt vêrob\ a prodeje rouãek. K datu Prvntho 
dodatku prospektu tak Emitent vêrobu rouãek ani jejich prodej neprovidt.  

Z dĤvodu ~spČãnosti pilotntho projektu a pokraþujtctch obchodntch jednint se Emitent ro]hodl, 
nejpo]dČji na pod]im 2020 uvpst do provozu velkokapacitnt linku na vêrobu jednori]ovêch rouãek. 
Emitent plinuje na tuto investici v\uått dotaþnt program Technologie ± COVID-19, kterê je urþen pro 
vêrobu ]dravotnickêch a ochrannêch prostĜedkĤ nebo likvidact infekþntho odpadu pro pĜtmê boj 
s koronavirem. PĜtjem åidostt do tohoto programu b\l spuãtČn 27. 4. 2020, Emitent podal åidost dne 
4. 5. 2020. PĜedpoklidanp investiþnt niklad\ þint 45,5 mil. Kþ, do ]pĤsobilêch vêdajĤ v åidosti o dotaci 
vstupuje þistka 40 mil. Kþ, ab\ b\la dodråena maximilnt vêãe dotace. Vêãe poåadovanp dotace þint 50 % 
z tpto þistk\, tj. 20 mil. Kþ. V pĜtpadČ ~spČãnp åidosti bude dotaci þerpat Emitent, kterê bude majitelem 
]akoupenp velkokapacitnt vêrobnt link\. Tuto linku bude nislednČ pronajtmat spoleþnosti Mesaverde 
s.r.o., kteri bude ]ajiãĢovat vêrobu.  
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Emitent bude åidat o certifikaci stroje, poåidal o certifikaci rouãek/respiritorĤ a certifikaci vêrob\ ISO: 

1. K datu Prvntho dodatku prospektu probthi pĜtprava na vêbČrovp Ĝt]ent na stroj, upĜesĖuje se 
pĜedevãtm specifikace technickêch dat u poptivanêch strojĤ.  

2. Certifikace ISO vêrob\ b\la dokonþena, Emitent þeki na ]privu auditora.  
3. Certifikace rouãek probthi. Vêsledk\ testĤ u rouãek b\ mČl\ bêt k dispozici v þervenci 2020, 

nisledovat bude v\pracovint dokumentace a registrace vêrobku u SÒKL (Stitnt ~stav pro 
kontrolu lpþiv). Do konce þervence 2020 b\ mČl bêt celê proces dokonþen. 

Vêrobnt linka mi potenciilnt vêrobnt kapacitu aå 5.400 ks jednori]ovêch rouãek za hodinu. Vzhledem 
k d\namickêm ]mČnim na trhu ochrannêch prostĜedkĤ na ~]emt ýeskp republik\ jak v poptivanpm 
objemu, tak v cenich (r\chlê nirĤst cen a nislednê po]volnê pokles cen ochrannêch prostĜedkĤ), je pro 
Emitenta obttånp predikovat, jak velkou þist tråeb bude vêroba jednori]ovêch rouãek tvoĜit. Emitent 
odhaduje, åe v roce 2020 budou vênos\ ] prodeje rouãek tvoĜit pĜibliånČ 30 % celkovêch tråeb. Koneþnê 
podtl se vãak mĤåe liãit, protoåe k datu v\hotovent Prvntho dodatku nejsou k dispo]ici relevantnt 
informace o dalãtm moånpm vêvoji epidemie koronaviru na ~]emt ýeskp republik\ nebo ve svČtČ. 
Zvêãent objemu tråeb Emitenta v dĤsledku novp þinnosti, tj. vêrob\ a prodeje rouãek, bude ]ivislp na 
avi]ovanp druhp vlnČ onemocnČnt COVID-19 v pod]imntch mČstctch 2020. 

Emitent se v souvislosti s ro]ãtĜentm þinnosti plinuje ]amČĜit vêhradnČ na rouãk\. 

Rouãkami se pro ~þel\ tohoto Prvntho dodatku prospektu a v souladu se ]imČrem Emitenta ro]umt 
ochrannê ]dravotnickê prostĜedek, kterê se sprivnČ jmenuje ]dravotnicki obliþejovi maska. Pokrêvi nos 
a ~sta, ale nel]e ji ]cela utČsnit. Je navråena pro jednosmČrnou ochranu, k ]ach\cent tČlesnêch tekutin 
uåivatele, a chrint okolt pĜed ãtĜentm nika]\. T\to mask\ ale nejsou urþen\ pro osobnt ochranu uåivatele 
(napĜ. ]dravotnickpho personilu). VČtãinou jsou to jednori]ovp vêrobk\, nepoþtti se s ~dråbou ani 
desinfekct. Jsou na nČ stanoven\ poåadavk\ v ýSN EN 14683 a vêrobce must bêt registrovin jako 
dodavatel ]dravotnickêch prostĜedkĤ. 

Tomu, co lidp bČånČ nost v souvislosti s epidemit koronaviru, se Ĝtki ~stenk\. Pro nČ nejsou stanoven\ 
åidnp poåadavk\ a nero]liãuje se ani prostĜedt do kterpho jsou urþen\. VČtãinou se poþtti s opakovanêm 
pouåittm, a ted\ s ~dråbou spojenou s desinfekct. Objevujt se textilnt ~stenk\ s moånostt vklidint filtru, 
u kterpho vêrobce deklaruje specifickp/v\sokp filtraþnt schopnosti. Pro deklaraci b\ mČl mtt vêrobce 
k dispo]ici vČrohodnp doklad\ (certifikit\/protokol\), ab\ do]oru nad trhem zdokladoval, åe se nejedni 
o nekalou obchodnt praktiku. Òstenk\ nejsou primirnČ urþen\ do ]dravotnickêch ]aĜt]ent.  

Emitent nebude v\ribČt ani nabt]et respiritor\. Respiritor\ jsou tČsnČ pĜilphajtct mask\, kterp utČsnt 
prostor kolem nosu a ~st. Posk\tujt obousmČrnou ochranu dêchactch cest. O]naþent FFP 1, 2 nebo 3 (z 
angl. filtering face piece = filtraþnt maska na tviĜ) v\povtdi o tom, jak dokonalp jsou filtr\, pĜes kterp se 
nositel respiritoru nadechuje a jak dokonale tČsnt maska k obliþeji. Poåadavk\ jsou stanoven\ v ýSN EN 
149. 

 

V þOiQNX 2.2.2 ÄHOaYQt WUh\³ Ve SUYQt RdVWaYec PČQt WaNWR: 

Spoleþnost KR REAL s.r.o. dlouhodobČ pĤsobt na trhu v oboru obchod a vêroba potravin, pĜiþemå se 
]amČĜuje na segment ]dravp vêåiv\. Emitent distribuuje ]ejmpna instantnt ovesnp kaãe, suãenp ovoce, 
l\ofili]ovanp ovoce a ]eleninu a be]lepkovp ovesnp vloþk\. Emitent v souvislosti s epidemit koronaviru a 
plinovanêm ]akoupentm velkokapacitnt vêrobnt link\, kterou bude pronajtmat spoleþnosti Mesaverde 
s.r.o., ro]ãtĜil svou þinnost o obchod s osobntmi ochrannêmi pomĤckami, konkrptnČ jednori]ovêmi 
rouãkami. T\to rouãk\ plinuje Emitent dodivat ]ejmpna na þeskê trh a do ]emt Evropskp unie. 
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ýOiQeN 2.4.2.1 ÄTUeQd\ UeOeYaQWQt SUR EPiWeQWa RbecQČ³ QRYČ ]Qt: 

Vzhledem k ãirokp pĤsobnosti je Emitent ]ivislê nejen na vêvoji ekonomik\ ýeskp republik\, ale takp na 
vêvoji ekonomik\ v EvropČ a ostatntch ]emtch svČta, kam plinuje expandovat. Zivislost na vêvoji tČchto 
ekonomik v\plêvi ]e skuteþnosti, åe s rostouctm HDP rostou ]pravidla vêdaje domicnostt a spotĜebitelp 
jsou ochotni vtce nakupovat kvalitnt vêrobk\ ]dravp vêåiv\, kterp jsou pĜedmČtem distribuce Emitenta. 
V souvislosti s plinovanêm ro]ãtĜentm þinnosti bude mtt na Emitenta vliv vêvoj epidemie koronaviru.  

V roce 2019 rĤst reilnpho HDP ýeskp republik\ ]pomalil na 2,6 %. Hlavntm faktorem b\l\ vêdaje 
domicnostt na koneþnou spotĜebu, ekonomiku ale podpoĜil\ takp investice do fixntho kapitilu a spotĜeba 
sektoru vlidntch instituct. PrĤmČrni mtra inflace v roce 2019 pĜi akceleraci cenovpho rĤstu v ]ivČru roku 
dosihla 2,8 %. Mtra ne]amČstnanosti b\la nadile nejniåãt v Evropskp unii, v prĤmČru ]a celê rok þinila 
2,0 %.2  

V roce 2020 odhad\ poþttajt s propadem ekonomickpho vêkonu o 5,6 %. K nejhlubãtmu poklesu b\ mČlo 
dojtt v oblasti ]ahraniþntho obchodu a u investic do fixntho kapitilu. Niåãt b\ vãak mČla bêt i spotĜeba 
domicnostt. Tato progny]a pracuje se scpniĜem, åe se v EvropČ podaĜt ve 2. þtvrtlett 2020 situaci 
s ãtĜentm koronaviru ]vlidnout a nislednČ bude ekonomicki aktivita po]volna oåivovat. âok do agregitnt 
poptivk\ i nabtdk\ b\ ted\ mČl bêt pou]e doþasnê a jednori]ovê, pĜesto se vãak þeski ekonomika 
hlubokp recesi nev\hne. Od 2. polovin\ 2020 b\ ekonomicki aktivita mČla oåivovat, v roce 2021 b\ tak 
hospodiĜskê rĤst mohl dosihnout 3,1 %.3 

V regionu stĜednt, vêchodnt a jiånt Evrop\ letos þeki masivnt hospodiĜskê propad ]ejmpna Chorvatsko, 
pro kterp je dĤleåitê turistickê sektor. PrivČ na ten pandemie dolphi ob]vliãĢ tvrdČ. Hlubokpmu propadu 
se ]ĜejmČ nev\hnou ani pobaltskp stit\. Euro]yna podle Me]inirodntho mČnovpho fondu letos v\kiåe 
propad o 7,5 %. NejdramatiþtČjãt vêvoj se oþekivi v Itilii, kde se odborntci pĜedpovtdajt propad o 9,1 %. 
V NČmecku þekajt hospodiĜskê propad o 7 %, ve Francii o 7,2 %.4 

Spojenp stit\ americkp, ted\ nejvČtãt ekonomika svČta, podle mČnovpho fondu v\kiåou v roce 2020 
propad o 5,9 %. Po nČm b\ ale mČl pĜtãtt rok pĜijtt v]estup o 4,7 %. Z velkêch ekonomik b\ se propadu 
mČla v\hnout Indie i ýtna, t\to ]emČ ale ]a]namenajt prudkp ]pomalent tempa rĤstu. Zattmco þtnski 
ekonomika letos podle Me]inirodntho mČnovpho fondu ]pomalt na 1,2 % ] loĖskpho tempa 6,1 %, u 
indickp ekonomovp þekajt ]pomalent na 1,9 % proti rĤstu o 4,2 % v roce 2019. 5 

Rok 2021 b\ uå mČl bêt ve ]nament citelnpho ]otavent. Me]inirodnt mČnovê fond pĜedpoklidi, åe 
globilnt ekonomika v\kiåe rĤst o 5,8 %. 

 

ýOiQeN 2.4.2.2 ÄTUeQd\ Qa WUhX SRdQiNiQt EPiWeQWa³ Ve PČQt WaNWR: 

a) SUYQt RdVWaYec ]Qt: 

Emitent pĤsobt ]ejmpna na trhu ]dravp vêåiv\ a cereilit. Do jeho podnikint se tak po]itivnČ promttne 
pĜedevãtm vêvoj v oblasti stravovactch niv\kĤ a preferenct spotĜebitelĤ. NegativnČ se do hospodaĜent 

 
2 https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2020/mf-ocekava-pokles-ceske-ekonomiky-o-56--38098 
3 dtto 
4 https://www.irozhlas.cz/ekonomika/svetova-ceska-ekonomika-mezinarodni-menovy-fond-prognozy-dusledky-
koronaviru_2004141544_aur 
5 dtto 

https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2020/mf-ocekava-pokles-ceske-ekonomiky-o-56--38098
https://www.irozhlas.cz/ekonomika/svetova-ceska-ekonomika-mezinarodni-menovy-fond-prognozy-dusledky-koronaviru_2004141544_aur
https://www.irozhlas.cz/ekonomika/svetova-ceska-ekonomika-mezinarodni-menovy-fond-prognozy-dusledky-koronaviru_2004141544_aur
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Emitenta mĤåe promttnout oþekivani recese jak v ýeskp republice, tak ve svČtČ. To mĤåe ]pĤsobit, åe 
spotĜebitelp ]aþnou vtce ãetĜit a upĜednostĖovat levnČjãt vêrobk\ mimo oblast ]dravp vêåiv\.  

b) Na NRQec NaSiWRO\ (SĜed NaSiWROX 2.5) Ve YNOidi QRYi þiVW: 

Trendy v RbOaVWi RchUaQQêch SRPĤceN 

V oblasti ochrannêch pomĤcek, kterp plinuje Emitent v\ribČt, l]e oþekivat po]itivnt trend a dopady na 
þinnost Emitenta.  

Emitent pĜedpoklidi, åe ]ijem o jednori]ovp rouãk\ pĜedevãtm na pod]im a v ]imntch mČstctch nebude 
vê]namnČ klesat. DĤvodem je, åe se ve spoleþnosti v posledntch nČkolika mČstctch ]vêãilo povČdomt 
o potĜebČ chrinit sebe i ostatnt v pĜtpadČ jakphokoli virovpho onemocnČnt. Pokud by se nenaplnila 
oþekivint druhp vln\ koronaviru na pod]im 2020, l]e oþekivat jini virovi onemocnČnt, pĜi kterêch bude 
na ro]dtl od minulosti obv\klp pouåtvat rouãk\ jak v bČånpm åivotČ, tak ]ejmpna v pĜtsluãnêch 
]dravotnickêch ]aĜt]entch þi firmich. Emitent v rimci probthajtctch obchodntch jednint vntmi po]itivnČ 
s\nergickê efekt obou oborĤ, ve kterêch podniki. Spoleþnosti, kterêm dodivi potraviniĜskp vêrobk\, 
majt ]ijem o nikup jednori]ovêch rouãek. Naopak spoleþnosti, se kterêmi Emitent vede obchodnt 
jednint o nikupu jednori]ovêch rouãek, projevil\ ]ijem o nikup potraviniĜskêch produktĤ, napĜ. 
vêrobku Zdravi sntdanČ. 
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III. RIZIKOVÉ FAKTORY 

Vzhledem k eSidePii NRURQaYiUX YQtPi EPiWeQW jako VWĜedQČ ]iYaåQp Ui]iNR hRVSRdiĜVNp UeceVe 
v dĤVOedNX eSidePie NRURQaYiUX. 

V þiVWi 1. ÄPRSiV Yê]QaPQêch Ui]iN VSecificNêch SUR EPiWeQWa a VSROeþQRVWi Ye SNXSiQČ³ se za MČQRYp 
ri]iNR YNOidajt novp odstavce: 

Ri]iko hospodiĜskp recese v dĤsledku epidemie koronaviru (ri]iko stĜednt) 

Ri]iko hospodiĜskp recese se Ĝadt k obecnêm ri]ikĤm podnikint, v souvislosti s epidemit koronaviru a 
onemocnČntm COVID-19 vntmi Emitent toto ri]iko jako stĜednČ ]ivaånp. Trh, na kterpm Emitent 
podniki, je ]ivislê na ekonomickpm vêvoji. V souvislosti s epidemit koronaviru se v ýeskp republice a 
dalãtch ]emtch Evrop\ oþekivi pokles HDP, kterê mĤåe mtt ]a nisledek pokles prodejĤ vêrobkĤ, kterp 
Emitent dodivi na trh. HospodiĜski recese mĤåe mtt ]a nisledek odklon spotĜebitelĤ od ]dravêch 
potraviniĜskêch vêrobkĤ a jejich nahra]ent levnČjãtmi mpnČ ]dravêmi potravinami. Bltåe vi] takp 
nisledujtct Ri]iko spojenp se substituovatelnostt produktĤ.  

V roce 2020 odhad\ poþttajt s propadem ekonomickpho vêkonu v ýeskp republice o 5,6 %. 
K nejhlubãtmu poklesu b\ mČlo dojtt v oblasti ]ahraniþntho obchodu a u investic do fixntho kapitilu. 
Niåãt b\ vãak mČla bêt i spotĜeba domicnostt. Od 2. polovin\ 2020 b\ ekonomicki aktivita mČla 
oåivovat, v roce 2021 b\ tak hospodiĜskê rĤst mohl dosihnout 3,1 %.6 V souvislosti s epidemit 
koronaviru jsou k datu v\hotovent Prvntho dodatku prospektu ekonomickp predikce pĜehodnocovin\ a 
oþekivi se hospodiĜski recese nejen v ýeskp republice, ale takp v ostatntch ]emtch po celpm svČtČ, kterp 
b\l\ epidemit ]asaåen\. 

Emitent vntmi toto ri]iko jako stĜednČ ]ivaånp, protoåe v souvislosti s epidemit koronaviru plinuje 
ro]ãtĜit svou þinnost o distribuci jednori]ovêch rouãek. Epidemie koronaviru napomohla tomu, åe se 
ve spoleþnosti v posledntch nČkolika mČstctch ]vêãilo povČdomt o potĜebČ chrinit sebe i ostatnt v pĜtpadČ 
jakphokoli virovpho onemocnČnt. PĜestoåe je plinovanp ro]ãtĜent þinnosti do jinpho oboru v]hledem 
k dosavadntmu ]amČĜent emitenta marginilnt, mĤåe toto ro]ãtĜent dle ni]oru Emitenta eliminovat 
pĜtpadnp dopad\ hospodiĜskp recese na distribuci potraviniĜskêch vêrobkĤ. 

Emitent k datu v\hotovent tohoto Prvntho dodatku prospektu nepo]oruje konkrptnt ekonomickp dopad\ 
na svou þinnost, pokud se jedni o distribuci vêrobkĤ Skupiny. U Emitenta doãlo v souvislosti s epidemit 
onemocnČnt COVID-19 ]ejmpna k prodlevim v dodivkich sluåeb ]e stran\ spolupracujtctch 
ekonomickêch, privntch a ~þetntch poradcĤ, jejichå þinnost b\la po pĜechodnou dobu ome]ena.   

HospodiĜski recese mĤåe mtt negativnt dopad na Emitenta nebo spoleþnosti ve SkupinČ v podobČ sntåent 
vênosĤ, a ttm sntåent ]isku nebo v\ki]int ]trit\ ] hospodaĜent. Niåãt, neå oþekivanê hospodiĜskê 
vêsledek mĤåe vpst u Emitenta k prodlent s v\plicentm vênosu ] DluhopisĤ a splacentm jmenovitp 
hodnot\ DluhopisĤ, respektive k jejich ~plnpmu ne]aplacent.   

 

V þiVWi 1. ÄPRSiV Yê]QaPQêch Ui]iN VSecificNêch SUR EPiWeQWa a VSROeþQRVWi Ye SNXSiQČ³ se za ÄRiziko 
QedRVWaWeþQp NRQWURO\³ YNOidajt novp odstavce: 

Riziko ne]tskint dotace ] dotaþntho programu Technologie ± COVID 19 (ri]iko stĜednt) 

 
6 https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2020/mf-ocekava-pokles-ceske-ekonomiky-o-56--38098 

https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2020/mf-ocekava-pokles-ceske-ekonomiky-o-56--38098
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Emitent z dĤvodu plinovanpho uvedent do provo]u link\ na vêrobu jednori]ovêch rouãek poåidal dne 
4. 5. 2020 o dotaci z dotaþntho programu Technologie ± COVID-19, ve vêãi 20 mil. Kþ. Pokud Emitent 
ne]tski dotaci, hro]t ri]iko, åe bude muset vêrobnt linku ]aplatit ] vlastntch ]drojĤ, resp. ]e ]drojĤ 
]tskanêch Emist dluhopisĤ. To mĤåe mtt na stranČ Emitenta ]a nisledek ]vêãent investiþntch nikladĤ, 
pĜtpadnČ ]vêãent nikladĤ na externt financovint, a nislednČ sntåent ]isku. To se mĤåe projevit na 
schopnosti Emitenta dostit svêm ]iva]kĤm ] DluhopisĤ. 

Riziko ne]nalosti odvČtvt (ri]iko stĜednt) 

Emitent a spoleþnosti ve SkupinČ v souvislosti s ro]ãtĜentm þinnosti vstupujt na novê trh, ve kterpm 
nemajt dostateþnp ]kuãenosti. Pokud Emitent sprivnČ neodhadne vênosovê potenciil projektu na vêrobu 
ochrannêch prostĜedkĤ, hro]t ri]iko, åe se vloåenp investice nevritt. To mĤåe mtt na stranČ Emitenta ]a 
nisledek sntåent vênosĤ ] provo]nt þinnosti a nislednČ sntåent ]isku. To se mĤåe projevit na schopnosti 
Emitenta dostit svêm ]iva]kĤm ] DluhopisĤ. 

Ri]iko ne]tskint potĜebnp certifikace (ri]iko stĜednt) 

Plinovani novi þinnost Emitenta, tj. vêroba ochrannêch pomĤcek, je ]ivisli na ]tskint potĜebnêch 
certifikact. Emitent bude v lptČ 2020 åidat o certifikaci stroje. Dile jiå poåidal o certifikaci rouãek a 
certifikaci vêrob\ ISO: 

1. K datu Prvntho dodatku prospektu probthi pĜtprava na vêbČrovp Ĝt]ent na stroj, upĜesĖuje se 
pĜedevãtm specifikace technickêch dat u poptivanêch strojĤ. äidost o certifikaci stroje bude 
nisledovat. 

2. Certifikace ISO vêrob\ b\la dokonþena, Emitent k datu Prvntho dodatku prospektu þeki na 
]privu auditora.  

3. Certifikace rouãek probthi. Vêsledk\ testĤ u rouãek b\ mČl\ bêt k dispozici do 26. 6. 2020, 
nisledovat bude v\pracovint dokumentace a registrace vêrobku u Stitntho ~stavu pro kontrolu 
lpþiv (SÒKL). Do konce þervence 2020 b\ mČl bêt celê proces dokonþen. 

V pĜtpadČ, åe Emitent ne]tski potĜebnp certifikit\, nebude moci plinovanou vêrobu ]ahijit. Na stranČ 
Emitenta tak dojde ke sntåent plinovanêch vênosĤ a nislednČ ke sntåent ]isku. ZiroveĖ Emitent pĜijde o 
vloåenp prostĜedk\, kterp jiå do pĜtprav\ na plinovanou vêrobu investoval. 
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VII. FINANýNÍ VéKAZY A KLÍýOVÉ UKAZATELE VéKONNOSTI 

Bod 3.5 ÄVê]QaPQi ]PČQa fiQaQþQt SR]ice EPiWeQWa³ Ve PČQt WaNWR: 

Emitent od data poslednt ovČĜenp ~þetnt ]ivČrk\ k datu v\hotovent tohoto Prvntho dodatku prospektu 
upsal Dluhopisy v celkovp jmenovitp hodnotČ 24.850.000 Kþ (497 ks x 50.000 Kþ). Vãechn\ upsanp 
Dluhopis\ b\l\ takp ]aplacen\.  
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