KRREAL

1. DODATEK
UNIJNIHO PROSPEKTU PRO RUST

Emise dluhopisit KR REAL 2023
v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté 200.000.000 K¢,
s pevaym urokovym vynosem 8,3 %, splatné dne 1. 1. 2023

KR REAL s.r.o.



Tento 1. dodatek prospektu (dale jen ,,Prvni dodatek prospektu‘) aktualizuje unijni prospekt pro rust
(dale jen ,,Prospekt*) spolecnosti KR REAL s.r.0. se sidlem Na piikopé 1047/17, Staré M¢sto, 110 00
Praha 1, IC 242 19 266, zapsané v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn.
C 189789 (dale jen ,,Emitent*).

Prospekt obsahujici znéni emisnich podminek Dluhopisti byl schvalen rozhodnutim CNB &.j.
2019/134346/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2019/00072/CNB/572 ze dne 20. 12. 2019, které nabylo pravni
moci dne 28. 12.2019.

Tento Prvni dodatek prospektu byl vyhotoven dne 2.7.2020 a byl schvalen rozhodnutim CNB
¢.j.2020/087618/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2020/00038/CNB/572 ze dne 8. 7. 2020, které nabylo pravni
moci dne 9. 7. 2020.

Tento Prvni dodatek prospektu aktualizuje Prospekt ve smyslu s €l. 23 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papiri k obchodovédni na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,,Nafizeni
2017/1129%) a je tieba jej Cist vzdy spolecné s Prospektem (a jeho pfipadnymi dal$imi dodatky). Pojmy
nedefinované v tomto Prvnim dodatku prospektu maji vyznam, ktery jim je pfitazen v Prospektu.

Tento Prvni dodatek prospektu aktualizuje pfedevsim informace tykajici se pfedmétu podnikdni Emitenta.

Prospekt a veskeré jeho dodatky, jakoZz i ostatni uvetejnéné dokumenty, jsou k dispozici k nahlédnuti
v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.krreal.cz v sekci pro investory a dale také na
pozéadani bezplatné€ v provozovné Emitenta na adrese Na ptikopé 1047/17, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
Ceska republika, v pracovni dny v dobé od 9.00 do 16.00 hod.



UPOZORNENI PRO INVESTORY

Investoii, kteii pred zveiejnénim tohoto Prvniho dodatku prospektu souhlasili s koupi nebo upsdanim
Dluhopisii, jsou opravnéni sviyj souhlas odvolat. Pravo na odvolani souhlasu maji pouze investoii, kteri
souhlasili s koupi nebo upsanim Dluhopisi jii pied zveiejnénim tohoto Prvniho dodatku prospektu, a
jestlize jim v okamZiku, kdy se vyznamnd novd skutecnost, podstatnd chyba nebo podstatnd nepiesnost
objevila nebo byla zjisténa, nebyly Dluhopisy dosud doddany. Investoii mohou prdavo na odvolini
uplatnit na adrese Urcené provozovny Administrdatora do dvou pracovnich dnui od zveiejnéni tohoto
Prvniho dodatku prospektu.



ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odpovédnou za spravnost a Uplnost Gdaji uvedenych v tomto Prvnim dodatku prospektu je

Emitent, tj. spoletnost KR REAL s.r.o. se sidlem Na prikopé 1047/17, Staré Mésto, 110 00 Praha 4

IC 242 19 266, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Mésiskym soudem v Praze, sp. zn. C 189789,
JjejimZ jménem jedna jednatel.,

Emilent prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni vedkeré pfiméfené pééc jsou podle jeho nejlepiiho védomi tidaje
uvedené v Prvnim dodatku prospektu v souladu se skutednosti a Ze v ném nchyly zamlteny Zidné
skuteCnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.,

V Praze, dne 2. 7. 2020

KR REAL s.ro.
KR Rezl s.r.0.
Na Prikop& 104717
110 00 Praha1
1C: 24219266 DIC: C2a4219366

Miroslav Borkovec, jednatel




ZMENY OPROTI UDAJUM UVEDENYM V PROSPEKTU

Timto Prvnim dodatkem prospektu jsou doplnény a aktualizovany nasledujici kapitoly:
I. ZVLASTN{ SHRNUTI

II. ODPOVEDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA

III. RIZIKOVE FAKTORY

VII. FINANCNI VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

Aktualizace udaji a informaci dodrzuje Cislovani jednotlivych odpovidajicich kapitol téchto casti
v Prospektu. Sdé€leni, informace a idaje, které zistaly oproti Prospektu nezménény, zde nejsou uvedeny.



I. ZVLASTNI SHRNUTI

V Oddilu 2, bod 2.1 ,,Kdo je emitentem cennych papiri? “ se odstavec pod podnadpisem ,, Hlavni ¢innosti
Emitenta*™ meni takto:

Hlavni ¢innosti Emitenta

Emitent byl zaloZzen v roce 2012 a plsobi jako distributor na trhu zdravych potravin a potravinovych
dopliikti. V roce 2012 Emitent uvedl na trh prvni bezlepkovy produkt Matefské spole¢nosti a investoval
do budovani znacky potravinového doplitku Obezin. V roce 2015 Emitent ve spolupraci s Matetskou
spole¢nosti vyvinul novy produkt Zdrava snidané, jedna se o koncept baleni ovesné kase v jednordzovém
kelimku. K dal§im prodavanym vyrobkidm spolecnosti ve skupiné patii suSené ovoce a bezlepkové
ovesné vlocky. Emitent kromé vyrobkl spolecnosti ve skupiné prodava jen minimalné vyrobky jinych
vyrobet. Kromé Ceské republiky se vyrobky Emitenta prodavaji na Slovensku, v Madarsku, ve
Spanélsku, Francii, Polsku, Némecku, Chorvatsku, Rusku, Cing, Italii, USA, Chile, UAE, Izraeli,
Mexiku, Omanu, Portugalsku a Filipinach. Emitent planuje stit se v téchto zemich vyznamnym
dodavatelem produktu Zdrava snidané, suSeného ovoce a bezlepkovych ovesnych vlocek. Emitent
investuje do vyrobnich technologii, které nasledné¢ pronajima vyrobnim spolecnostem ve skupiné.
V souvislosti s epidemii koronaviru zahdjil Emitent na jatfe 2020 pilotni projekt v oblasti vyroby
jednorazovych rousek na poloautomatické vyrobni lince. Vzhledem k uspésnosti tohoto pilotniho
projektu planuje Emitent nejpozdéji na podzim 2020 zakoupit velkokapacitni vyrobni linku na
jednordzové rousky. Zakoupenou linku bude Emitent nasledné pronajimat spole¢nosti Mesaverde s.r.0.,
ktera bude zajistovat vyrobu.

V Oddilu 2, bod 2.3.1 ,,Jakd jsou hlavni rizika specificka pro Emitenta? “ se meni takto:

2.3
23.1

Jaka jsou hlavni rizika specificka pro Emitenta?

Pro Emitenta jsou specifické nésledujici rizikové faktory, kterym je vystaven pii svém podnikani a které
mohou mit dopad na hospodarské vysledky Emitenta a jeho schopnost splacet zavazky z Dluhopisii:

1. Riziko nedostate¢ného obchodniho plianu a nespravnych analyz: Riziko spociva v tom, Ze Emitent
pii vytvareni obchodniho planu svlij podnikatelsky zdmér nevyhodnotil dostatecné komplexné a
nevzal v Gvahu veskeré faktory dulezité pro dosazeni podnikatelského tspéchu. Emitent v predikci
vyvoje na trzich, na kterych hodla puisobit a s nimiZ nemusi mit dostate¢né predchozi zkuSenosti,
vychdzi z vlastnich analyz, které se mohou ukézat jako nespravné. To se miize negativné projevit pii
jeho cCinnosti a v piipad¢€ strategickych nebo dilezitych rozhodnuti Emitenta. To miize mit negativni
dopad na hospodaiské vysledky Emitenta.

2. Riziko zavislosti Emitenta na Materské spolecnosti: Emitent je 100% dcefinou spolecnosti a z
hlediska budouciho vyvoje a financovani miize byt zavisly na vykonnosti Matefské spolecnosti a
uspésnosti jejiho podnikani. Vzhledem k tomu ze Emitent prodava zejména vyrobky Matefské
spolecnosti, ktera je jeho nejvyznamngjSim dodavatelem, je tak zavisly na jejim hospodateni a
obchodnich rozhodnutich.

3. Riziko zavislosti Emitenta na Sesterské spole¢nosti: Emitent prodava vyrobky sesterské spolecnosti
Hastrmantiv mlyn s.r.0., kterd je druhym nejvyznamnéjsim dodavatelem Emitenta, a je tak zavisly na
uspeésnosti jejiho podnikani. V pfipadé, Zze se sesterskd spolecnost dostane do potizi, mize to mit
negativni vliv na hospodafeni Emitenta a schopnost splacet zavazky z Dluhopisi.

4. Ménové riziko: Ménové riziko je druh rizika, které vznikd pfi zméndch kurzu. Je spojeno s
otevienymi ménovymi pozicemi, které v piipadé zmén ménovych kurzi (neocekavanych pohybu
meénového kurzu) vedou k neo¢ekavanym zisktim ¢i ztratdm. Zména kurzu mtize vyvolat sniZzeni zisku
Emitenta v mezinarodnim obchodé, pokud bude Emitent muset uhradit v piepoctu na ¢eské koruny
vice, nebo mu naopak bude uhrazeno méné. Vzhledem k orientaci na zahrani¢ni trhy je toto riziko u
Emitenta vysoké. Ménové riziko planuje Emitent minimalizovat kratkou dobou splatnosti faktur za
zbozi a vhodnym zajisténim (napt. forwardy).




5. Riziko hospodarské recese v disledku epidemie koronaviru: V souvislosti s epidemii koronaviru
se v Ceské republice a ve svétd otekava pokles HDP, ktery mize mit za nasledek pokles prodejt
vyrobkd, které Emitent dodava na trh. Hospodarska recese miize mit za nésledek odklon spotiebitelli
od zdravych potravinarskych vyrobki a jejich nahrazeni levnéj$imi méné zdravymi potravinami. V
roce 2020 odhady pocitaji s propadem ekonomického vykonu v Ceské republice o 5,6 %.!
V souvislosti s planovanym rozsifenim cinnosti Emitenta o ochranné pomicky Emitent naopak
ocekava pozitivni dopad epidemie na jeho hospodarskou ¢innost.

6. Riziko spojené se substituovatelnosti produktii: Pro potravinarsky pramysl, ve kterém Emitent
podnika, je typicka vysoka substituovatelnost produktii. Substituty jsou statky, které lze ve spotiebé
vzajemné snadno nahradit. To znamena, ze nékteré z produktii prodavanych Emitentem mohou byt
kone¢nym spotiebitelem nahrazeny jinym produktem. Toto riziko se mize tykat napiiklad produktu
Zdrava snidané, ktery by v zavislosti na vyvoji trhu, mohl byt koneénym spotfebitelem nahrazen
produktem levnéj$im ¢i pro néj jinym zptisobem dostupnéj§im. Toto riziko je z velké ¢asti ovlivnéno
ekonomickou situaci. Naopak u vyrobkil bezlepkovych, z divodu jejich vyznamu pro skupinu
spotfebitelll dodrzujicich bezlepkové diety, snadnou substituovatelnost nelze vibec ptredpokladat.
Nahrazeni produktl Emitenta substituty bude mit za nasledek snizeni vynosi Emitenta a nésledné
zisku.

7. Riziko propadu zemédélské vyroby: Emitent je zavisly na dodavkach produkti Matetské a
Sesterské spolecnosti. Tyto spolec¢nosti ve své vyrobé zpracovavaji zemédélské produkty. Objem
zemédelské vyroby vSak neni stabilni. V piipad¢, kdyby dosSlo k propadu v zemédélské vyrobé u
produkti, které jsou klicové pro dodavatele Emitenta (ovoce, zelenina, oves atp.) mohlo by to mit
negativni dopad jak na objem vyroby dodavateld Emitenta a potazmo rovnéZ na cenu Emitentem
nabizenych produktli a objem prodejt. To se u Emitenta promitne ve snizeni vynosti a nasledné zisku.

8. Riziko neziskani dotace z dota¢niho programu Technologie — COVID 19: Emitent z diivodu
planované investice do linky na vyrobu jednorazovych rousek pozadal dne 4.5.2020 o dotaci
z dota¢niho programu Technologie — COVID-19, ve vysi 20 mil. K¢. Pokud Emitent neziska dotaci,
hrozi riziko, Ze bude muset vyrobni linku zaplatit z vlastnich zdrojt, resp. ze zdroji ziskanych Emisi
dluhopisti. To miize mit na stran¢ Emitenta za nasledek zvySeni investi¢nich ndkladii, pfipadné
zvyseni nakladd na externi financovani, a nasledn€ snizeni zisku. To se mlize projevit na schopnosti
Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopist.

V Oddilu 4, bod 4.2 ,, Proc je tento unijni prospekt pro rist sestavovan? “ se meni takto:

4.2
4.2.1

Proc je tento unijni prospekt pro rist sestavovan?

Tento unijni prospekt pro rist je sestavovan z divodu vetejné nabidky emise DIuhopistt Emitentem.
Finan¢ni prostfedky ziskané emisi DIuhopisi budou pouzity k nasledujicim tcelim, pficemz Emitent
nema stanoveny priority pouZiti vynost emise:
e nakup stroji za Gcelem zajisténi rozsireni vyroby, jako jsou nové susici stroje, lyofilizatory, stroje
pro vyrobu ekologickych kelimkd, tiskového stroje atp.,
e investice do novych technologii a vyvoje, pficemz k datu vyhotoveni Prospektu nejsou znamy
konkrétni projekty, do kterych bude Emitent investovat,
e investice do rekonstrukci, oprav a rozSifeni nemovitého majetku Emitenta, pficemz k datu
vyhotoveni Prospektu nejsou znamy konkrétni investice, které budou Emitentem provedeny,
e investice do rozsifeni produkce a vyroby v Rusku, coz zahrnuje piedev§im investice do vyrobnich
technologii, jako jsou susici stroje ¢i stroje pro sbér surovin,
e investice do velkokapacitni vyrobni linky na jednorazové rousky,
e splaceni diive vydanych dluhopisovych emisi,
e financovani provoznich potieb Emitenta.

Cisty vytézek celé emise Dluhopisti bude roven emisnimu kurzu viech vydanych Dluhopisti emise po
odecteni nakladii na pfipravu a distribuci Emise, tedy 199.700.000 K¢. Cely vytézek bude pouzit k vyse

U https://www.mfer.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2020/mf-ocekava-pokles-ceske-ekonomiky-0-56--38098
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uvedenému ucelu.

Nabidka Dluhopisti neni predmétem dohody o upisovani na zékladé pevného zavazku prevzeti. Nabidka
Dluhopist neni predmétem zadného stfetu zajmu.




II. ODPOVEDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA
V¢l 1.7 se na treti pozici od konce dopliuje odrazka:

¢ investice do velkokapacitni vyrobni linky na jednorazové rousky,

Clanek 2.1.2 ,, Popis ocekavaného financovani Emitenta * se meéni takto:

Emitent oCekava, ze investice, ke kterym se v budoucnu zavaze, bude financovat dle aktualnich trznich
podminek jednou ¢i vice z nasledujicich variant: z finan¢nich prostfedkil ziskanych prostfednictvim emisi
dluhovych cennych papirli, prostfednictvim bankovnich wvérQ, pfipadné prostfednictvim uveért od
dodavatelt. Dal$i moznosti financovani je vyuziti prostfedkti cerpanych z dotacnich tituld. V souvislosti
s planovanou investici do vyrobni linky na jednordzové rousky planuje Emitent vyuzit dota¢ni pobidku
z programu Technologie — COVID-19. Emitent nevyluc¢uje moznost piipadného financovani ze strany
Mateiské spolecnosti.

Clanek 2.2.1 ,, Hlavni éinnosti Emitenta““ se méni takto:
a) Druhy odstavec zni:

Emitent je spolecnost, kterd podnikd v oboru obchod a vyroba potravin. V souvislosti s epidemii
koronaviru Emitent na jafe 2020 rosifil svou ¢innost o obor osobnich ochrannych pomicek, konkrétné
o vyrobu a distribuci jednorazovych rousek. Emitent je vyhradnim distributorem vyrobkl Matetské
spole¢nosti MESAVERDE s.r.o. (Obezin, Zdrava snidané, suSené ovoce, bezlepkové ovesné vlocky,
miisli) a sesterské spolecnosti Hastrmanv mlyn s.r.o., ktery mele bezlepkové ovesné vlocky a ma k této
¢innosti opravnéni. Vyrobky téchto spolecnosti tvoii vétSinu obchodniho portfolia Emitenta. Emitent
provadi investice do vyrobnich technologii, které nasledné¢ pronajima vyse uvedenym vyrobnim
spole¢nostem ve skupin€. Emitent se snazi pruzné reagovat na aktualni trendy v potravinarské vyrob¢ a
distribuci, proto vétSina nabizenych produktt spliiuje normy, které jsou kladeny na bezlepkové potraviny.
Cast vyrobki je na trh uvadéna v bio kvalitd. Mateiska spole¢nost Emitenta je drzitelem certifikatd IFS
Food, Koser certifikatu a BIO certifikatu od organizace Biokont. Z hlediska objemt a podnikani Emitenta
maji doplitkové vyrobky jinych vyrobcti minimalni vyznam.

b) Na konec clanku se vkladaji nové odstavce:

Emitent v souvislosti s epidemii koronaviru a onemocnénim COVID-19 rozsitil svou ¢innost o vyrobu a
distribuci jednorazovych rousek, a to v ramci pilotniho projektu na poloautomatické vyrobni lince, jejiz
potizovaci cena Cinila 2.000.000 K¢. Tato poloprovozni linka byla dne 1. 6. 2020 prodana spolecnosti
Mesaverde, s.r.o., véetn¢ pievedeni technologie, kompletni vyroby a prodeje rousek. K datu Prvniho
dodatku prospektu tak Emitent vyrobu rousek ani jejich prodej neprovadi.

Z divodu uspésnosti pilotniho projektu a pokracujicich obchodnich jednani se Emitent rozhodl,
nejpozdéji na podzim 2020 uvést do provozu velkokapacitni linku na vyrobu jednorazovych rousek.
Emitent planuje na tuto investici vyuzit dotacni program Technologie — COVID-19, ktery je uren pro
vyrobu zdravotnickych a ochrannych prostfedki nebo likvidaci infekéniho odpadu pro piimy boj
s koronavirem. Piijem Zadosti do tohoto programu byl spustén 27. 4. 2020, Emitent podal zadost dne
4. 5.2020. Predpokladané investi¢ni naklady ¢ini 45,5 mil. K¢, do zptsobilych vydaji v zadosti o dotaci
vstupuje ¢astka 40 mil. K¢, aby byla dodrZzena maximalni vySe dotace. Vyse pozadované dotace ¢ini 50 %
z této castky, tj. 20 mil. K¢. V piipadé€ uspésné zadosti bude dotaci Cerpat Emitent, ktery bude majitelem
zakoupené velkokapacitni vyrobni linky. Tuto linku bude nasledné pronajimat spolecnosti Mesaverde
s.r.0., ktera bude zajistovat vyrobu.



Emitent bude Zadat o certifikaci stroje, pozadal o certifikaci rouSek/respiratord a certifikaci vyroby ISO:

1. Kdatu Prvniho dodatku prospektu probiha pfiprava na vyberové fizeni na stroj, upiesiuje se
ptedevsim specifikace technickych dat u poptavanych strojt.

2. Certifikace ISO vyroby byla dokoncena, Emitent ¢eka na zpravu auditora.

3. Certifikace rousek probihd. Vysledky testti u rousek by mély byt k dispozici v Cervenci 2020,
nasledovat bude vypracovani dokumentace a registrace vyrobku u SUKL (Statni ustav pro
kontrolu 1é¢iv). Do konce ¢ervence 2020 by mél byt cely proces dokoncen.

Vyrobni linka ma potencidlni vyrobni kapacitu az 5.400 ks jednorazovych rousek za hodinu. Vzhledem
k dynamickym zménam na trhu ochrannych prostiedki na tizemi Ceské republiky jak v poptavaném
objemu, tak v cenach (rychly nartst cen a nasledny pozvolny pokles cen ochrannych prostiedki), je pro
Emitenta obtizné predikovat, jak velkou ¢ast trzeb bude vyroba jednoradzovych rousek tvofit. Emitent
odhaduje, ze v roce 2020 budou vynosy z prodeje rousek tvotit piiblizn¢ 30 % celkovych trzeb. Konecny
podil se vSak muze lisit, protoze k datu vyhotoveni Prvniho dodatku nejsou k dispozici relevantni
informace o dal§im moZném vyvoji epidemie koronaviru na tzemi Ceské republiky nebo ve svéts.
Zvyseni objemu trzeb Emitenta v disledku nové Cinnosti, tj. vyroby a prodeje rousek, bude zavislé na
avizované druhé viné onemocnéni COVID-19 v podzimnich mésicich 2020.

Emitent se v souvislosti s rozSifenim ¢innosti planuje zaméfit vyhradn€ na rousky.

Rouskami se pro ucely tohoto Prvniho dodatku prospektu a v souladu se zamérem Emitenta rozumi
ochranny zdravotnicky prostfedek, ktery se spravné€ jmenuje zdravotnickd obli¢ejova maska. Pokryva nos
a usta, ale nelze ji zcela utésnit. Je navrzena pro jednosmérnou ochranu, k zachyceni télesnych tekutin
uzivatele, a chrani okoli pfed Sifenim nakazy. Tyto masky ale nejsou uréeny pro osobni ochranu uzivatele
(napt. zdravotnického personalu). VétSinou jsou to jednorazové vyrobky, nepocita se s udrzbou ani
desinfekci. Jsou na né stanoveny pozadavky v CSN EN 14683 a vyrobce musi byt registrovan jako
dodavatel zdravotnickych prostiedkd.

Tomu, co lidé bézné nosi v souvislosti s epidemii koronaviru, se fika tstenky. Pro né nejsou stanoveny
zadné pozadavky a nerozliSuje se ani prostiedi do kterého jsou urceny. VétSinou se pocita s opakovanym
pouzitim, a tedy s udrzbou spojenou s desinfekci. Objevuji se textilni ustenky s moznosti vkladani filtru,
u kterého vyrobce deklaruje specifické/vysoké filtraéni schopnosti. Pro deklaraci by mél mit vyrobce
k dispozici vérohodné doklady (certifikaty/protokoly), aby dozoru nad trhem zdokladoval, Ze se nejedna
o nekalou obchodni praktiku. Ustenky nejsou primarné uréeny do zdravotnickych zafizeni.

Emitent nebude vyrabét ani nabizet respiratory. Respiratory jsou tésné priléhajici masky, které utésni
prostor kolem nosu a ust. Poskytuji obousmémou ochranu dychacich cest. Oznaceni FFP 1, 2 nebo 3 (z
angl. filtering face piece = filtratni maska na tvar) vypovida o tom, jak dokonalé jsou filtry, ptes které se
nositel respiratoru nadechuje a jak dokonale tésni maska k obli¢eji. Pozadavky jsou stanoveny v CSN EN
149.

V élanku 2.2.2 ,, Hlavni trhy *“ se prvni odstavec meni takto:

Spole¢nost KR REAL s.r.o. dlouhodobé ptisobi na trhu v oboru obchod a vyroba potravin, piicemz se
zaméfuje na segment zdravé vyzivy. Emitent distribuuje zejména instantni ovesné kase, suSené ovoce,
lyofilizované ovoce a zeleninu a bezlepkové ovesné vlocky. Emitent v souvislosti s epidemii koronaviru a
planovanym zakoupenim velkokapacitni vyrobni linky, kterou bude pronajimat spolec¢nosti Mesaverde
s.r.0., rozsifil svou Cinnost o obchod s osobnimi ochrannymi pomtickami, konkrétné jednordzovymi
rouskami. Tyto rousky planuje Emitent dodavat zejména na Cesky trh a do zemi Evropské unie.
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Clinek 2.4.2.1,,T rendy relevantni pro Emitenta obecné “ nové zni:

Vzhledem k §iroké piisobnosti je Emitent zavisly nejen na vyvoji ekonomiky Ceské republiky, ale také na
vyvoji ekonomiky v Evrop¢ a ostatnich zemich svéta, kam planuje expandovat. Zavislost na vyvoji téchto
ekonomik vyplyva ze skuteCnosti, Ze s rostoucim HDP rostou zpravidla vydaje domacnosti a spotiebitelé
jsou ochotni vice nakupovat kvalitni vyrobky zdravé vyzivy, které jsou predmétem distribuce Emitenta.
V souvislosti s planovanym rozsifenim ¢innosti bude mit na Emitenta vliv vyvoj epidemie koronaviru.

V roce 2019 riist realného HDP Ceské republiky zpomalil na 2,6 %. Hlavnim faktorem byly vydaje
domacnosti na kone¢nou spotfebu, ekonomiku ale podpofily také investice do fixniho kapitdlu a spotieba
sektoru vladnich instituci. Primérna mira inflace v roce 2019 pfi akceleraci cenového riistu v zavéru roku
dosahla 2,8 %. Mira nezaméstnanosti byla nadale nejnizs$i v Evropské unii, v priméru za cely rok €inila
2,0 %.2

V roce 2020 odhady pocitaji s propadem ekonomického vykonu o 5,6 %. K nejhlub§imu poklesu by mélo
dojit v oblasti zahrani¢niho obchodu a u investic do fixniho kapitalu. Nizsi by v§ak méla byt i spotieba
domacnosti. Tato progndza pracuje se scénaiem, ze se v Evropé podaii ve 2. Ctvrtleti 2020 situaci
s §ifenim koronaviru zvladnout a nasledné bude ekonomické aktivita pozvolna ozivovat. Sok do agregatni
poptavky i nabidky by tedy m¢l byt pouze docasny a jednorazovy, piesto se vSak Ceskd ekonomika
hlubokeé recesi nevyhne. Od 2. poloviny 2020 by ekonomicka aktivita méla ozivovat, v roce 2021 by tak
hospodafsky riist mohl dosdhnout 3,1 %.?

V regionu stiedni, vychodni a jizni Evropy letos ¢ekd masivni hospodaisky propad zejména Chorvatsko,
pro které je dulezity turisticky sektor. Pravé na ten pandemie doléha obzvlast' tvrdé. Hlubokému propadu
se ziejme& nevyhnou ani pobaltské staty. Eurozona podle Mezinarodniho ménového fondu letos vykaze
propad o 7,5 %. Nejdramati¢téjsi vyvoj se ocekava v Italii, kde se odbornici ptedpovidaji propad o0 9,1 %.
V Némecku &ekaji hospodaisky propad o 7 %, ve Francii o 7,2 %.*

Spojené staty americké, tedy nejvétsi ekonomika svéta, podle ménového fondu vykazou v roce 2020
propad o 5,9 %. Po ném by ale mél pfisti rok pfijit vzestup o 4,7 %. Z velkych ekonomik by se propadu
méla vyhnout Indie i Cina, tyto zemé ale zaznamenaji prudké zpomaleni tempa riistu. Zatimco ¢inska
ekonomika letos podle Mezinarodniho ménového fondu zpomali na 1,2 % z loniského tempa 6,1 %, u
indické ekonomové ¢ekaji zpomaleni na 1,9 % proti ristu o 4,2 % v roce 2019.°

Rok 2021 by uz mél byt ve znameni citelného zotaveni. Mezinarodni ménovy fond predpoklada, ze
globalni ekonomika vykaze rist o 5,8 %.

Clanek 2.4.2.2 ,, Trendy na trhu podnikdni Emitenta “ se méni takto:
a) prvni odstavec zni:

Emitent pisobi zejména na trhu zdravé vyzivy a cerealii. Do jeho podnikani se tak pozitivné promitne
pfedev§im vyvoj v oblasti stravovacich navykd a preferenci spotfebitell. Negativné se do hospodareni

2 https.://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2020/mf-ocekava-pokles-ceske-ekonomiky-o-56--38098

3 dtto

4 https.://www.irozhlas.cz/ekonomika/svetova-ceska-ekonomika-mezinarodni-menovy-fond-prognozy-dusledky-
koronaviru_2004141544_aur

3 dtto
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Emitenta muZe promitnout oéekavana recese jak v Ceské republice, tak ve svété. To muze zpUsobit, ze
spotiebitelé zacnou vice Setfit a upfednostiiovat levnéjsi vyrobky mimo oblast zdravé vyzivy.

b) Na konec kapitoly (pred kapitolu 2.5) se vklada nova cast:

Trendy v oblasti ochrannych pomiicek

V oblasti ochrannych pomticek, které planuje Emitent vyrabét, 1ze ocekavat pozitivni trend a dopady na
¢innost Emitenta.

Emitent pfedpoklada, Ze zajem o jednorazové rousky predev§im na podzim a v zimnich mésicich nebude
vyznamné klesat. Dlivodem je, ze se ve spolecnosti v poslednich nékolika mésicich zvysilo povédomi
o potfebé chranit sebe i ostatni v pfipadé jakéhokoli virového onemocnéni. Pokud by se nenaplnila
ocekavani druhé viny koronaviru na podzim 2020, lze oCekavat jina virova onemocnéni, pti kterych bude
na rozdil od minulosti obvyklé pouzivat rousky jak v bézném zivoté, tak zejména v prisluSnych
zdravotnickych zatizenich ¢i firmach. Emitent v rdmeci probihajicich obchodnich jednani vnima pozitivné
synergicky efekt obou obort, ve kterych podnikd. Spolecnosti, kterym dodava potravinaiské vyrobky,
maji zajem o nakup jednorazovych rousek. Naopak spoleCnosti, se kterymi Emitent vede obchodni
jednani o nakupu jednorazovych rousek, projevily zajem o nakup potravinarskych produktii, napft.
vyrobku Zdravéa snidané.
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III. RIZIKOVE FAKTORY

Vzhledem k epidemii koronaviru vnima Emitent jako stiedné zavazné riziko hospodarskeé recese
v dusledku epidemie koronaviru.

Véasti 1. ,, Popis vyznamnych rizik specifickych pro Emitenta a spolecnosti ve Skupiné* se za Ménové
riziko vkladaji nové odstavce:

Riziko hospodarské recese v dusledku epidemie koronaviru (riziko stiedni)

Riziko hospodaiské recese se fadi k obecnym rizikiim podnikéani, v souvislosti s epidemii koronaviru a
onemocnénim COVID-19 vnima Emitent toto riziko jako stfedné zavazné. Trh, na kterém Emitent
podnika, je zavisly na ekonomickém vyvoji. V souvislosti s epidemii koronaviru se v Ceské republice a
dalsich zemich Evropy ocekava pokles HDP, ktery mlize mit za nasledek pokles prodejii vyrobkd, které
Emitent dodava na trh. Hospodarskd recese mlize mit za nasledek odklon spotiebitelit od zdravych
potravinaiskych vyrobkil a jejich nahrazeni levnéjSimi méné¢ zdravymi potravinami. Blize viz také
nasledujici Riziko spojené se substituovatelnosti produkti.

V roce 2020 odhady poéitaji s propadem ekonomického vykonu v Ceské republice o 5.6 %.
K nejhlubsimu poklesu by mélo dojit v oblasti zahrani¢niho obchodu a u investic do fixniho kapitalu.
Nizsi by vSak mela byt i spotfeba domacnosti. Od 2. poloviny 2020 by ekonomicka aktivita méla
ozivovat, v roce 2021 by tak hospodafsky rist mohl dosdhnout 3,1 %.° V souvislosti s epidemii
koronaviru jsou k datu vyhotoveni Prvniho dodatku prospektu ekonomické predikce piehodnocovany a
otekava se hospodaiska recese nejen v Ceské republice, ale také v ostatnich zemich po celém svété, které
byly epidemii zasazeny.

Emitent vnima toto riziko jako stfedné z&vazné, protoze v souvislosti s epidemii koronaviru planuje
rozsifit svou ¢innost o distribuci jednorazovych rousek. Epidemie koronaviru napomohla tomu, Ze se
ve spolecnosti v poslednich né€kolika mésicich zvysilo povédomi o potiebé chranit sebe i ostatni v pripadé
jakéhokoli virového onemocnéni. Pfestoze je planované rozsifeni Cinnosti do jiného oboru vzhledem
k dosavadnimu zaméfeni emitenta marginalni, mize toto rozSifeni dle nazoru Emitenta eliminovat
ptipadné dopady hospodatské recese na distribuci potravinaiskych vyrobkd.

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Prvniho dodatku prospektu nepozoruje konkrétni ekonomické dopady
na svou ¢innost, pokud se jedna o distribuci vyrobkid Skupiny. U Emitenta doslo v souvislosti s epidemit
onemocnéni COVID-19 zejména k prodlevam v dodavkéch sluzeb ze strany spolupracujicich
ekonomickych, pravnich a ucetnich poradct, jejichz ¢innost byla po ptfechodnou dobu omezena.

Hospodarska recese miiZze mit negativni dopad na Emitenta nebo spolecnosti ve Skupin€ v podob¢ snizeni
vynost, a tim sniZzeni zisku nebo vykazani ztraty z hospodateni. Nizsi, nez ocekavany hospodatsky
vysledek mize vést u Emitenta k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopisii a splacenim jmenovité
hodnoty Dluhopist, respektive k jejich uplnému nezaplaceni.

V éasti 1. ,,Popis vyznamnych rizik specifickych pro Emitenta a spolecnosti ve Skupiné“ se za ,, Riziko
nedostatecne kontroly ““ vkladaji nové odstavce:

Riziko neziskani dotace z dota¢niho programu Technologie — COVID 19 (riziko stiedni)

8 https.//www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2020/mf-ocekava-pokles-ceske-ekonomiky-o-56--38098
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Emitent z divodu planovaného uvedeni do provozu linky na vyrobu jednorazovych rousek pozadal dne
4.5.2020 o dotaci z dotacniho programu Technologie — COVID-19, ve vysi 20 mil. K¢. Pokud Emitent
neziska dotaci, hrozi riziko, ze bude muset vyrobni linku zaplatit z vlastnich zdroju, resp. ze zdroju
ziskanych Emisi dluhopist. To mlize mit na strané¢ Emitenta za nasledek zvyseni investi¢nich nékladd,
ptipadné zvySeni nakladii na externi financovani, a nasledné snizeni zisku. To se mulZze projevit na
schopnosti Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopist.

Riziko neznalosti odvétvi (riziko stfedni)

Emitent a spolecnosti ve Skupin€ v souvislosti s rozSifenim ¢innosti vstupuji na novy trh, ve kterém
nemaji dostatecné zkusenosti. Pokud Emitent spravné neodhadne vynosovy potencial projektu na vyrobu
ochrannych prostiedkd, hrozi riziko, Ze se vloZené investice nevrati. To mlze mit na stran¢ Emitenta za
nasledek snizeni vynost z provozni ¢innosti a ndsledné snizeni zisku. To se miize projevit na schopnosti
Emitenta dostat svym zavazktim z Dluhopist.

Riziko neziskani potiebné certifikace (riziko stfedni)

Planovana nova cinnost Emitenta, tj. vyroba ochrannych pomtcek, je zavisla na ziskani potfebnych
certifikaci. Emitent bude v 1ét¢ 2020 zadat o certifikaci stroje. Déle jiz pozadal o certifikaci rousek a
certifikaci vyroby ISO:

1. Kdatu Prvniho dodatku prospektu probiha pfiprava na vybérové fizeni na stroj, upfesiuje se
predeviim specifikace technickych dat u poptavanych strojii. Zadost o certifikaci stroje bude
nasledovat.

2. Certifikace ISO vyroby byla dokoncena, Emitent k datu Prvniho dodatku prospektu ceka na
zpravu auditora.

3. Certifikace rousek probiha. Vysledky testd u rousek by mély byt k dispozici do 26. 6. 2020,
nasledovat bude vypracovani dokumentace a registrace vyrobku u Statniho ustavu pro kontrolu
1é¢iv (SUKL). Do konce ervence 2020 by mél byt cely proces dokonéen.

V ptipadé, ze Emitent neziska potiebné certifikaty, nebude moci planovanou vyrobu zahajit. Na strané
Emitenta tak dojde ke snizeni planovanych vynosi a nasledné ke snizeni zisku. Zaroven Emitent ptijde o
vlozené prostiedky, které jiz do pfipravy na planovanou vyrobu investoval.
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VII. FINANCNi VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI
Bod 3.5 ,, Vyznamnd zména financni pozice Emitenta * se méni takto:

Emitent od data posledni ovéfené ucetni zavérky k datu vyhotoveni tohoto Prvniho dodatku prospektu
upsal Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 24.850.000 K¢ (497 ks x 50.000 K¢). VSechny upsané
Dluhopisy byly také zaplaceny.
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