Cribis ™

powslréd tlay

CRIF - Czech Credit Bureau, a.s. | St&tkova 1638/18 / 140 00 Praha 4 | Ceska republika
Tel.: +420 277 778 530 | info.czi@erif.com  www.crif.cz

iRating subjektu
Analytik Jan Cikler, Ondfe] Pirohanié
Posledni uzaviené abdobi 30.11.2018
Aktuaini obdobi 30.11.2019
Datum analyzy 13.08.2020
Datum tisku 14.08.2020
Identifikace hodnoceneé spole¢nosti
Nazev spoleénosti Global Energy Investments a.s.
IC spoleénosti 5675731
Sidlo spole¢nosti Ladova 1814/31, Bmo - Reékovice, 62100
Zemé Ceska republika
Odvétvi podnikani 3511 Vyroba elektiiny
Odvétvi podnikani dle interniho élenéni Vyjroba a rozvod elektfiny, plynu a vody
Hodnoceni
Finanéni kriteria
Body finanéni 0,45000 Bodovy interval od -31,25 do +31,25
Technicky rating BBB-
A- | BBB | BB+
BBB+|BBB-| BB
Technicky rating celkem | BBB- | |
Technicky rating 31.12.2017
Technicky rating 30.11.2018 BBB
Technicky rating 30.11.2019 BBB-
Nefinanéni kriteria
Body nefinanéni 0,000 | Bodovy interval od 1 do 5
Kategorie nefinanéni Malo informaci
Korekce nefinanéniho hodnoceni Bez upravy
+1

K

0
X

Vypocteny rating

Rati ngovy’ stu peﬁ S&P BBB- Stupné rafingu od AAA (nejlepsi) do D
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Komentar analytika

Pfedmét ¢innosti spole¢nosti Global Energy Investment a.s. je Cinnost holdingovych spoleénosti.
K hodnoceni spolecnosti byly predloZzeny konsolidované vykazy auditované za rok 2017 a 2018 a
dale zatim predbézné vykazy (neauditované) za rok 2019.

Vzhledem ke sloZeni skupiny predpokladame, ze zamérenim skupiny je vyroba elektrické energie
v solarnich elektrarnach. Proto bylo hodnoceni provedeno pro NACE 3511 Vyroba a rozvod elekttiny.

Silnou strankou konsolidovaného celku je zejména vysoka rentabilita — velmi pozitivné hodnotime
pomér pridané hodnoty k trzbam, rentabilitu trzeb i pomér EBITDA k trzbam.

Celkova zadluZenost byla rovnéz mirné nadprlimérnd, v poslednim hodnoceném obdobi se sniZila
na prdmérnou Uroven.

Hodnoty likvidit jsou podprimérné, vyjma likvidity okamzité.

Nejvyssi riziko predstavuje pomér uvérl a dluhopis k vlastnimu kapitalu, ktery je ve srovnani
s ostatnimi spole¢nostmi daného oboru vysoky. Pro lepsi srovnani jsme porovnali hodnoty tohoto
ukazatele s hodnotami, které vykazuji spolecnosti provozujici solarni elektrarny. Median téchto
hodnot se pohybuje priblizné mezi hodnotami vykdazanymi hodnocenou spolecnosti v letech 2018 a
2019.

Median vzorku spolecnosti (solarni elektrarny) je 216% (po odecteni nulovych hodnot), hodnota u
Global Energy Investment byla v roce 2018 ve vySi 244 %, v roce 2019 klesla na 191 %.

Riziko predstavuje i pomér celkovych Gvéru k trzbam.

Vysledny rating je BBB- dle stupnice S&P, coz odpovida stupni B2 (ze 14 stupriové skaly pouzivané
v aplikaci iRating). Stupen B2 predstavuje ,nizké riziko“.

Pro presnéjsi stanoveni miry rizika by bylo nutné predlozZit aktudlni konsolidované vykazy
k 30.6.2020.

Za spravnost predloZenych vykazl ruc¢i hodnoceny subjekt. Vykazy za rok 2017 a 2018 byly
auditované.
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Likvidita béZna

Likvidita rychla

Likvidita okamZita

Celkova zadluZenost v %

Leverage v %

Aktiva stala v % dlouh.pasiv

Urokové kryti

DER (Uv&ry a Dluhapisy / Vlastni kapital) v %

Doba obratu kratk.pohl. z obch.vztahi ve dnech

Doba obratu zasob ve dnech

ROA v %

Pfidana hodnota / TOV v %

ROS v %

RETS v %

EBITDA /TOV v %

DLUH_Uvéry a Dluhapisy / EBITDA iv letech)

Osobni naklady v % pfidané hodnoty

Doba obratu kratk.zavazki z obch.vztahl ve dnech
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Podpriméma bézna likvidita

Podpriméma bézna likvidita

Podpriméma rychla likvidita

Podpraméma rychla likvidita

Dobra okamzita likvidita

Dobra okamzita likvidita

VyE5i zadluZenost

Primé&ma zadluZenost

VyEEi leverage

VyEEi leverage

Mirné nepfiznivy pomér stalych aktiv a dlouhodobych pasiv
Mirné nepfiznivy pomér stalych aktiv a dlouhodobych pasiv
Nizke drokové knyti

Mizke drokové knyti

Velmi vysoky podil bankovnich dvérd, wwpomoci a dluhopisd k vlastnimu kapitalu
Velmi wsoky podil bankovnich dvérd, wpomoci a diuhopisd k viastnimu kapitalu
\y55i doba inkasa pohledavek

VyE5i doba inkasa pohledavek

Vy35i doba splatnosti zavazka

Mizka doba splatnosti zavazkd

Primé&mé doba obratu zdsob

VyE5i doba obratu zasob

Vysoka rentabilita aktiv

Vysoka rentabilita aktiv

Velmi vysoky podil pfidané hodnoty k TOV

Velmi vysoky podil pfidané hodnoty k TOV

WVelmi wysoka rentabilita trzeb

Velmi vysoka rentabilita trzeb

Velmi wysoka rentabilita trZzeb ve vztahu k PHY

Velmi wysoka rentabilita trZzeb ve vztahu k PHY

Velmi vysoky podil EBITDA k TOW

Velmi vysoky podil EBITDA k TOW

Vysoky podil bankovnich Gvérd, wpomoci a dluhopist k EBITDA
Vysoky podil bankovnich Gvérd, wpomoci a dluhopist k EBITDA
Pfiznivy pomér osobnich nakladd k pridané hodnoté

Pfiznivy pomér osobnich nakladd k pridané hodnoté

CRIF - Czech Credit Bureau, a.s. | St&tkova 1638/18 / 140 00 Praha 4 | Ceska republika



CRIF - Czech Credit Bureau, a.s.
Tel.: +420 277 778 530

powered by Cribis

Statkova 1638/18 / 140 00 Praha 4
info.czi@erif.com ' www.crif.cz

Vybrané vstupni hodnoty

Ceska republika

- . . HISTORIE HISTORIE HISTORIE AKTUAL PLAN
F I N A N C N I V Y K A Z Y 01.02.2017 01.01.2018 01.12.2018 01.12.2019
3122017 30.11.2018 30.11.2019 30.11.2020
pocet mésicl v obdobi] 0 11 1 12 12

Vykaz zisku a ztrat - v tis.KE

Obchodni a vyrobni tréby 0 468 906 490 197 505 153 0
Provozni HV 0 194 010 233012 178 393 0
HV z finanEnich operaci 0 13272 -0 830 179 0|
HV celkovy pied zdan&nim 0 120 738 162 182 100 472 0
Cisty zisk/ztrata 0 87 432 125 904 74199 0
Rozvaha - v _fis.KE

AKTIVA CELKEM 0 2 490 587 2 503 372 2 337 816 0
Dlouhodoby majetek 0 2114 278 2071 37 1974 487 0
Obééna aktiva 0 349 934 402 587 338 385 0
z toho: Krétkodoby finanéni majetek v& penéZnich prostfedki 0 188 908 218 320 161243 0
PASIVA CELKEM 0 2 490 587 2 503 3712 2 337 815 0
Vlastni kapital 0 536 273 666 139 764 968 0
z toho: Zakladni kapital 0 2000 2000 2000 0
Cizi zdroje 0 1937 205 1813101 1571533 0
Bankovni dvéry a finanéni wpomoci celkem 0 1479 380 1373 947 1210 252 0
- Dlouhodobé bankovni dvéry 0 1271097 1108 735 981 064 0
- Kratkodobé (b&Zné) bankowni avéry a finanéni wpomaci 0 208 283 265 212 229188 0
Dlouhodobé ostatni zavazky (bez bankovnich tvéni) 0 295 282 340 260 250 000 0
Kratkodobé (béZné) ostatni zavazky (bez bankovnich Gvérd) 0 159 543 98 594 111 281 0
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Stabilni spole€nost s pevnou a wyvaZenou finanéni situaci. Riziko
Minimalni riziko nesplaceni zavazkd je minimalni.

Stabilni spole€nost s pevnou a wyvazenou finanéni situaci. Riziko
Velmi nizké riziko nesplaceni zavazkd je velmi nizké

Stabilni spole€nost s pevnou a wyvazenou finanéni situaci. Riziko
Velmi nizké riziko nesplaceni zavazkd je velmi nizké

Stabilni spole€nost s pevnou a wyvaZenou finanéni situaci. Riziko
Velmi nizké riziko nespldceni zavazkd je velmi nizké

Spoleénost s wvaZenou finanéni situaci. Riziko nesplaceni zavazkd je
mirné a je zavislé na vnéjSich [ trZnich faktorech, které nejsou snadno
5 Bl Mizkeé riziko predvidatelne.

Spoletnost s wwvaZenou finanéni situaci. Riziko nesplaceni zavazki je
mirné a je zavislé na vnéjSich [ trZnich faktorech, které nejsou snadno
6 B2 Mizké riziko predvidatelné.

Spole€nost s pfevaZné pfijatelnou finanéni situaci. Riziko nesplaceni
7 B2  |Stfedni riziko zavazk( dosahuje primémé drovné a je spojené s trendy na trhu.

Spole€nost s prevazné pfijatelnou finanéni situaci. Riziko nesplaceni
8 B4 Mimé zwSené riziko zavazkd mohou zwEit pfipadné negativni trendy na trhu.

Finanéni situace spole¢nosti neni zcela stabilni. Riziko nesplaceni
Mirné zvySené riziko zavazkd je nadprimémé, ale pfijatelné.

Finanéni situace spolecnosti neni zcela stabilni. Riziko nesplaceni
ZwyEené riziko zavazkd |e nadprimémé.

Spole€nost s ne zcela stabilni finanéni situaci a ob&asnym
LwyEené riziko nedostatkem likvidity. Riziko nesplaceni zavazkl je nadprimémé.

Spole€nost s newvyvaZenou finanéni situaci a ob&asnym nedostatkem
Vysokeé riziko likvidity. Riziko nesplaceni zavazki je vysoké.

Spole€nost se znaénymi nedostatky ve finanéni oblasti. Riziko
Velmi vysoké riziko nesplaceni zavazkd je znaéné.

Finanéni stabilita spolecnosti je ohroZena. Riziko selhani je extrémné
Extrémni riziko vysoké.

Rating nebylo mozné spoéitat z divodu nedostateéného mnoZstvi
Rating nespoéten vstupnich informaci.




