Starat se o korporatni diuhopisy neumi
kazdy. Uceni zacind uZ pruzkumem nabidek

DLUHOPISY PATRI V INVESTICNICH PORTFOLIICH
CECHU MEZI OPOMIJENE POLOZKY. PREDSTAVUJI
JISTE RIZIKO, ALE EXISTUJE PROTI NEMU ZAJISTENI.

| AdétaNekvasiovd  |Folo HonzaMudka

kladat penize napriklad do nemovitosti
se Cesi uz naudili a hledaji dal3f cesty.
Tou, ktera vede k investicim do dlu-
hopist, zatim jen opatrné na$lapuji.
A pokud se pro né prece jen rozhodli,
neumi se o tato aktiva dostateéné dobfe sta-
rat. Podle Filipa Petrase z advokatni kancelare
Petra$ Rezek je to velka Skoda. ,KaZzdy musi
umét posoudit rizikovost své investice, moz-
nost zajisténi a zajimat se, jak jsou jeho finance

vyuZivany. V pfipadé korporatnich dluhopist
pritom mohou pomoci k dalSimu rozvoji zadi-
najici i zavedené firmé, a benefity tak poplynou
na obé strany," uvadi.

Nakolik je investovani do dluhopisii v souéasné
dobé v kurzu a jak je moZné tento druh investice
zajistit?

Dluhopisy lakaji &im dél vic, protoZe pokud
nékdo vlozi penize do kvalitniho projektu, ri-
ziko je pomérné nizké diky mnoha zplisobliim
zajisténi. Zajistovacim prostfedkem mizZe byt
napfiklad zastavni pravo jako takové nebo tak-
zvany agent pro zajisténi, v jehoZ prospéch se
zastavni pravo zrizuje a ktery pak zodpovida

KAZDY BY SE MEL 0 SVE INVESTICE UMET
STARAT. VESKERA ODPOVEDNOST NEMOZE
LEZET NA STATU A PRAVNIREGULACI.

V ZAPADNICH ZEMICH SI LIDE VYTVAREJI
INVESTICNI PORTFOLIO V MLADEM VEKU.

za zpenéZeni predmétu zastavy, pokud emitent
neni schopen dostdt svym zavazkim vyplyvaiji-
cim z jim vydanych dluhopis.

Kdo miiZe byt agentem pro zajisténi?

Fyzicka nebo pravnickd osoba, o niZ je investor
presvédcen, Ze je zpusobila vykonavat potfeb-
ny dozor. MiiZe to byt osoba s pravnickym ¢&i
ekonomickym vzdélanim a v pfipadé zpenéze-
ni majetku ji naleZi uréita procentudlni odména
za zprocesovani zaleZitosti. Agent pro zajisténi
totiZ penize prijima na sviij i¢et a dale je rozdé-
luje véFitelim, coZ pfedstavuje obrovskou admi-
nistrativni zatéz.

Jaké dal¥i zajistovaci prostfedky jsou k dispozi-
cia ktery je podle vas nejsilnéjsi?

Formou zajisténi mdZe byt napfiklad i zajistovacl
prevod prava nebo ruditelské prohladeni. Podsta-
tou zajiSfovaciho pfevodu prava je lepsi pravni
postaveni véfitele-investora. Ziska ho tak, ze emi-
tent na néj dotasné prevede své pravo za (celem
zajisténi pohledavky. U ruéitelského prohlaseni
uZ bych byl opatrnéjsi. Musi jej poskytnout sol-
ventni osoba, ale téZko se na ni da stoprocentné
spoléhat. Ze nékdo vlastni urdity majetek, jesté
neznamend, Ze jim bude disponovat i za ptil roku,
kdy bude treba se na ném zhojit. Rucitelské pro-
hlddeni by proto mélo byt nasledovano daldim
zajistovacim prostfedkem. Jako zcela nejlep3i fe-
Seni mi prijde kombinace zastavniho prava s vyse
zminénym agentem pro zajisténi,

Jak by mél postupovat élovék, kdyz chce do dlu-
hopisti investovat?



Urcité by si mél udélat prizkum. Vhodny je
k tomu napfiklad web Dluhopisy.cz, kde nalezne
predvybér vhodnych a transparentnich emitentd.
Az si vybere, musi zvolit, s jakym rizikem do in-
vestice vstoupi. Pokud se vyda cestou stopro-
centné zajisténého dluhopisu, nemiiZze poditat
s dostateéné vysokymi troky. Podobné porovna-
ni ¢eka kazdého pfi vybirani mezi dlouhodobymi
a kratkodobymi dluhopisy. KaZdy si zkratka musi
definovat, k éemu mé jeho investice slouzZit.

Jak si poéinat pFi investicich do dluhopisi firem,
které jimi plati své podnikani?

Korporatni dluhopisy jsou skvélym nastrojem
pro financovani firem, které potfebuji dostatek
kapitalu na dal3i rist. Kdokoli viak investuje
v jejich prospéch, mél by s nimi rozhodné ko-
munikovat a Zadat néjaky dlikaz o tom, Ze jeho
finance byly Géelné vynaloZeny. Investofi by se
proto méli vyvarovat ledabylosti a méli by vy-
tvdret tlak na emitenty, ktefi musi dokazat, Ze si
jejich penize zaslouZi.

To miiZe byt citlivd véc. Jakym zpiisobem by
investoFi méli ziskdvat informace a jak se pfFe-
svédéit, Ze dostavaji spravné?

Fillp Petras

Vystudoval bmenskou pravnickou fakuftu. Jako advekat
pdsobi od roku 2008 a je partnerem advokatni kancelafe
PelraSRezex, kieramav soucasné dobe dalsi pobocky

VPraze.Bme. Bratisiave a Unerskem Headistl. Filip Petras
Se ve SVe praxi zamefuse pfevaing na sporovou agendu.

Na to se neda pausainé odpovédét, zileZi na sa-
motnych emitentech. Rozhodné by mély byt
pevné stanovené emisni podminky a také dana
pravidla pro svolani schiize vlastnikd dluhopist.

Jde napfiklad o to, zda opravnéni schiizi svolat
bude pfisluSet pouze emitentovi, nebo téz jed-
notlivym vlastnikim & skupiné viastnik( dluho-
pist. Kontrola toho, jestli je s penézi nakladano
efektivné, by méla byt proto navazana na pripad-
nd porudeni povinnosti emitenta, tedy Ze neplni
dohodnuté podminky. V tom okamziku budou
mit vlastnici dluhopist pravo na svolani schiize,
kde mohou o dal$im postupu jednat pfimo s emi-
tentem a kldst mu pfipadné dotazy.

Rikate, Ze dluhopisy jsou v kurzu, a ziroveii
upozorfiujete na dskali s nimi spojend. Umi
se Cedi v téchto investicich pohybovat? Mél by
jim stat pomoci kvalitnéjsi pravni Gpravou?

Veikera odpovédnost nemlzZe leZet na statu
a pravni regulaci. Existuje zdsada ,prava pat¥i
bdélym®. Kazdy investor by ji mél mit na paméti
a o své investice se naleZité starat. A Ce3i nejsou
zvykli vkladat své penize jinam neZ do nemovi-
tosti, coz zadny dlikladny monitoring nevyZaduje.

Stéle zde existuje zaZité pravidlo, Ze pokud nékdo
nadetii dostatek penéz, koupi si za né nemovi-
tost. Na tom sice neni nic Spatného, ale vZdyc-
ky je vhodné své investice diverzifikovat. Pokud
srovname situaci se zahraniéim, v zapadnich ze-
mich si lidé vytvareji urdité investiéni portfolio jiz
v mladém véku, protoze jim pravdépodobné bude
jednou slouZit jako dlichod. V zemich, kde nejsou
dlchody vypliceny tak jako u nds, s tim lidé umi
pracovat. Maji proto vic &asu se rozhodnout, jaké
riziko chtéji podstupovat, jestli chtéji jit cestou
spiSe dynamického akciového trhu, nebo konzer-
vativnéjSich investic do komodit. Maji investi¢ni
portfolio rozvrstvené tak, aby jim to davalo smysl.
Takové véci v Cesku zatim chybi a nesmime za-
pomenout na to, Ze odpovédnost statu za pravni
regulaci neni vieobjimajici. e



