256/2004 Sb.

ZAKON
ze dne 14. dubna 2004
o podnikani na kapitalovém trhu
ve znéni zakonl ¢. 635/2004 Sb., ¢. 179/2005 Sb., ¢. 377/2005 Sb., ¢. 56/2006
Sb., ¢. 57/2006 Sb., ¢. 62/2006 Sb., ¢. 70/2006 Sb., ¢. 159/2006 Sb., ¢. 120/2007
Sb., ¢. 296/2007 Sb., ¢. 29/2008 Sb., ¢. 104/2008 Sb., ¢. 126/2008 Sb., ¢.
216/2008 Sb., ¢. 230/2008 Sb., ¢. 7/2009 Sb., ¢. 223/2009 Sb., ¢. 227/2009 Sb., ¢.
230/2009 Sb., ¢. 281/2009 Sb., ¢. 420/2009 Sb., ¢. 156/2010 Sb., ¢. 160/2010 Sb.,
C. 409/2010 Sb., €. 41/2011 Sb., ¢. 139/2011 Sb., €. 188/2011 Sb., ¢. 420/2011
Sb., ¢. 428/2011 Sb., ¢. 37/2012 Sb., ¢. 172/2012 Sb., ¢. 254/2012 Sb., ¢.
134/2013 Sb., ¢. 241/2013 Sb., €. 303/2013 Sb., €. 135/2014 Sb. a ¢. 336/2014 Sb.

Parlament se usnesl na tomto zdkoné& Ceské republiky:

CAST PRVNI
Zakladni ustanoveni

81
Predmét upravy

(1) Tento zakon zapracovava prislusné predpisy Evropské unie 1), zaroven
navazuje na primo pouzitelné predpisy Evropskych spolecenstvi 2) a upravuje
poskytovani sluzeb v oblasti kapitalového trhu, ochranu kapitdlového trhu a
investorl a verejnou nabidku investi¢nich cennych papird.

(2) Tento zakon zapracovava téz prislusné predpisy Evropské unie, pokud jde
0 zaveérecCné vyrovnani, a upravuje pravni rezim zaverecného vyrovnani 24).

(3) Tento zakon dale upravuje v navaznosti na primo pouzitelny predpis
Evropské unie o prodeji na kratko a nékterych aspektech swapl Uvérového
selhani 42) (dale jen "narizeni o prodeji na kratko") a primo pouzitelny predpis
Evropskeé unie o OTC derivatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich
Udajl 43) (dale jen "narizeni o derivatech") plsobnost Ceské narodni banky a
Ministerstva financi (dale jen "ministerstvo") a spravni delikty v oblasti vymezené
témito nafizenimi.



1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. brezna 1997 o systémech

pro odskodnéni investorda.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o
neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a v systémech vyporadani
obchodd s cennymi papiry, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/44/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o prijeti
cennych papirl ke kotovani na burze cennych papiri a o informacich, které k nim
maji byt zverejnény, ve znéni smérnic Evropského Parlamentu a Rady 2003/6/ES,
2003/71/ES, 2004/109/ES a 2005/1/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o
obchodovani zasvécenych osob a trzni manipulaci (zneuzivani trhu).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o
prospektu, ktery ma byt zverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych papird k
obchodovani, a o zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2010/73/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
financnich nastrojd, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2006/31/ES a
2007/44/ES.

Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o uznavané trzni postupy,
definici divérné informace ve vztahu ke komoditnim derivatim, sestaveni seznamu
zasvécenych osob, oznamovani transakci odpovédnych ridicich osob a oznamovani
podezrelych transakci.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
harmonizaci poZadavk( na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na requlovaném trhu, a o zméené smérnice
2001/34/ES, ve znéni smérnic 2008/22/ES a 2010/73/EU.

Smérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o organizacni poZadavky a
provozni podminky investicnich podniki a o vymezeni pojmi pro ucely zminéné
smérnice.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. brezna 2007, kterou se stanovi provadéci
pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci poZadavkud
na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZz cenné papiry jsou prijaty
k obchodovani na regulovaném trhu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES ze dne 5. zari 2007, kterou se
méni smérnice Rady 92/49/EHS a smérnice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a
2006/48/ES, pokud jde o procesni pravidla a hodnotici kritéria pro obezretnostni
posuzovani nabyvani a zvysovani ucasti ve financnim sektoru.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/111/ES ze dne 16. zari 2009, kterou se
méni smérnice 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES, pokud jde o banky pridruzené
k ustrednim institucim, nékteré polozky kapitalu, velkou angazovanost, rezimy
dohledu a krizové rizeni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/76/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou
se méni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o kapitalové poZadavky na
obchodni portfolio a resekuritizace a o dohled nad zasadami odmériovani,

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/44/ES ze dne 6. kvétna 2009, kterou se



méni smérnice 98/26/ES o neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a v
systémech vypordadani obchodi s cennymi papiry a smérnice 2002/47/ES o dohodach
o financnim zajisténi, pokud jde o propojené systémy a pohledavky z uvéru.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou
se méni smérnice 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES,
2004/39/ES, 2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2009/65/ES s
ohledem na pravomoci Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
bankovnictvi), Evropského orgdnu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi a
zameéstnanecké penzijni pojisténi) a Evropského organu dohledu (Evropského organu
pro cenné papiry a trhy).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. cervna 2013 o pristupu
k cinnosti uvérovych instituci a o obezretnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi
a investicnimi podniky o zméné smérnice 2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a
2006/49/ES.

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se prijimaji

nékteré mezinarodni ucetni standardy v souladu s narizenim Evropského parlamentu a

Rady (ES) ¢. 1606/2002, v platném znéni.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro
programy zpétného odkupu a stabilizace financnich nastroja.

Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v
prospektech, tpravu prospektd, uvadeni tdaji ve formé odkazu, zverejriovani
prospektd a sireni inzeratd, ve znéni narizeni Komise (ES) ¢. 1787/2006 a (.
211/2007.

Narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidencni povinnosti
investicnich podnikd, hldseni obchodd, transparentnost trhu, prijimani financnich
nastroji k obchodovani a o vymezeni pojma pro ucely zminéné smérnice.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o
OTC derivatech, ustrednich protistrandch a registrech obchodnich ddaja.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o
obezretnostnich poZadavcich na uvérové instituce a investicni podniky a o zméné
narizeni (EU) ¢. 648/2012.

24) Cl. 23 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES ze dne 4. dubna 2001 o

reorganizaci a likvidaci uvérovych instituci.

Cl. 7 a 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. cervna 2002 o
dohodach o financnim zajisteni.

42) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. brezna 2012 o

prodeji na kratko a nékterych aspektech swapi tuvérového selhani.

43) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o

OTC derivatech, dstrednich protistranach a registrech obchodnich tdaja.

§ 2

Vymezeni nékterych pojmu



(1) V tomto zdkoné se rozumi

a) vedouci osobou ¢len statutarniho organu, statutarni organ, reditel pravnické
osoby nebo osoba, kterd jinym zpldsobem skutecné ridi ¢innost pravnické
osoby, je-li statutarnim organem nebo ¢lenem statutarniho organu pravnicka
osoba, vedouci osobou se rozumi fyzicka osoba, ktera je touto pravnickou
osobou zmocnéna, aby ji ve statutarnim organu zastupovala,

b) osobou s ridici pravomoci
1. vedouci osoba,

2. dozorci rada nebo jiny dozorci organ,

3. ¢len dozor¢i rady nebo jiného dozorciho organu,

4. osoba, kterd v rdmci emitenta ¢ini rozhodnuti, které mdze ovlivnit budouci
vyvoj a podnikovou strategii emitenta, a ktera ma pfistup k vnitfrnim
informacim,

c) osobou se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry
1. vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry,

2. vazany zastupce (§ 32a) obchodnika s cennymi papiry a jeho vedouci
osoby,

3. investicni zprostrfedkovatel (§ 29) obchodnika s cennymi papiry,

4. zameéstnanec obchodnika s cennymi papiry, ktery se podili na poskytovani
hlavnich investicnich sluzeb,

5. zaméstnanec vazaného zastupce obchodnika s cennymi papiry, ktery se
podili na poskytovani hlavnich investicnich sluzeb,

6. fyzicka osoba jind nez uvedena v bodech 1 az 4, ktera se podili na
poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb obchodnika s cennymi papiry a
kterd svou cinnost uskutec¢nuje podle prikazl obchodnika s cennymi papiry,
7. fyzicka osoba, ktera se primo podili na ¢innostech, jejichz vykonem
obchodnik s cennymi papiry povéril treti osobu v souvislosti s poskytovanim
hlavnich investicnich sluzeb,

8. osoba, ktera v souvislosti s vykonem svého zameéstnani, povolani nebo
funkce, vytvari vécny obsah analyzy investicCnich prilezitosti,

d) neprimym podilem podil drzeny prostrednictvim jiné osoby nebo skupiny osob
jednajicich ve shodé,

e) kvalifikovanou ucasti primy nebo neprimy podil na zakladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech osoby nebo jejich soucet, ktery predstavuje alespon 10 %
nebo umoznuje uplathovat vyznamny vliv na jeji fizeni,

f) Uzkym propojenim Uzké propojeni podle Cl. 4 odst. 1 bodu 38 nafrizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

g) klamavou informaci informace zplsobild vyvolat klamnou predstavu o
predmeétu, jehoz se tyka; klamavou informaci je i informace pravdiva, kterd
vzhledem k souvislosti, v niz byla pouzita, mize uvést v omyl,

h) majetkem zdkaznika penézni prostredky a investicni nastroje, které ma
obchodnik s cennymi papiry ve své moci za Ucelem poskytnuti investi¢ni
sluzby, a penézni prostredky a investicni ndstroje ziskané za tyto hodnoty pro
zakaznika; majetkem zakaznika nejsou vklady podle zakona upravujiciho
cinnost bank, o kterych Uctuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou
nebo pobockou zahranicni banky,



i) pocatecnim kapitalem pocatecni kapital podle €l. 26 odst. 1 pismeno a) az e)

narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

j) udaji o osobé

1. u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifikacni Cislo
osoby, bylo-li pridéleno,

2. u fyzické osoby jméno a prijmeni, datum narozeni, rodné cislo, bylo-li
pridéleno, adresa bydlisté; u podnikatele zapsaného do obchodniho rejstriku
obchodni firma, popfipadé sidlo, a identifikacni Cislo osoby, bylo-li pridéleno,

k) osobnim obchodem obchod s investi¢nim nastrojem uzavreny osobou se
zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry nebo na jeji Ucet, jestlize
osoba se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry jedna nad rédmec
svych pracovnich povinnosti nebo se obchod uzavira na ucet

1. této osoby,

2. osoby blizké podle obCanského zakoniku,

3. osoby, se kterou je Uzce propojena, nebo

4. jiné osoby, jestlize osoba se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi
papiry ma primy nebo nepfimy hmotny zajem na vysledku obchodu, ktery
neni poplatkem ani odménou za provedeni obchodu.

) zruSeno

(2) Prevodnim mistem je

a) regulovany trh,

b) mnohostranny obchodni systém,

c) obchodnik s cennymi papiry provadéjici systematickou internalizaci (§ 17a
odst. 1),

d) tvlrce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity, pokud nejde o ¢innost na
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo pro
obchodnika s cennymi papiry provadejiciho systematickou internalizaci (§ 17a
odst. 1), nebo

e) zahranicni prevodni misto, jehoz predmeét Cinnosti je obdobny predmeétu
c¢innosti nékterého z prevodnich mist uvedenych v pismenech a) az d).

(3) V tomto zdkoné se dale rozumi

a) komoditou komodita podle prfimo pouzitelného predpisu Evropské unie, kterym
se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financnich
nastrojd 2b),

b) portfoliovym obchodem portfoliovy obchod podle prfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finan¢nich nastrojd 2c),

C) spriznénou stranou spfiznéna strana podle prfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie, kterym se prijimaji nékteré mezinarodni Ucetni standardy 2d).

2b) Cl. 2 odst. 1 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
2c) Cl. 2 odst. 6 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
2d) Bod 9 Mezinarodniho ucetniho standardu IAS 24 - Zverejnéni spriznénych stran,



ktery tvori prilohu narizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008.

§ 2a
Profesionalni zakaznik

(1) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné rozumi

a) banka,

b) sporitelni a Uvérni druzstvo,

c) obchodnik s cennymi papiry,

d) pojistovna,

e) zajistovna,

f) investicni spolecCnost,

g) investicni fond,

h) penzijni fond,

i) penzijni spolecnost,

j) osoba, ktera jako svou rozhodujici ¢innost provadi sekuritizaci,

k) osoba, kterd obchoduje na vlastni Ucet s investi¢nimi nastroji za ucelem
snizeni rizika (hedging) z obchod( s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst.
1 pism. d) az k) a tato Cinnost patri mezi jeji rozhodujici Cinnosti,

|) osoba, kterd obchoduje na vlastni Ucet s investicnimi nastroji uvedenymi v § 3
odst. 1 pism. g) az i) nebo komoditami a tato Cinnost patri mezi jeji rozhodujici
cinnosti,

m) pravnicka osoba, kterd je pfislusna hospodarit s majetkem statu pri
zajistovani nakupu, prodeje nebo spravy jeho pohleddvek nebo jinych aktiv,
anebo pfi restrukturalizaci obchodnich spolecnosti nebo jinych pravnickych
osob s majetkovou Ucasti statu,

n) zahranicni osoba s obdobnou ¢innosti jako néktera z osob uvedenych v
pismenech a) az m),

0) stat nebo Clensky stat federace,

p) Ceskd narodni banka, zahrani¢ni centraini banka nebo Evropskéa centralni
banka a

g) Svetova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska investi¢ni banka nebo jina
mezinarodni financni instituce.

(2) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zédkoné dale rozumi
a) pravnicka osoba zalozena za Ucelem podnikani, ktera podle posledni ucetni
zaverky splnuje alespon 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou
1. celkova vySe aktiv odpovidajici Castce alesporn 20 000 000 EUR,
2. Cisty ro¢ni obrat odpovidajici ¢astce alespori 40 000 000 EUR,
3. vlastni kapital odpovidajici ¢astce alespon 2 000 000 EUR,
b) zahrani¢ni osoba zaloZzena za Ucelem podnikani, ktera splfuje podminky
stanovené v pismenu a).



(3) Zakaznik podle odstavcl 1 a 2 se povazuje za zdkaznika, ktery neni
profesiondlnim zdkaznikem v rozsahu obchodl s investi¢nim nastrojem nebo
investi¢nich sluzeb, na kterém se s obchodnikem s cennymi papiry dohodnou. Z
dohody musi byt zfrejmé, jakého obchodu nebo obchodl s investi¢nim nastrojem
nebo jaké investicni sluzby se tyka. V pripade, ze tato dohoda nebyla uzavrena v
pisemné forme, je obchodnik s cennymi papiry povinen tomuto zakaznikovi vydat
na jeho zadost potvrzeni o skutecnostech uvedenych ve véte druhé.

(4) Zakaznik uvedeny v odstavcich 1 a 2 se povazuje za zadkaznika, ktery
neni profesionalnim zdkaznikem také v pripadé, kdy mu obchodnik s cennymi
papiry bez jeho zadosti sdéli, Ze jej za takového zdkaznika povazuje. Ze sdéleni
zadkaznikovi musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodd s investi¢nim
nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tyka.

8§ 2b
Profesionalni zakaznik na zadost

(1) Profesiondlnim zdkaznikem se v tomto zakoné rozumi také osoba,
a) ktera obchodnika s cennymi papiry pozada, aby s ni zachazel jako s
profesiondlnim zakaznikem, a ten se zadosti souhlasi a
b) ktera spliuje alespon 2 z téchto 3 kritérii:

1. provedla za kazdé z poslednich 4 po sobé jdoucich ctvrtleti na prislusném
evropském regulovaném trhu nebo v prislusném mnohostranném obchodnim
systému provozovaném osobou se sidlem v Clenském staté Evropské unie
obchody s investicnim nastrojem, jehoz se zadost tyka, ve vyznamném
objemu a v primérném poctu alespor 10 obchodl za ctvrtleti,

2. objem jejiho majetku tvoreného penéznimi prostredky a investicnimi
nastroji odpovida castce alesporn 500 000 EUR,

3. vykondavala po dobu nejméné jednoho roku nebo vykondva v souvislosti s
vykonem svého zameéstnani, povolani nebo funkce ¢innost v oblasti
financniho trhu, kterd vyzaduje znalost obchod( nebo sluzeb, jichz se Zadost
tyka.

(2) Z&dost podle odstavce 1 pism. a) musi mit pisemnou formu a musi z ni
byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodl s investi¢nim nastrojem nebo jaké
investicni sluzby se tyka. Prilohou zadosti je pisemné prohlaseni zadatele o tom,
Ze si je védom, ze
a) tato zména mUze znamenat ztratu naroku na nadhradu ze zahrani¢niho
garancniho systému Ucelem obdobnému systému zabezpecovanému
Garancnim fondem obchodnikl s cennymi papiry,

b) povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi
pIni obchodnik s cennymi papiry v uzsSim rozsahu nez ve vztahu k zakaznikovi,
ktery neni profesionalnim zakaznikem; na tyto skutecnosti obchodnik s



cennymi papiry zadatele vyslovné upozorni.

(3) Obchodnik s cennymi papiry mUze souhlas podle odstavce 1 pism. a)
udélit, pokud se ujisti, ze zadatel splnuje kritéria uvedena v odstavci 1 pism. b) a
ma ohledné obchodu nebo obchodl s investi¢nim nastrojem nebo investi¢ni
sluzby, jichz se zadost tyka, potfebné zkusenosti a odborné znalosti, je schopen
Cinit vlastni investicni rozhodnuti a chape souvisejici rizika.

(4) Profesionalni zakaznik uvedeny v odstavci 1 se povazuje za zakaznika,
ktery neni profesionalnim zakaznikem, pokud o to obchodnika s cennymi papiry
pozada. Ze zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodl s investi¢nim
nastrojem nebo jaké investicni sluzby se takova zadost tyka. Této zadosti
obchodnik s cennymi papiry vyhovi.

(5) Obchodnik s cennymi papiry pribézné ovéruje a pravidelné hodnoti, zda
profesionalni zdkaznik podle odstavce 1 neprestal spliovat podminky uvedené v
odstavci 3.

(6) Zakaznik uvedeny v odstavci 1 se povazuje za zakaznika, ktery neni
profesionalnim zakaznikem, také tehdy, kdy mu obchodnik s cennymi papiry bez
jeho zadosti sdéli, ze jej za takového zdkaznika povazuje. Ze sdéleni zakaznikovi
musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchod( s investi¢nim nastrojem nebo
jaké investi¢ni sluzby se tyka.

§ 2c

(1) Pro Ucely vyzadovani informaci obchodnikem s cennymi papiry od
zakaznika pri poskytovani investicni sluzby (§ 15h az 15k) se ma za to, ze
profesionalni zdkaznik ma odborné znalosti a zkuSenosti v oblasti investic k tomu,
aby cinil vlastni investicni rozhodnuti a vyhodnocoval rizika, ktera podstupuje v
souvislosti s investi¢ni sluzbou nebo obchodem s investi¢nim nastrojem, pro které
je profesionalnim zakaznikem.

(2) Pro ucely poskytovani investi¢niho poradenstvi se mé za to, ze
profesionalni zakaznik uvedeny v § 2a odst. 1 a 2 ma financni zazemi k tomu, aby
podstupoval souvisejici investi¢ni rizika, odpovidajici jeho investi¢nim cilm.

§ 2d

(1) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pri poskytovani hlavnich
investicnich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit ve vztahu k
profesionalnimu zakaznikovi uvedenému v § 2a odst. 1 povinnosti stanovené v §
15 az 15r. Za profesionalniho zdkaznika, ve vztahu ke kterému neni obchodnik s



cennymi papiry pri poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst.
2 pism. a), b) nebo c) povinen plnit povinnosti stanovené v § 15 az 15r, se
povazuje, pokud s tim vyslovné souhlasi, i fyzicka osoba s bydlistém nebo
pravnicka osoba se sidlem v jiném Clenském staté Evropské unie, ve vztahu ke
které podle pravniho radu tohoto Clenského statu neni zahranicni osoba, ktera ma
povoleni tohoto ¢lenského statu k poskytovani investic¢nich sluzeb, povinna bez
jeji zadosti pri poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2
pism. a), b) nebo c) plnit povinnosti obdobné povinnostem stanovenym v § 15 az
15r. Ze souhlasu musi byt zfrejmé, jakého obchodu nebo obchodl s investi¢nim
nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

(2) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pri poskytovani hlavnich
investicnich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit ve vztahu k
profesionalnimu zdkaznikovi uvedenému v § 2a odst. 2 a § 2b odst. 1 povinnosti
stanovené v § 15 az 15r, pokud o to takovy profesionalni zakaznik pisemné
pozada. Ze zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodl s investi¢nim
nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi poskytovani hlavnich
investicnich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit povinnosti
stanovené v § 15 az 15r ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi, ve vztahu ke
kterému je neplni ve smyslu odstavce 1 nebo 2, pokud o to tento zédkaznik
obchodnika s cennymi papiry pisemné pozadda. Z takové zadosti musi byt zrejmé,
jakého obchodu nebo obchodd s investi¢nim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby
se tyka.

(4) Povinnosti stanovené v § 15 az 15r je obchodnik s cennymi papiry pfi
poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b)
nebo c) opravnén pinit i vici zdkaznikovi, ve vztahu ke kterému je ve smyslu
odstavce 1 nebo 2 neni jinak povinen plnit. Pfitom musi byt zfejmé, jakého
obchodu nebo obchodd s investi¢nim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se
tento postup obchodnika s cennymi papiry tyka.

(5) Profesionalni zakaznik, ve vztahu ke kterému neni obchodnik s cennymi
papiry povinen pri poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst.
2 pism. a), b) nebo c) plnit ve smyslu odstavce 1 nebo 2 povinnosti stanovené v §
15 az 15r, se povazuje za zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem, také
tehdy, kdy mu obchodnik s cennymi papiry bez jeho zadosti sdéli, ze jej za
takového zdkaznika povazuje. Pritom musi byt zfrejmé, jakého obchodu nebo
obchod( s investi¢nim néstrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tento postup
obchodnika s cennymi papiry tyka.

§ 2e



Ceské narodni banka vykonavé funkci pfislusného orgdnu a je zaroven
ur¢enym organem podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
obezretnostni pozadavky 2).

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se prijimaji
nékteré mezinarodni ucetni standardy v souladu s narizenim Evropského parlamentu a
Rady (ES) ¢. 1606/2002, v platném znéni.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro
programy zpétného odkupu a stabilizace financnich nastroja.

Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v
prospektech, dpravu prospekti, uvadéni udaji ve formé odkazu, zverejriovani
prospektd a sireni inzeratd, ve znéni narizeni Komise (ES) ¢. 1787/2006 a (.
211/2007.

Narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidencni povinnosti
investicnich podnikd, hldseni obchodd, transparentnost trhu, prijimani financnich
ndstroji k obchodovani a o vymezeni pojmu pro tcely zminéné smérnice.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o
OTC derivatech, ustrednich protistrandch a registrech obchodnich udaja.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o
obezretnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investicni podniky a o zméné
narizeni (EU) ¢. 648/2012.

CAST DRUHA
Investicni nastroje a investicni sluzby

HLAVA |
Zakladni ustanoveni

83
Investicni nastroje

(1) Investi¢nimi nastroji jsou
a) investicni cenné papiry,
b) cenné papiry kolektivniho investovani,
c) nastroje penézniho trhu,
d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke
kurzu nebo hodnoté cennych papirl, ménovym kurz@im, Grokové mire nebo



Urokovému vynosu, jakoz i jinym derivat@im, finan¢nim indextim ¢i finan¢nim
kvantitativné vyjadrenym ukazatellm, a ze kterych vyplyva pravo na
vyporadani v penézich nebo pravo na dodani majetkové hodnoty, k niz se
jejich hodnota vztahuje,

e) nastroje umoznujici prenos uverového rizika,

f) financni rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke
komoditam a z nichz vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo
alespon jedné strany zvolit, zda si pfeje vyporadani v penézich, neni-li vyuziti
tohoto prava odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznosti
plnéni,

h) opce, futures, swapy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam
a z nichz vyplyva pravo na dodani této komodity, a se kterymi se obchoduje na
evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému
provozovaném osobou se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie,

i) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke
komoditdm a z nichz vyplyva pravo na dodani této komodity, které nejsou
uvedené v pismenu h), nejsou uréené pro obchodni Ucely a maji znaky jinych
derivatovych investi¢nich nastrojl; zejména jde o ty, které jsou zUctovany a
vyporadany prostrednictvim vyporadaciho systému nebo je jejich soucasti
dohoda o vyzvé k doplnéni zajisténi,

j) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke
klimatickym ukazatellm, prepravnim tarifim, emisnim povolenkdm nebo mire
inflace a dalSim ekonomickym ukazatelim uverejnénym na Useku oficidlni
statistiky, a z nichz vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo
alespon jedné strany zvolit, zda si preje vyporadani v penézich, neni-li vyuziti
tohoto prava odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznosti
plnént,

k) nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k majetkovym hodnotéam, praviim,
zadvazklm, indexdim nebo kvantitativné vyjadrenym ukazatellm, které nejsou
uvedené v pismenu j) a maji znaky jinych derivatovych investi¢nich nastrojd;
zejména jde o ty, které jsou obchodovany na evropském regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem
v Clenském staté Evropské unie, jsou zUcCtovany a vyporadany prostrednictvim
vyporadaciho systému nebo je jejich soucasti dohoda o vyzvé k doplnéni
zajisténi.

(2) Investicnimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou obchodovatelné

na kapitalovém trhu. Investicnimi cennymi papiry jsou zejména

a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spolec¢nosti nebo jiné
pravnické osobeg,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné
Castky,

c) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),

d) cenné papiry opravnujici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych papird
uvedenych v pismenech a) a b),



e) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich a jejichz
hodnota je ur¢ena hodnotou investi¢nich cennych papirl, ménovych kurzd,
urokovych sazeb, Urokovych vynosi, komodit nebo financ¢nich indexd ¢i jinych
kvantitativné vyjadrenych ukazateld.

(3) Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou zejména akcie investi¢niho
fondu a podilové listy.

(4) Nastroji penézniho trhu jsou nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje
na penéznim trhu a které maji hodnotu, kterou Ize kdykoliv presné urcit.

(5) Investicnimi nastroji nejsou platebni nastroje.

(6) Jeden investi¢ni nastroj mlze podle svych vlastnosti vykazat znaky vice
druh@ investi¢nich nastrojd.

(7) Pripady, kdy investicni nastroj uvedeny v odstavci 1 pism. i) a k) neni
urcen pro obchodni Ucely a kdy ma znaky jinych derivatovych investicnich
nastrojd, vymezuje primo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich néastroji 2e).

2e) Cl. 38 a 39 narizeni Komise (ES) & 1287/2006.

84
Investicni sluzby

(1) Investicnimi sluzbami jsou hlavni investi¢ni sluzby a Cinnosti (dale jen
"hlavni investicni sluzby") a doplrfikové investicni sluzby poskytované
podnikatelsky.

(2) Hlavnimi investicnimi sluzbami jsou
a) prijimani a predavani pokynl tykajicich se investi¢nich néastrojd,
b) provadéni pokynU tykajicich se investi¢nich nastrojd na Ucet zdkaznika,
c) obchodovani s investicnimi nastroji na vlastni Ucet,
d) obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na
zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani,
e) investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich néastrojd,
f) provozovani mnohostranného obchodniho systému,
g) upisovani nebo umistovani investi¢nich néastroji se zavazkem jejich upsani,
h) umistovani investi¢nich nastrojd bez zavazku jejich upsani.

(3) Doplnkovymi investi¢nimi sluzbami jsou



a) Uschova a sprava investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb,

b) poskytovani Gvéru nebo zapUjcky zdkaznikovi za Uc¢elem umoznéni obchodu s
investi¢nim néastrojem, na némz se poskytovatel Uvéru nebo zapUjcky podili,
c) poradenska c¢innost tykajici se struktury kapitalu, prdmyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén

spolec¢nosti nebo prevodd obchodnich zavodd,

d) poskytovani investi¢nich doporuceni a analyz investicnich prilezitosti nebo
podobnych obecnych doporuceni tykajicich se obchodovani s investi¢nimi
nastroji,

e) provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich
sluzeb,

f) sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investi¢nich nastrojd,

g) sluzba obdobna investicni sluzbeé, kterd se tyka majetkové hodnoty, k niz je
vztazena hodnota investicniho nastroje uvedeného v § 3 odst. 1 pism. g) az k)
a kterd souvisi s poskytovanim investicnich sluzeb.

(4) Investi¢ni sluzba pfrijimani a predavani pokynl tykajicich se investi¢nich
nastrojd zahrnuje i zprostredkovani obchodl s investi¢nimi nastroji.

(5) Investi¢nim poradenstvim tykajicim se investi¢nich néastroju je
poskytovani individualizovaného poradenstvi, které sméruje pfimo Ci nepfimo k
nakupu, prodeji, Upisu, umisténi, vyplaceni, drzbé nebo jinému nakladani s
konkrétnim investi¢nim nastrojem nebo nastroji nebo k uplatnéni prava na takové
nakladani, a to bez ohledu na to, zda je poskytovano z podnétu zdkaznika nebo
potencialniho zakaznika ¢i obchodnika s cennymi papiry.

(6) Investi¢ni sluzba Uschova a sprava investi¢nich nastroji vcetné
souvisejicich sluzeb zahrnuje téz vedeni evidence navazujici na centralni evidenci
zaknihovanych cennych papird (§ 92), vedeni samostatné evidence investi¢nich
nastrojl nebo vedeni evidence navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich
nastrojd (§ 93).

(7) Analyzou investi¢nich pfilezitosti je informace,

a) ktera primo ¢i neprfimo doporucuje investi¢ni strategii nebo investicni
prilezitost tykajici se konkrétniho investi¢niho nastroje nebo emitenta
investi¢niho nastroj a

b) kterou mUze adresat vzhledem k okolnostem povaZzovat za objektivni a
nezavislé doporuceni takové investicni strategie nebo investicni prilezitosti.

(8) Soucasti analyzy investicnich prilezitosti, ktera je urena pro verejnost
nebo jejiz uverejnéni Ize dlvodné predpokladat, musi byt stanovisko ohledné
soucasné nebo budouci hodnoty nebo ceny takovych investi¢nich néastroju.

(9) Analyza investi¢nich prilezitosti mGze byt zaroven i investi¢nim
doporucenim.



§ 4a

Hlavni investicni sluzby a doplnkovou investicni sluzbu uvedenou v § 4 odst.
3 pism. a) nesmi nikdo poskytovat bez povoleni vydaného Ceskou narodni
bankou, pokud tento zakon nebo jiny pravni pfedpis nestanovi jinak.

& 4b
Vyjimky z povoleni k poskytovani investic¢nich sluzeb

(1) K poskytovani investi¢ni sluzby se nevyzaduje povoleni podle tohoto
zakona,

a) jde-li o hlavni investi¢ni sluzbu nebo doplikovou investi¢ni sluzbu uvedenou v
§ 4 odst. 3 pism. a) a tyto sluzby jsou poskytovany

1. vyhradné osobam, které ovladaji osobu poskytujici investicni sluzbu,
osobam, které jsou ovladany osobou poskytujici investicni sluzbu, nebo
osobam ovladanym stejnou osobou jako osoba poskytujici investi¢ni sluzbu,
nebo

2. pouze prilezitostné, a to v souvislosti s vykonem jiné profesni nebo
podnikatelské Cinnosti, pokud jiny pravni predpis upravujici tyto ¢innosti
poskytovani takové investicni sluzby nezakazuje,

b) jde-li o hlavni investicni sluzbu nebo doplfikovou investicni sluzbu uvedenou v
§ 4 odst. 3 pism. a), tykajici se investi¢nich nastrojd uvedenych v § 3 odst. 1
pism. g) az k), pokud jsou tyto sluzby poskytovany v souvislosti s rozhodujici
c¢innosti poskytovatele, pricemz
1. rozhodujici Cinnosti poskytovatele neni poskytovani hlavni investicni sluzby

a

2. poskytovani hlavni investic¢ni sluzby nebo doplnkové investi¢ni sluzby
uvedené v § 4 odst. 3 pism. a) nepatfi mezi rozhoduijici ¢innosti osoby, kterd
ovlada poskytovatele, osoby, ktera je poskytovatelem ovladana, nebo osoby
ovladané stejnou osobou jako poskytovatel,

c) jde-li o obchodovani na vlastni Ucet s investicnimi nastroji, pokud je provadéno
osobou, kterd neposkytuje jinou hlavni investicni sluzbu,

d) jde-li o obchodovani na vlastni Ucet s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3
odst. 1 pism. g) az i), pokud provadéni této Cinnosti nebo obchodovani na
vlastni Ucet s komoditami patri mezi rozhodujici ¢innosti osoby, ktera je
provadi, a pokud tato osoba neposkytuje jinou hlavni investi¢ni sluzbu; to
neplati, pokud osoba obchodujici na vlastni UcCet s investiCnimi nastroji
uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) az i) nebo komoditami ovlada osobu
poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu, je ovladana osobou poskytujici hlavni
investicni sluzbu nebo poskytuji-li osoby, ovldadané stejnou osobou jako osoba
obchodujici na vlastni Ucet s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1
pism. g) az i) nebo s komoditami, hlavni investicni sluzby, nebo



e) jde-li o shromazdovani penéznich prostredkd nebo penézi ocenitelnych véci od
verejnosti nebo kvalifikovanych investort podle zdkona upravujiciho investi¢ni
spolecnosti a investi¢ni fondy, nebo jde-li o vykon cCinnosti depozitare
investicniho fondu nebo zahranicniho investi¢niho fondu,

(2) Povoleni nevyzaduje téz obchodovani na Gcet jinych Gcastnikd trhu s
investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az k) nebo vytvareni cen pro
tyto Ucastniky, pokud vyporadani téchto obchodl je zaruceno Ucastniky
vyporadaciho systému takového trhu.

(3) K obchodovani na vlastni Ucet s investi¢nimi nastroji se vyzaduje
povoleni podle tohoto zdkona, je-li provadéno tvircem trhu (odstavec 4); to
neplati, pokud tvirce trhu obchoduje s investi¢nimi nastroji
a) na vlastni Ucet v souvislosti se svou rozhodujici ¢innosti a obchodovani na

vlastni Ucet nepatfi mezi rozhodujici ¢innosti osoby, kterd ovlada tvlrce trhu,
osoby, kterd je ovlddana tvlrcem trhu, nebo osob ovlddanych stejnou osobou
jako tvlrce trhu,

b) na vlastni ic¢et vyhradné za Ucelem snizeni rizika z obchod{ uzavrenych na
trhu s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az k),

c) na vlastni Gcet vylu¢né s Ucastniky prislusného trhu investi¢nich nastrojt a
vyporadani obchodl s témito investi¢nimi nastroji je zaruc¢eno Ucastniky
vyporadaciho systému takového trhu.

d) zruseno

(4) Tvlrcem trhu je osoba, kterd na finanénim trhu obchoduje na vlastni Gcet
s investi¢nimi nastroji tak, Zze pribézné nabizi Gcastnikdm prislusného trhu nebo
jeho casti prilezitost uzavrit s ni obchod tykajici se investi¢niho nastroje za ji
stanovenou cenu. Tvlrcem trhu podle odstavce 3 je vzdy i osoba, ktera
pravidelné a systematicky mimo evropsky regulovany trh nebo mimo
mnohostranny obchodni systém provozovany osobou se sidlem v clenském state
Evropské unie nabizi tfetim osobam pfilezitost uzavfit s ni obchod tykajici se
investi¢niho nastroje.

HLAVA I
Obchodnik s cennymi papiry

DIiL 1
Zakladni ustanoveni

§5



(1) Obchodnik s cennymi papiry je pravnicka osoba, ktera poskytuje
investicni sluzby na zakladé povoleni Ceské narodni banky k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry.

(2) Pro UcCely § 9a az 9au, § 12g az 12j, § 14 odst. 6 az 10, § 16a, 16d, 16e€,
27,8 135a odst. 4,5a 9, § 135b, 135¢, 135d, § 136 odst. 2, 5az 7, § 136a, 150 az
156 se obchodnikem s cennymi papiry rozumi obchodnik s cennymi papiry, ktery
je investicnim podnikem podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 2 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

§6

(1) Ceskd narodni banka udéli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry pouze akciové spolecnosti, nebo spolecnosti s ru¢enim omezenym,

a) kterd, pokud se jedna o akciovou spolecnost, vydava pouze listinné akcie na
jméno nebo zaknihované akcie; tim neni dot¢eno ustanoveni jiného pravniho
predpisu o podobé prioritnich akcii vydavanych bankou nebo, pokud se jedna o
spolecnost s ru¢enim omezenym, ktera ma zrizenu dozorci radu a tato dozorci
rada ma takové pravomoci, jako jsou pravomoci dozorci rady akciové
spolecnosti podle zakona upravujiciho pravni pomeéry obchodnich spolecnosti a
druzstev,

b) kterd ma sidlo i skute¢né sidlo na Uzemi Ceské republiky,

c) kterd mé prihledny a nezdvadny plvod pocatec¢niho kapitalu véetné
zakladniho kapitalu,

d) kterd je dlvéryhodna,

e) ktera predlozi

1. plan obchodni ¢innosti podlozeny redlnymi ekonomickymi propocty,

2. navrh organizacniho usporadani obchodnika s cennymi papiry,

3. navrh pravidel obezretného poskytovani investicnich sluzeb, ktera spliuji
pozadavky tohoto zakona,

4. navrh pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky, ktera
splnuji pozadavky tohoto zakona,

f) ktera ma, v rozsahu, v jakém hodla investicni sluzby poskytovat, vécné,
personalni a organizacni predpoklady pro vykon ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry a pro plnéni jeho povinnosti, zejména v oblasti pravidel ¢innosti a
hospodareni obchodnika s cennymi papiry,

g) ktera ma splaceny zakladni kapital, nejménée 2 vedouci osoby a jejiz vedouci
osoby splnuji podminky schvalovani vedoucich osob stanovené v § 10,

h) na které maji kvalifikovanou Ucast osoby spliujici kritéria uvedena v § 10d
odst. 6,

i) jejiz zké propojeni s jinou osobou nebrani uc¢innému vykonu dohledu nad
obchodnikem s cennymi papiry; pri Uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo
nebo skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,



nesmeéji pravni rad takového statu a zplsob jeho uplatriovani véetné

vymahatelnosti prava branit i¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s

cennymi papiry,

j) ktera, pokud Zzada o povoleni k poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené v §

4 odst. 2 pism. f), predlozi

1. navrh pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému (§ 69
odst. 2),

2. navrh pravidel pro prijimani investi¢nich néastrojd k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému (§ 69 odst. 3),

3. navrh pravidel pristupu do mnohostranného obchodniho systému (§ 69
odst. 4).

(2) V povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry Ceska narodni banka
uvede, které hlavni a doplnkové investicni sluzby je obchodnik s cennymi papiry
opravnén poskytovat a ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojdm a zda je
opravnén prijimat penézni prostredky nebo investi¢ni nastroje zakaznikd. Povoleni
musi obsahovat alespon jednu hlavni investicni sluzbu.

§ 6a
DalSi podnikatelska c¢innost obchodnika s cennymi papiry

(1) Dalsi podnikatelskou ¢innost mliZze obchodnik s cennymi papiry, ktery
neni bankou, vykondavat jen po jejim zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska cinnost obchodnika s cennymi papiry uvedeného v §
8a odst. 1 az 3 mUze spocivat pouze v poskytovani dalSich sluzeb na finan¢nim
trhu, a to zejména
a) v Cinnosti vztahujici se ke stavebnimu sporeni, hypotecnim nebo jinym

avérdm, penzijnimu pripojisténi nebo pojisténi, pokud spocivaji ve
zprostredkovani, nebo v jiné obstaravatelské Cinnosti nebo v poradenstuvi,
b) v pronajmu bezpecnostnich schranek,
c) ve sménarenské Cinnosti a bezhotovostnim obchodu s cizi ménou,
d) ve vzdeélavaci Cinnosti v oblasti financniho trhu.

(3) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v § 8a odst. 1 az 3 mUze dale
provozovat podnikatelskou ¢innost spocivajici v ¢innosti prfimo souvisejici se
spravou vlastniho majetku.

(4) Ceskd narodni banka dal$i podnikatelskou ¢innost Zadatele zaregistruje a
bez zbytecného odkladu odesle zadateli osveédceni o registraci.

(5) V pripadé, ze vykon dalsi podnikatelské Cinnosti brani radnému
poskytovani investicnich sluzeb nebo Uc¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem



s cennymi papiry nebo zadost nesplfiuje podminky uvedené § 7 odst. 2, Ceska

narodni banka mUze

a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalsi podnikatelské ¢innosti, popripadé mUze stanovit
podminky, které musi obchodnik s cennymi papiry splnit pfed zahajenim kazdé
z dalSich podnikatelskych Cinnosti, popripadé které musi dodrzovat pfi jejim
vykonu.

(6) V pripadé rozhodovani o registraci dalsi ¢innosti uvedené v odstavci 3,
pokud pro registraci této dalsi podnikatelské innosti nejsou dany divody
zvlastniho zretele hodné, které Ceska narodni banka posoudi zejména s
prihlédnutim k tomu, zda registrace této dalsi cinnosti prispéje ke zlepseni kvality
poskytovanych investi¢nich sluzeb, zamitnuti registrace by zplsobilo
obchodnikovi s cennymi papiry znacnou Ujmu, nebo k tomu, jaky je rozsah,
sloZitost a povaha této dalsi ¢innosti, Ceska narodni banka registraci zamitne. V
rozhodnuti o registraci dal$i ¢innosti uvedené v odstavci 3 mGze Ceskd narodni
banka omezit rozsah registrované cinnosti, popripadé stanovit podminky, které
musi obchodnik s cennymi papiry splnit pred zahdjenim kazdé z registrovanych
c¢innosti, popripadé, které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

(7) Ceskd narodni banka zruéi registraci, jestlize obchodnik s cennymi papiry

pisemné o jeji zruseni Ceskou nérodni banku pozada.

§ 6aa

Obchodnik s cennymi papiry mUze rovnéz provadét v prislusném rozsahu
administraci investi¢nich fond& nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, je-li
drzitelem povoleni k provadéni administrace podle zakona upravujiciho investicni
spolecCnosti a investi¢ni fondy.

§ 6b

(1) Predmeéetem podnikani obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,
mohou byt pouze Cinnosti uvedené v povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry nebo registrované Ceskou narodni bankou podle § 6a.

(2) Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry lze udélit, jakoz i
registraci dalsi podnikatelské c¢innosti Ize provést, i na dobu urcitou.

§7

(1) O zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry rozhodne



Ceské narodni banka do 6 mésict ode dne jejiho doruceni.

(2) Zadost o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry Ize podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady osvédcujici
splnéni podminek uvedenych v § 6 odst. 1. Z&dost o registraci dalsi podnikatelské
Cinnosti Ize podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému jsou prilozeny
doklady osvedcujici splnéni podminek uvedenych v § 6a odst. 2 a 5. Vzory
tiskopisl a obsah jejich priloh stanovi provadéci pravni predpis.

§ 7a

Ceské narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje Evropsky organ
dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) 32) (dale jen "Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy") o tom, ze udélila povoleni k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry.

32) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu
2010 o zrizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy).

§8

Ceska narodni banka pozadéa o stanovisko organ dohledu jiného ¢lenského
statu Evropské unie pred udélenim povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry nebo po pfijeti zadosti o udéleni souhlasu v pripadech uvedenych v § 10b
odst. 1, jestlize osobou s kvalifikovanou Ucasti na osobé&, ktera o povoleni nebo
udéleni souhlasu zada, je osoba, kterd ma povoleni organu dohledu tohoto
¢lenského statu plsobit jako banka, pojistovna, zajistovna, investi¢ni spole¢nost
nebo poskytovatel investi¢nich sluzeb, nebo je ovladajici osobou takovéto osoby.

DiL 2
Nékteré podminky podnikani obchodnika s cennymi papiry

ODDIL 1
Pocatecni kapital

§ 8a

(1) PocCatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a



nema poskytovani investi¢nich sluzeb omezené podle odstavcl 2 az 9, musi Cinit
alespon castku odpovidajici 730 000 EUR.

(2) PocCatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni
opravnén poskytovat investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. c¢) a g), musi
Cinit alespon Castku odpovidajici 125 000 EUR.

(3) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni
opravnén poskytovat investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. c)a g) a
zaroven neni opravnén prijimat penézni prostfedky nebo investic¢ni nastroje
zadkaznikl, musi ¢init alespon ¢astku odpovidajici 50 000 EUR.

(4) PocCatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a je
opravnén poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a)
a e) a zaroven neni opravnen pfrijimat penézni prostredky nebo investicni nastroje
zadkaznikl, musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici 50 000 EUR.

(5) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry mdze byt nizsi, nez Je
stanoveno v odstavci 4, pokud je takovy obchodnik s cennymi papiry pojié én
pripad odpovédnosti za Skodu zplisobenou pfi poskytovani investi¢nich sluzeb
limitem pojistného plnéni
a) ve vysi odpovidajici ¢astce alespon 1 000 000 EUR na kazdou pojistnou udalost

a
b) v prfipadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vysi odpovidajici
Castce alespon 1 500 000 EUR.

pro
S

(6) Pocatecni kapital nebo limit pojistného plnéni pro pripad odpovédnosti za
Skodu mohou byt nizsi, nez je stanoveno v odstavcich 4 a 5, pokud jejich
kombinace odpovida nebo je srovnatelna s urovni kryti stanovenou v odstavci 4
nebo 5.

(7) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry uvedeného v odstavci 4,
ktery je v souladu s pravem Evropské unie 2g) opravnén vykondavat
zprostredkovatelskou ¢innost v oblasti pojistovnictvi a ktery je zaroven pojistén
pro pripad odpovédnosti za Skodu zplsobenou vykonem pojistovaciho
zprostredkovatele v souladu s pozadavky stanovenymi zakonem upravujicim
¢innost pojistovacich zprostredkovatell 2h), musi cinit alespon ¢astku odpovidajici
25 000 EUR.

(8) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry mdze byt nizsi, nez je
stanoveno v odstavci 7, pokud je takovy obchodnik s cennymi papiry pojistén pro
pripad odpovédnosti za Skodu zplsobenou pfi poskytovani investi¢nich sluzeb s
limitem pojistného plnéni
a) ve vysSi odpovidajici Castce alespon 500 000 EUR na kazdou pojistnou udélost a
b) v pripadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vysi odpovidajici

Castce alespon 750 000 EUR.



(9) Pocateclni kapital nebo limit pojistného plnéni pro pripad odpovédnosti za
skodu mohou byt nizsi, nez je stanoveno v odstavcich 7 a 8, pokud jejich
kombinace odpovida nebo je srovnatelna s urovni kryti stanovenou v odstavci 7
nebo 8.

(10) zrusen

29) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o
zprostredkovani pojistent.

2h) § 27 odst. 2 a 3 zakona ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostredkovatelich a
samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti a o zméné Zivnostenského zakona, ve
znéni zakona ¢. 57/2006 Sb.

ODDIL 2
Kapitalova primérenost a angazovanost

§9

zrusen

§ 9a

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, pfijme a uplathuje
spolehlivé, Gcinné a Uplné strategie a postupy pro stanoveni, pribézné
posuzovani a udrzovani vnitfrné stanoveného kapitalu v takové vysi, strukture a
rozlozeni, aby dostatecné pokryval rizika, kterym je nebo by mohl byt vystaven.
Obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou, postupuje podle zakona
upravujiciho ¢innost bank.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, pravidelné provéruje
strategie a postupy uvedené v odstavci 1 tak, aby bylo zajisténo, Ze jsou funkcni,
ucinné a primerené charakteru, rozsahu a slozitosti jeho Cinnosti.

(3) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 ma pouze obchodnik s cennymi
papiry, ktery
a) neni ovladan tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151
odst. 1 pism. p)], tuzemskou ovladajici bankou, tuzemskou financni
holdingovou osobou [§ 151 odst. 1 pism. r)] ani tuzemskou smisenou financni
holdingovou osobou [§ 151 odst. 1 pism. s)],
b) neni odpovednym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahranicniho



ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. w)] ani ve
skupiné evropské financni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. u)],

c) neni odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovlddanym evropskou
smisenou financni holdingovou osobou ani jinym obchodnikem s cennymi
papiry ovladanym smisenou financ¢ni holdingovou osobou [§ 151 odst. 1 pism.
f)1,

d) neovlada jiného obchodnika s cennymi papiry, zahrani¢niho obchodnika s
cennymi papiry, banku, zahrani¢ni banku, financni instituci,

e) neni zahrnut do konsolidace podle ¢l. 19 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013, nebo 5

f) neni povinen na zakladé vyjimky udélené Ceskou narodni bankou podle ¢l. 14
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 dodrzovat kapitalové
pozadavky na konsolidovaném zakladé.

(4) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 ma na konsolidovaném zakladé v
rozsahu a zplsobem podle ¢asti prvni hlavy Il kapitoly 2 oddild 2 a 3 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 pouze obchodnik s cennymi
papiry, ktery je
a) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)],
b) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. c)], avSak neni
tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry, odpovédnym
obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné financ¢ni holdingové osoby nebo
odpoveédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smisenou financni
holdingovou osobou, pricemz ¢lenem jeho konsolidacniho celku je zahrani¢ni
obchodnik s cennymi papiry, zahranicni banka nebo financni instituce, se
sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,

c) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné financni holdingové
osoby [§ 151 odst. 1 pism. v)],

d) odpoveédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahranicniho
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. w)],

e) odpovednym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahranicni ovladajici
banky [§ 151 odst. 1 pism. x)], nebo

f) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smiSenou financni
holdingovou osobou [§ 151 odst. 1 pism. y)].

§ 9aa
Kombinovana kapitalova rezerva

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povoleni k poskytovani
investicnich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. c) nebo § 4 odst. 2 pism. g), jehoz
celkovy pocet zaméstnancd v pracovnim poméru dosahuje alespon poctu 250 a
ktery ma podle posledni ucetni zavérky rocni obrat alespon 50 000 000 EUR nebo
celkova vyse jeho aktiv odpovida ¢astce alespor 43 000 000 EUR, pribézné



udrzuje kmenovy kapital tier 1 podle ¢l. 50 narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013 ve vySi odpovidajici kombinované kapitdlové rezervé, a to
nad rdmec pozadavk{ na kapital podle ¢l. 92 narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013, pozadavk( na kapital ulozenych mu prostrednictvim
opatreni k napravé a jinych opatreni podle tohoto zakona nebo jinych pravnich
predpisl a se zohlednénim vnitfné stanoveného kapitalu.

(2) Kombinovanou kapitalovou rezervu tvori
a) bezpecnostni kapitalova rezerva,
b) proticyklicka kapitalova rezerva,
c) kapitadlova rezerva ke kryti systémového rizika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 udrzuje kapitalové rezervy
podle odstavce 2 pism. a) az c¢) na individualnim a konsolidovaném zakladé podle
casti prvni hlavy druhé narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(4) Pokud obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 neudrzuje
kombinovanou kapitdlovou rezervu v pozadované vysi, nesmi rozdélit pomeérnou
¢ast zisku po zdanéni, a do 5 pracovnich dnt ode dne, kdy dojde k poklesu
kombinované kapitalové rezervy pod pozadovanou vysi, pfedlozi Ceské narodni
bance Z4dost o schvéleni pldnu na obnoveni kapitadlu. Ceska narodni banka mdze
tuto IhGtu prodlouzit az na 10 pracovnich dnl v zavislosti na posouzeni
individualni situace obchodnika s cennymi papiry podle odstavce 1 s prihlédnutim
k rozsahu a slozitosti jeho Cinnosti.

(5) Ceska narodni banka plan na obnoveni kapitélu podle odstavce 4 schvali,
jestlize 1ze oCekavat, ze na zakladé tohoto planu obchodnik s cennymi papiry
podle odstavce 1 ve stanovené |h(ité spini kombinovanou kapitalovou rezervu.
Pokud Ceska narodni banka plan na obnoveni kapitalu neschvali, ulozi opatreni k
naprave podle § 136 odst. 2 pism. k) nebo § 136 odst. 2 pism. p).

(6) Provadéci pravni predpis stanovi
a) pravidla pro kombinovanou kapitdlovou rezervu podle odstavce 1 a kapitalové
rezervy podle odstavce 2,
b) pravidla pro vypocet pomeérné casti zisku po zdanéni podle odstavce 4 a
c) nalezitosti planu na obnoveni kapitalu podle odstavce 4.

§ 9ab

Sazba bezpecnostni kapitalové rezervy

Sazba bezpecnostni kapitalové rezervy Cini 2,5 % z celkového objemu
rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013.



Proticyklicka kapitalova rezerva

§ 9ac

(1) Ceska narodni banka ¢tvrtletné vypocte orientaéni ukazatel proticyklické
kapitalové rezervy jako referencni hodnotu, kterou se ridi pfi stanoveni sazby
proticyklické kapitalové rezervy. Tento ukazatel je zalozen na odchylce poméru
objemu poskytnutych Gvért a hrubého doméaciho produktu od dlouhodobého
trendu.

(2) Ceské narodni banka pfi vypoctu orienta¢niho ukazatele proticyklické
kapitalové rezervy prihlizi zejména k
a) Uvérovému cyklu a rlistu objemu poskytovanych Gvérd v Ceské republice,
b) zménadm pomeéru objemu poskytnutych Gvért a hrubého domaciho produktu,
c) specifikim ¢eského narodniho hospodarstvi a
d) doporucenim vydanym Evropskou radou pro systémova rizika.

(3) Sazba proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku se stanovi
Ctvrtletné, pricemz se prihlizi k
a) orientacnimu ukazateli proticyklické kapitalové rezervy vypoctenému podle
odstavcl 1 a 2,
b) doporucenim vydanym Evropskou radou pro systémova rizika a
c) ukazatel@im, které mohou znacit rlst systémového rizika.

(4) Sazba proticyklické kapitalové rezervy podle odstavce 3 se stanovi ve vysi
0 % az 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 v nasobcich 0,25 procentniho
bodu. V pripadech, kdy to bude na zakladé skutecnosti uvedenych v odstavci 3
dlvodné, Ize stanovit tuto sazbu vyssi nez 2,5 %.

(5) Cesk& narodni banka stanovi opatrenim obecné povahy
a) sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku podle odstavce 3 a
b) den, od kterého jsou obchodnici s cennymi papiry podle § 9aa odst. 1 povinni
pouzivat sazbu podle pismene a) pro uUcely vypoctu kombinované kapitalové
rezervy.

(6) Pri prvnim stanoveni sazby podle odstavce 5 pism. a) nebo pfri zvysSeni
této sazby muUze byt den podle odstavce 5 pism. b) stanoven nejdrive 1 rok po dni
vydani opatreni obecné povahy; v pripadech zvlastniho zretele hodnych mize byt
tato IhQta kratsi. To neplati, pokud se sazba podle odstavce 5 pism. a) snizi.

(7) Ceskd narodni banka v opatfeni obecné povahy uvede



a) Udaje podle odstavce 5, )

b) pomér objemu poskytnutych Gvérd k hrubému domacimu produktu Ceské
republiky a odchylku tohoto poméru od dlouhodobého trendu,

c) referen¢ni sazbu proticyklické kapitalové rezervy podle odstavcl 1 a 2,

d) odlivodnéni vySe sazby podle odstavce 5 pism. a), v€etné uvedeni viech
faktord, které Ceskda narodni banka vzala v Uvahu pfi stanoveni této sazby,

e) dGvody pro zkraceni Ih{ty, pokud je IhGta podle odstavce 6 kratSi nez 1 rok, a

f) nezdvazné urcené obdobi, po které se oCekava, ze sazba podle odstavce 5
pism. a) nebude zvySena vcetné odlvodnéni délky tohoto obdobi, pokud byla
sazba proticyklické kapitalové rezervy snizena.

(8) Ceské narodni banka koordinuje termin vydani opatfeni obecné povahy s
prislusnymi organy nebo uré¢enymi organy jinych statd.

§ 9ad

(1) Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aa odst. 1 pouzije sazbu
proticyklické kapitalové rezervy pro jiny Clensky stat Evropské unie ve vysi, kterou
stanovil pfislusny organ nebo urCeny organ tohoto clenského statu 44), pokud
tato sazba byla stanovena do vyse 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice
podle Cl. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(2) Pokud pfislusny organ nebo urceny organ jiného ¢lenského statu Evropské
unie stanovil sazbu proticyklické kapitalové rezervy vyssi nez 2,5 % z celkového
objemu rizikové expozice podle Cl. 92 odst. 3 narfizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013, Ceskd narodni banka tuto sazbu uzna nebo stanovi sazbu
ve vysi 2,5 %. Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aa odst. 1 v takovém pripadé
pouzije sazbu stanovenou Ceskou narodni bankou.

(3) Ceska narodni banka stanovi opatfenim obecné povahy
a) sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro jiny ¢lensky stat Evropské unie podle
odstavce 2,
b) nazev statu, na néjz se vztahuje sazba podle pismene a), a
c) den, od kterého jsou obchodnici s cennymi papiry podle § 9aa odst. 1 povinni
pouzivat sazbu podle pismene a) pro ucely vypoctu kombinované kapitalové
rezervy.

(4) Pri prvnim stanoveni sazby podle odstavce 3 pism. a) nebo pfri zvySeni
této sazby mUze byt den podle odstavce 3 pism. c) stanoven nejdrive 1 rok po dni
vydani opatreni obecné povahy; v pripadech zvlastniho zretele hodnych mize byt
tato Ih{ta kratsi. To neplati, pokud se sazba podle odstavce 3 pism. a) snizi.

(5) Je-li IhGta podle odstavce 4 kratsi nez 1 rok, Ceskd narodni banka v
opatreni obecné povahy uvede dlvody pro zkraceni lhGty.



44) Cl. 4 odst. 1 bod 40 a ¢&. 458 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢
575/2013.

§ 9ae

(1) Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aa odst. 1 pouzije sazbu
proticyklické kapitalové rezervy pro stat, ktery neni clenskym statem Evropské
unie, ve vysi, kterou stanovil prislusny organ tohoto statu, pokud tato sazba byla
stanovena do vysSe 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst.
3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(2) Pokud pfrislusny organ statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
stanovil sazbu proticyklické kapitalové rezervy nizsi nez 2,5 % z celkového objemu
rizikové expozice podle Cl. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013, Ceska narodni banka mize sazbu zvysit az do vyse 2,5 %, povazuje-
li to za potrebné z hlediska rizik spojenych s objemem poskytovanych Gvért v
tomto stateé. Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aa odst. 1 v takovém pripadée
pouzije sazbu stanovenou Ceskou narodni bankou.

(3) Pokud pfrislusny organ statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
stanovil sazbu proticyklické kapitalové rezervy vyssi nez 2,5 % z celkového
objemu rizikové expozice podle Cl. 92 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013, Ceskd narodni banka tuto sazbu uzna nebo stanovi sazbu
ve vysi 2,5 %. Obchodnik s cennymi papiry podle § 9aa odst. 1 v takovém pripadé
pouzije sazbu stanovenou Ceskou narodni bankou.

(4) Pokud prislusny organ statu, ktery neni Clenskym statem Evropske unie,
sazbu proticyklické kapitalové rezervy nestanovil, Ceskad narodni banka mUze tuto
sazbu stanovit do vySe 2,5 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92
odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013. Obchodnik s
cennymi papiry podle § 9aa odst. 1 v takovém pfipadé pouzije sazbu stanovenou
Ceskou narodni bankou.

(5) Ceska narodni banka pfi stanoveni sazby proticyklické kapitalové rezervy
podle odstavcl 2 az 4 prihlizi k doporu¢enim vydanym Evropskou radou pro
systémova rizika.

(6) Ceska narodni banka stanovi opatfenim obecné povahy
a) sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro stat, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, podle odstavcl 2 az 4,
b) nazev statu, na néjz se vztahuje sazba podle pismene a), a
c) den, od kterého jsou obchodnici s cennymi papiry podle § 9aa odst. 1 povinni
pouzivat sazbu podle pismene a) pro uUcely vypoctu kombinované kapitalové



rezervy.

(7) Pri prvnim stanoveni sazby podle odstavce 6 pism. a) nebo pfri zvySeni
této sazby mUze byt den podle odstavce 6 pism. c) stanoven nejdrive 1 rok po dni
vydani opatreni obecné povahy; v pripadech zvlastniho zretele hodnych mdze byt
tato IhQta kratsi. To neplati, pokud se sazba podle odstavce 6 pism. a) snizi.

(8) Ceské narodni banka v opatfeni obecné povahy odCvodni vysi sazby
podle odstavce 6 pism. a), a je-li Ih(ta podle odstavce 7 kratSi nez 1 rok, Ceska
narodni banka uvede ddvody pro zkraceni lhGty.

Kapitalova rezerva ke kryti systémového rizika

§ 9af

(1) Ceskd narodni banka mdze stanovit, aby obchodnici s cennymi papiry
podle § 9aa odst. 1, skupina druhové ur¢enych obchodnikd s cennymi papiry
podle § 9aa odst. 1 nebo jednotlivy obchodnik s cennymi papiry podle § 9aa odst.
1 pribézné udrzovali kapitadlovou rezervu ke kryti systémového rizika na
individualnim a konsolidovaném zakladé podle ¢asti prvni hlavy druhé narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, a to nad ramec pozadavk{ na
kapital podle ¢l. 92 tohoto nafizeni, pozadavkd na kapital uloZzenych obchodnikovi
s cennymi papiry podle § 9aa odst. 1 prostfednictvim opatreni k napravé a jinych
opatreni podle tohoto zdkona nebo jinych pravnich predpist a se zohlednénim
vnitrné stanoveného kapitalu.

(2) Ceska narodni banka stanovi sazbu kapitalové rezervy ke kryti
systémového rizika pro expozice umisténé v Ceské republice ve vysi nejméné 1 %
z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 v nasobcich 0,5 procentniho bodu, pricemz
mdze tuto sazbu stanovit také pro expozice umisténé v jiném clenském staté
Evropské unie nebo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie. Ceska
narodni banka pfi stanoveni sazby prihlizi k tomu, aby vyse sazby neméla
nepriznivy dopad na financni trh jako celek nebo jeho Cast v jinych Clenskych
statech Evropské unie nebo celé Evropskeé unii a nebyla prekazkou pro fungovani
jednotného trhu. Ceskd narodni banka prezkoumava dlvody pro stanoveni
kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika alespon jednou za 2 roky.

(3) Ceskd narodni banka stanovi rozhodnutim nebo opatfenim obecné povahy
a) sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika podle odstavcli 1 a 2,
b) Udaje nutné k identifikaci obchodnika s cennymi papiry podle § 9aa odst. 1,
ktery je povinen udrzovat kapitalovou rezervu ke kryti systémového rizika,
c) den, od kterého je dotceny obchodnik s cennymi papiry podle § 9aa odst. 1



povinen sazbu podle pismene a) pouzivat, a
d) ndzvy statl, na néz se vztahuje sazba podle pismene a).

§ 9ag

(1) Ceskd narodni banka ozndmi zdmér stanovit sazbu kapitalové rezervy ke
kryti systémového rizika Evropské komisi, Evropskému organu pro bankovnictvi,
Evropské radé pro systémova rizika a prislusSnym orgdn@im nebo uré¢enym
organtim dotcenych statd.

(2) Ozndmeni podle odstavce 1 obsahuje

a) sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémoveého rizika,

b) popis systémového nebo makroobezretnostniho rizika,

c) odtivodnéni vySe sazby podle pismene a) vzhledem k mife systémového nebo
makroobezretnostniho rizika a ohrozeni stability finan¢niho systému v Ceské
republice,

d) oddvodnéni vyse sazby podle pismene a) z hlediska jeji G¢innosti a
primérenosti zmirnit systémové nebo makroobezretnostni riziko,

e) odUvodnéni Gcinnosti a primérenosti vyse sazby podle pismene a) vzhledem k
ostatnim existujicim opatrenim pouzitelnym podle tohoto zakona a narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 s vyjimkou ¢lank( 458 a 459
tohoto narizeni,

f) vyhodnoceni pravdépodobnych kladnych a zapornych dopadl stanoveni
kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika na jednotny trh Evropské unie
na zakladé informaci dostupnych Ceské narodni bance.

(3) Pokud Ceskd narodni banka hodla stanovit sazbu kapitalové rezervy ke
kryti systémového rizika do vySe 5 % z celkového objemu rizikové expozice podle
Cl. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, oznami
zameér podle odstavce 1 nejpozdeji 1 mesic prede dnem vydani rozhodnuti nebo
opatreni obecné povahy podle § 9af odst. 3. Pokud Ceska narodni banka hodla
stanovit sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika vysSsi nez 5 % z
celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, ozndmi zamér podle odstavce 1, pricemz
rozhodnuti nebo opatreni obecné povahy podle § 9af odst. 3 vyda pouze v
navaznosti na narizeni nebo rozhodnuti Evropské komise.

(4) Pokud Ceské narodni banka hodla stanovit sazbu kapitélové rezervy ke
kryti systémového rizika do vySe 5 % z celkového objemu rizikové expozice podle
¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 pro
expozice umisténé v jinych cClenskych statech Evropské unie, musi byt sazba
kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika stejna pro vsechny c¢lenské staty
Evropské unie.



(5) Ceskd narodni banka m@ze pozadat Evropskou radu pro systémova rizika,
aby pro prislusné organy nebo uréené organy jinych ¢lenskych statl Evropské
unie vydala doporuceni uznat sazbu kapitalové rezervy ke kryti systémového
rizika stanovenou Ceskou narodni bankou pro Ceskou republiku.

(6) Pokud Ceskd narodni banka hodl& stanovit sazbu kapitalové rezervy ke
kryti systémového rizika vysSsi nez 3 % a nizsi nebo rovnu 5 % z celkového objemu

rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 575/2013, vyzada si pred vydanim rozhodnuti nebo opatreni obecné povahy
podle § 9af odst. 3 stanovisko Evropské komise. Pokud Ceskd narodni banka
stanovisku Evropské komise nevyhovi, sdéli ji dGvody, které ji k tomu vedly.

(7) Pokud Ceskd narodni banka hodl& stanovit sazbu kapitalové rezervy ke
kryti systémového rizika vys$si nez 3 % a nizsi nebo rovnu 5 % z celkového objemu

rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 pro obchodnika s cennymi papiry podle § 9aa odst. 1, jehoz ovladaijici

osoba ma sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie, a Ceskd narodni banka a
prislusné orgdny nebo uréené organy dotéeného clenského statu Evropské unie se
neshodnou nebo v pripadé, kdy stanoviska Evropské komise a Evropské rady pro
systémova rizika jsou zamitava, Ceskd ndrodni banka m{ze postoupit véc k
rozhodnuti Evropskému organu pro bankovnictvi podle primo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho dohled nad financnim trhem v oblasti
bankovnictvi 44). Ceskd narodni banka rozhodnuti nebo opatreni obecné povahy
podle § 9af odst. 3 nevydéd, dokud ve véci nerozhodne Evropsky organ pro
bankovnictvi.

44) Cl. 4 odst. 1 bod 40 a &l. 458 odst. 1 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢
575/2013.

§ 9ah

(1) Pokud pfrislusny organ nebo urc¢eny organ jiného ¢lenského statu Evropské
unie stanovil pro tento Clensky stat sazbu kapitalové rezervy ke kryti
systémového rizika, mbze Ceské narodni banka sazbu pro Gcely vypoctu
kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika uznat a rozhodnutim nebo
opatfenim obecné povahy podle § 9af odst. 3 tuto sazbu stanovit. Ceska narodni
banka pred stanovenim sazby pfihlizi k informacim uvedenym v oznameni
prislusného organu doteného Clenského statu.

(2) Ceskd narodni banka ozndmi uznani sazby podle odstavce 1 Evropské
komisi, Evropskému organu pro bankovnictvi, Evropské radé pro systémova rizika
a prislusnému nebo urcenému organu c¢lenského statu Evropské unie.



§ 9ai

(1) Pfi vydani opatreni obecné povahy podle § 9ac az 9afse § 172 a § 173
odst. 1 spravniho radu nepouzije. Opatreni obecné povahy oznami Ceskda narodni
banka zplsobem umoznujicim déalkovy pristup. Opatreni obecné povahy nabyva
ucinnosti dnem zverejnéni. Pokud by zverejnéni odlvodnéni opatreni obecné
povahy vydaného podle § 9af odst. 3 ohrozilo stabilitu financniho systému
dotcenych statli, Ceska narodni banka odfvodnéni nezverejni.

(2) Proti vydanému opatreni obecné povahy mize obchodnik s cennymi
papiry podle § 9aa odst. 1 podat pisemné odlvodnéné namitky ve lh(té do 10
pracovnich dni ode dne jeho oznameni. Podané namitky vyridi Ceska narodni
banka sdélenim. Podané namitky mUze Ceskd narodni banka vyuzit jako podklad
pro zménu nebo zruseni vydaného opatreni obecné povahy.

(3) Ceska narodni banka zvefejni pravomocné rozhodnuti podle § 9af odst. 3
zplsobem umoznujicim dalkovy pristup. Pokud by zverejnéni odfvodnéni

rozhodnuti ohrozilo stabilitu finan¢niho systému dotéenych statd, Ceska narodni
banka odlvodnéni nezverejni.

§ 9b

zrusen

§ 9c

zrusen

ODDIL 3
Schvalovani vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry

§ 10

(1) Vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry musi mit k vykonu své
funkce predchozi souhlas Ceské narodni banky; u obchodnika s cennymi papiry,
ktery je bankou, se vyzaduje tento souhlas pouze k vykonu funkce vedouci osoby
odpovédné za Cinnost banky jako obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 osobé,
a) kterd ma tyto predpoklady k vykonu své funkce:



1. dosahla véku 18 let,

2. je plné svépravna,

3. nenastala u ni skutecnost, kterd je prekazkou provozovani zivnosti podle
zakona, ktery upravuje zivnostenské podnikani,

4. je d@véryhodnj,

5. je odborné zpUsobila,

b) ktera je osobou vhodnou z hlediska radného a obezretného poskytovani
investi¢nich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry, u kterého ma vykonavat
funkci vedouci osoby; predevsim radnému vykonu funkce nebrani jeji profesni,
podnikatelska nebo jind obdobna Cinnost, zejména Cinnost u osoby s
obdobnym predmeétem podnikani.

(3) Pfi posuzovani skute¢nosti uvedenych v odstavci 2 vezme Ceskd narodni
banka v Uvahu zejména rozsah pravomoci spojenych s vykonem funkce,
organizacni usporadani obchodnika s cennymi papiry a jeho celkové personalni
vybaveni.

(4) Z&dost o souhlas podle odstavce 1 Ize podat pouze na pfedepsaném
tiskopise, ke kterému zZadatel prilozi doklady osvédcujici spInéni podminek
stanovenych v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh, vCetné pfiloh
prokazujicich dGvéryhodnost a odbornou zpUsobilost podle odstavce 2 pism. a)
bodl 4 a 5, stanovi provadéci pravni predpis.

§ 10a

(1) Vedouci osoba, ktera ziskala predchozi souhlas k vykonu své funkce, je
povinna bez zbytecného odkladu oznamit Ceské narodni bance kazdou zmeénu
podminek uvedenych v § 10 odst. 2, zejména skonceni vykonu své funkce.

(2) Nezacne-li vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry vykonavat svou
funkci do 6 mésicl ode dne, kdy ji byl predchozi souhlas udélen, nebo
nevykonava-li vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry z jakychkoli dGvodd
svou funkci po dobu delsi nez 6 mésicl, predchozi souhlas zanika.

ODDIL 4
Nabyvani, zvysovani a pozbyvani kvalifikované ucasti na
obchodnikovi s cennymi papiry a jeho oviadnuti

§ 10b

Stanoveni a vypocet kvalifikované ucasti



(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shod& museji mit souhlas Ceské narodni
banky
a) k nabyti kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry,
b) ke zvySeni kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry tak, ze

dosahne nebo prekroci 20 %, 30 % nebo 50 %, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry,
a to i v pripadé, ze tyto osoby hlasovaci prava spojena s takto nabytou ucasti na
obchodnikovi s cennymi papiry nevykonavaji; nevykonavanim hlasovacich prav
nedochdzi ke zméné podilu na hlasovacich pravech téchto ani jinych osob.

(2) Pro Ucely vypoctu ucasti podle odstavce 1 se povazuji za hlasovaci prava
plynouci z Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je akciovou spolecnosti,
i hlasovaci prava uvedena v § 122 odst. 2; § 122 odst. 10 az 15 plati obdobné.

(3) Do vypoctu ucasti podle odstavce 1 se nezapocitaji hlasovaci prava z
Ucastnickych cennych papirl, kterd se vztahuji k cennym papir@im, které ma
obchodnik s cennymi papiry nebo osoba, ktera ma povoleni jiného ¢lenského
statu Evropské unie k poskytovani investicnich sluzeb, ve své moci v primé
souvislosti s upisovanim nebo umistovanim cennych papird, pokud hlasovaci
prava nevykondava ani jinak nezasahuje do rizeni emitenta cennych papirQ a
pokud tyto cenné papiry zcizi do 1 roku ode dne jejich nabyti.

(4) Na obchodnika s cennymi papiry, ktery je spolecnosti s ru¢enim
omezenym, se odstavce 2 a 3 pouziji pfimérene.

§ 10c

Souhlas s nabytim nebo zvysenim kvalifikované ucasti nebo
ovladnutim a jejich oznameni

(1) Souhlas podle § 10b odst. 1 museji osoba nebo osoby jednajici ve shodé
ziskat prfed nabytim nebo zvysenim kvalifikované ucasti na obchodnikovi s
cennymi papiry nebo jeho ovladnutim.

(2) Osoba, kterd bez predchoziho souhlasu Ceské narodni banky nabude nebo
zvysi kvalifikovanou Ucast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jej ovladne, je
povinna informovat neprodlené o této skute¢nosti Ceskou narodni banku a bez
zbytec¢ného odkladu ji pozadat o souhlas podle § 10b odst. 1.

(3) Nabyti nebo zvyseni kvalifikované Ucasti na obchodnikovi s cennymi
papiry nebo jeho ovladnuti bez predchoziho souhlasu Ceské narodni banky nema
za nasledek neplatnost pravniho jednani, na zdkladé kterého k témto zménadm v
Ucastech na obchodnikovi s cennymi papiry doslo, avSak hlasovaci prava spojena



s takto nabytou Ucasti nesméji byt vykonavana, a to do doby udéleni tohoto
souhlasu.

§ 10d
Posuzovani kvalifikované ucasti

(1) Cesk& narodni banka nejpozdé&ji do 2 pracovnich dn{i ode dne pfijeti
zadosti o souhlas podle § 10b odst. 1 pisemné zadateli potvrdi jeji pfijeti a
uvédomi jej o dni, na ktery pfipada konec béhu Ihlty pro posouzeni zadosti
stanovené v odstavci 2. Zadost obsahuje Udaje o osobé nebo osobach hodlajicich
nabyt nebo zvysit kvalifikovanou Ucast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo
obchodnika s cennymi papiry ovladnout, udaje o obchodnikovi s cennymi papiry,
na kterém ma byt tato Ucast nabyta nebo zvySena nebo ktery ma byt ovladnut,
udaj o celkové vysi podilu, ktery zadatel na tomto obchodnikovi s cennymi papiry
nabytim nebo zvySenim kvalifikované Ucasti dosdhne nebo ovlddnutim ziska, a
Udaje o osobé, ktera podil na Zadatele prevadi. K zadosti Zzadatel prilozi doklady
nezbytné pro posouzeni zadosti z hlediska splnéni podminek uvedenych v
odstavci 6.

(2) Ceska narodni banka vydéa rozhodnuti o Zadosti nejpozdéji do 60
pracovnich dni ode dne odeslani pisemného potvrzeni o pfijeti zadosti podle
odstavce 1. Pokud Ceskd narodni banka v této Ih(té rozhodnuti nevyda, plati, ze
souhlas byl udélen. To neplati v pripadé zadosti o souhlas podané podle § 10c
odst. 2.

(3) Je-li podand zadost i pfesto nelplna nebo trpi-li jinymi vadami, Ceska
narodni banka bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vsak 50. den béhu Ihdty
stanovené v odstavci 2, pisemné vyzve Zadatele k odstranéni nedostatk( Zzadosti,
popfipadé k predlozeni dalsich informaci nezbytnych pro posouzeni zadosti,
pricemz prijeti vyzadanych informaci Ceska narodni banka Zzadateli pisemné
potvrdi ve Ih(té uvedené v odstavci 1. Dnem odeslani této vyzvy se béh Ihlty
stanovené v odstavci 2 prerusuje, a to nejdéle na dobu 20 pracovnich dnt. Béh
IhCty stanovené v odstavci 2 se prerusuje az na dobu 30 pracovnich dnU, pokud
Zadatel
a) ma bydlisté nebo sidlo ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské unie,
nebo

b) nepodléhd dohledu organu ¢lenského statu Evropské unie vykonavajiciho
dohled nad bankami, pojistovnami, zajistovnami, poskytovateli investi¢nich
sluzeb nebo obhospodarovateli zahrani¢nich investi¢nich fondd.

(4) Zadost o udéleni souhlasu podle odstavce 1 Ize podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady osvédcujici spInéni
podminek uvedenych v odstavci 6. Vzory tiskopis( a obsah jejich priloh stanovi



provadéci pravni predpis.

(5) Ceska narodni banka pfi posuzovani zaddosti zkouma pouze spinéni
podminek uvedenych v odstavci 6 a neprihlizi pfitom k ekonomickym potrebam
trhu.

(6) Ceské narodni banka zadosti vyhovi, pokud z hlediska mozného vlivu na
vykon cinnosti obchodnika s cennymi papiry jsou splnény tyto podminky:

a) osoby, které Zadaji o udéleni souhlasu, jsou dlvéryhodné,

b) osoby, které jsou navrhovédny za vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry,
splnuji bez zjevnych pochybnosti podminky stanovené v § 10 odst. 2,

c) dostatecny objem, prihlednost plvodu a nezdvadnost finan¢nich zdrojt
Zzadatele, ve vztahu k vykonavanym nebo planovanym cinnostem u
obchodnika s cennymi papiry,

d) obchodnik s cennymi papiry bude i nadale schopen plnit pravidla obezretného
podnikani na individualnim a konsolidovaném zdakladé,

e) struktura konsolidacniho celku, do kterého ma byt obchodnik s cennymi papiry
zahrnut,

1. nebrani t¢innému dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,

2. nebrani G¢inné vyméné informaci mezi Ceskou narodni bankou a orgdnem
dohledu jiného Clenského statu Evropské unie, ktery vykonava dohled nad
financ¢nim trhem, nebo

3. neznesnadnuje vykon plsobnosti jednotlivych orgdnd dohledu nad timto
konsolida¢nim celkem a nad osobami zahrnutymi do tohoto konsolida¢niho
celku,

f) v souvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvysenim kvalifikované Gcasti na
obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovlddnutim nevznikaji ddvodné
obavy, Zze by mohlo dojit k poruseni zakona upravujiciho opatreni proti
legalizaci vynos( z trestné ¢innosti a financovani terorismu, nebo ze uz k
takovému poruseni doslo, a

g) jedna se o pripad zvlastniho zretele hodny, pokud jde o Zzadost podle § 10c
odst. 2.

(7) V rozhodnuti o 2adosti Ceska narodni banka
a) maze urcit IhGtu pro nabyti Gcasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle §
10b odst. 1,
b) uvede zaveéry vyplyvajici ze stanovisek, ktera obdrzela postupem podle § 8
pred vydanim rozhodnuti.
(8) zrusen

(9) zrusen

§ 10e



Pozbyti nebo snizeni kvalifikované ucasti

_ (1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé bez zbytecného odkladu oznami

Ceské narodni bance, ze

a) snizuji svoji kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, ze
klesne pod 50 %, 30 % nebo 20 %, nebo ji zcela pozbyvaiji, nebo

b) snizuji svoji kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, ze jej
prestavaji ovladat.

(2) Ozndmeni podle odstavce 1 obsahuje Udaje o osobé nebo osobach
snizujicich nebo pozbyvajicich svoji kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s
cennymi papiry nebo o osobé nebo osobach prestavajicich jej ovladat, Udaje o
obchodnikovi s cennymi papiry, na kterém je tato UcCast snizena nebo pozbyta
nebo ktery prestane byt ovladan, udaj o celkové vysi podilu na tomto
obchodnikovi s cennymi papiry po jejim snizeni a Udaje o osobé nebo osobach,
které podil na obchodnikovi s cennymi papiry nabyvaji nebo zvysuiji.

§ 11

Ustanoveni § 10b az 10e se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou. V jeho pripadé se postupuje podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

DiL 3
Pravidla cinnosti a hospodareni obchodnika s cennymi papiry

OoDDIL 1
Odborna péce

§ 1l1la

Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytovat investi¢ni sluzby s
odbornou péci.

ODDIL 2
Obezretné poskytovani investic¢nich sluzeb



§12

K zajisténi obezretneho poskytovani investi¢nich sluzeb obchodnik s cennymi
papiry, pokud mu nebyla Ceskou narodni bankou udélena vyjimka podle Cl. 7
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, zavede a udrzuje
a) fidici a kontrolni systém,

b) postupy pro zjistovani a rfizeni stretu zajm{ mezi

1. obchodnikem s cennymi papiry, jeho vedoucimi osobami, vdzanymi
zastupci a jeho zaméstnanci a zakazniky obchodnika s cennymi papiry nebo
jeho potencialnimi zakazniky,

2. osobou, ktera ovlada obchodnika s cennymi papiry, je ovladana
obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou ovlddanou stejnou osobou jako
obchodnik s cennymi papiry a jejich vedoucimi osobami a vazanymi zastupci
a zakazniky obchodnika s cennymi papiry nebo jeho potencialnimi zakazniky,

3. zakazniky nebo potencialnimi zakazniky obchodnika s cennymi papiry

navzajem,
4. investi¢nimi zprostredkovateli, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi

papiry své cinnosti, a jejich zédkazniky,
c) opatreni k ochrané vnitrnich informaci,
d) opatreni k predchazeni manipulaci s trhem.

§ 12a

(1) Ridici a kontrolni systém zahrnuje
a) organizacni predpoklady a predpoklady radné spravy a frizeni spolecnosti, a to
vzdy

1. zasady a postupy fizeni,

2. organizacni usporadani s radnym, prihlednym a ucelenym vymezenim
¢innosti a s nimi spojenych plsobnosti a rozhodovaci pravomoci, v jehoz
ramci se soucasné vymezi funkce, jejichz vykon je neslucitelny,

3. radné administrativni a ucetni postupy a

4. systém odmeénovani osob, jejichz Cinnosti v ramci vykonu jejich zaméstnani,
povolani nebo funkce maji vyznamny vliv na obchodnikem s cennymi papiry
podstupovana rizika a jejich miru, v€etné zdsad pro urceni a podminky
vyplaty pevné a pohyblivé slozky odmén, postupl pro pfijimani rozhodnuti o
odménovani a zplsobu posuzovani vykonnosti tak, aby systém odménovani
prispival k radnému a Uc¢innému fizeni rizik a byl s nim v souladu,

b) systém frizeni rizik, ktery vzdy zahrnuje

1. pravidla pfistupu obchodnika s cennymi papiry k rizikim, kterym obchodnik
s cennymi papiry je nebo mize byt vystaven, véetné rizik vyplyvajicich z
vnejsiho prostredi a rizika likvidity,

2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovani, meéreni, sledovani a ohlasovani rizik

a
3. postupy pfijimani opatrfeni vedoucich k omezeni rizik,



c) pravidla vnitfni kontroly, jejichz soucasti je vzdy

1. vnitfni audit,

2. pribézna kontrola dodrzovani povinnosti obchodnika s cennymi papiry
plynoucich z tohoto zadkona, jinych pravnich predpisd a z vnitrnich predpisU
obchodnika s cennymi papiry,

d) zajistovani ddvéryhodnosti, odborné zplsobilosti a zkuSenosti ¢len(
statutarniho orgénu, ¢lent spravni rady a ¢lent dozoré¢iho organu obchodnika s
cennymi papiry a

e) zajistovani odborné zplsobilosti a zkuSenosti statutarniho orgadnu, spravni rady
a dozorc¢iho organu jako celku, zajistujici porozuméni ¢innostem obchodnika s
cennymi papiry, véetné dostatec¢ného porozuméni hlavnim rizikdm.

(2) Ridici a kontrolni systém musi byt G¢inny, uceleny a pfiméfeny
charakteru, rozsahu a slozitosti rizik spojenych s modelem podnikani a Cinnosti
obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, pokud se nejedna o obchodnika s cennymi
papiry uvedeného v § 8a odst. 4 a 7, méa povinnost zavést a udrzovat fidici a
kontrolni systém také na konsolidovaném zakladé, jestlize je osobou uvedenou v §
9a odst. 4.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnost podle odstavce 3, zajisti,
aby jim ovladdanda osoba, ktera nepodléha dohledu Ceské narodni banky, zavedla
zasady a postupy fizeni, organizacni usporadani a dalsi postupy a mechanismy
podle § 12a odst. 1. Z této povinnosti mize Ceska narodni banka udélit vyjimku,
pokud obchodnik s cennymi papiry prokaze, ze zavedeni takovych zasad, postupd,
usporadani a mechanismd neni v souladu s pravnim rddem zemé sidla ovladané
osoby.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnost zavést a udrzovat ridici
a kontrolni systém na konsolidovaném zakladé, zajisti také, aby zasady a postupy
rizeni, organizacni usporadani, postupy a mechanismy podle odstavce 1
pouzivané Cleny konsolida¢niho celku byly vzajemné souladné a propojené a
vyplyvaly z nich veskeré informace potrebné pro Ucely rozhodovacich procest v
ramci konsolidacniho celku a pro ucely vykonu dohledu.

(6) Pro ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry, ktery je

bankou, se pouzije zdkon upravujici ¢innost bank a zvlastni pozadavky podle
tohoto zakona.

8§ 12b

(1) Soucasti organizacnich predpoklad( podle § 12a odst. 1 pism. a) jsou
vzdy



a) pravidla pro uzavirani osobnich obchodd,

b) pravidla pro sdruzovéani pokynl zakaznikd,

c) pravidla pro uctovani o majetku zadkaznik{ a pro vedeni evidence majetku
zakaznikd,

d) pravidla pro vyrizovani stiznosti a reklamaci zdkaznikl, kteri nejsou
profesiondlnimi zdkazniky, a potencialnich zakaznikl, kteri nejsou
profesionalnimi zédkazniky,

e) systém vnitrni komunikace.

(2) Pravidla vnitrni kontroly podle § 12a odst. 1 pism. c) zahrnuji také
a) kontrolni a bezpelnostni opatreni pri zpracovani a evidenci informaci a pfi
zohlednéni jejich charakteru,
b) pravidla kontroly ¢innosti investi¢nich zprostredkovatell a vdzanych zastupcd,
které obchodnik s cennymi papiry vyuziva pri poskytovani svych sluzeb.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen prlibézné ovérovat a pravidelné
hodnotit ucelenost, pfimérenost a Ucinnost fidiciho a kontrolniho systému v jeho
celku i Castech a zjednavat bez zbytecného odkladu odpovidajici napravu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zavede v ramci svého ridiciho a kontrolniho
systému opatreni a postupy zajistujici radné a plynulé poskytovani investi¢nich
sluzeb.

(5) Pri poskytovani analyz investiCnich prilezitosti je obchodnik s cennymi
papiry povinen v ramci svych postupl pro fizeni stretl zajm0 zajistit nestrannost
a nezavislost osob, které v souvislosti s vykonem svého zameéstnani, povolani
nebo funkce vytvari vécny obsah analyzy investicnich prilezitosti, zejména na
osobach, jejichz zajmy mohou byt ve stretu se zajmy osob, mezi které ma byt
analyza investicnich pfilezitosti rozSifovana.

8§ 12c

(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti vedeni evidence

a) zaknihovanych cennych papird, s jejichz vlastnikem uzavrel smlouvu o vedeni
majetkového uctu, na kterém eviduje zaknihované cenné papiry vlastnika
které jsou soucasné evidovany v centralni evidenci zaknihovanych cennych
papird na Uctu zdkaznikd; tato evidence se vede v evidenci navazujici na
centralni evidenci zaknihovanych cennych papird vedenou centralnim
depozitarem zaknihovanych cennych papirl (dale jen "centralni depozitar") (§
92),

b) zaknihovanych cennych papird, s jejichz vlastnikem uzavrel smlouvu o vedeni
majetkového Uctu, na kterém eviduje zaknihované cenné papiry vlastnika
které jsou soucasné evidovany v samostatné evidenci cennych papirli vedené
Ceskou narodni bankou na Uctu zdkaznikd; tato evidence se vede v evidenci



navazujici na evidenci investi¢nich nastrojd vedenou Ceskou narodni bankou (§
93),

c) listinnych investi¢nich néastrojt, které prevzal od zdkaznik( do Uschovy; tato
evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich nastrojd (§ 93),

d) zahrani¢nich investi¢nich néastrojl, které prevzal od zakaznik( za Gcelem
poskytnuti investicni sluzby; tato evidence se vede v samostatné evidenci
investi¢nich nastrojd (§ 93),

e) investi¢nich nastrojU, které prevzal od zdkaznik( za Gcelem poskytnuti
investicni sluzby a které nejsou uvedeny v pismenech a) az d) a jejichz povaha
to umoznuje; tato evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich
nastrojd (§ 93).

(2) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektronické podobé.

§ 12d
Cinnosti vykonavané prostrednictvim jiné osoby

(1) Pokud obchodnik s cennymi papiry povéri jinou osobu vykonem vyznamné
provozni Cinnosti, je povinen zavést opatreni k vylouceni vzniku nepriméreného
provozniho rizika.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Zze vyznamna provozni ¢innost, jejimz
vykonem byla povérena jind osoba, neni vykonavana zplsobem, ktery by
podstatné snizoval kvalitu fidiciho a kontrolniho systému nebo moznost Ceské
narodni banky vykonavat dohled nad dodrzovanim povinnosti obchodnika s
cennymi papiry 3).

(3) Provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se povazuje za
vyznamnou, pokud by nedostatek v jejim vykonu vazné narusil radné a plynulé
poskytovani investi¢nich sluzeb nebo plnéni povinnosti obchodnika s cennymi
papiry, ohrozil jeho finan¢ni stabilitu anebo predstavoval zménu predpokladd, na
zaklade kterych bylo obchodnikovi s cennymi papiry udéleno povoleni k Cinnosti
obchodnika s cennymi papiry.

(4) Za vyznamnou provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se

nepovazuje

a) pravni nebo jiné poradenstvi, vzdélavani jeho pracovnikd, ¢innosti spojené s
vyuctovanim jemu poskytovanych sluzeb, ochrana jeho prostor a pracovnik
nebo jiné sluzby poskytované obchodnikem s cennymi papiry, pokud tyto
sluzby nejsou soucasti investicnich sluzeb poskytovanych obchodnikem s
cennymi papiry,

b) odebirani standardizovanych sluzeb, v€etné informaci o trhu a cenach.



(5) Vykonem cinnosti souvisejici s poskytovanim hlavni investi¢ni sluzby
podle § 4 odst. 2 pism. d) zadkaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikem, lze
poverit jinou osobu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
pokud
a) tato osoba ma povoleni nebo registraci k vykonu této ¢innosti ve state, ve
kterém ma sidlo, a podléha dohledu nad dodrzovanim pravidel obezretného
poskytovani investicnich sluzeb, a

b) Ceska narodni banka uzavfela dohodu o spolupréci s pfislusnym orgdnem
dohledu.

(6) Pokud nejsou splnény podminky stanovené v odstavci 5, mize obchodnik
s cennymi papiry poveérit vykonem cinnosti podle odstavce 5 jinou osobou se
sidlem ve state, ktery neni clenskym statem Evropské unie, pouze v pripade, ze
predem oznami Ceské narodni bance tento zamér a Ceska narodni banka do 2
meésicl ode dne doru¢eni ozndmeni toto povéreni nezakaze z dlvodu nevhodnosti
z hlediska radného a obezretného poskytovani investi¢nich sluzeb. Proti tomuto
rozhodnuti neni opravny prostredek pripustny.

(7) V souvislosti s podminkami stanovenymi v odstavci 5 je Ceska narodni
banka opravnéna uzavirat dohody o spolupraci s organy dohledu statd, které
nejsou Clenskym statem Evropske unie. Ceska narodni banka uverejni ve Véstniku
Ceské narodni banky a na svych internetovych strankdch seznam organt dohledu,
se kterymi dohodu o spolupraci uzavrela.

3) § 14 zakona ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a
doplnéni dalsich zakond, ve znéni zédkona ¢. 308/2002 Sb., zakona ¢. 257/2004 Sb. a
zakona ¢. 57/2006 Sb.

§ 12e

Ochrana majetku zakaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pri nakladani s investicnimi
nastroji zdkaznika zavést opatreni k ochrané vlastnického prava zakaznika,
zejména pro pripad upadku obchodnika s cennymi papiry, a k vylouceni pouziti
investi¢nich néastroji zdkaznika k obchodlm na vlastni icet nebo na Ucet jiného
zdkaznika, s vyjimkou pfipadu, kdy zakaznik k takovému postupu udélil
obchodnikovi s cennymi papiry vyslovny souhlas.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pri nakladani s penéznimi
prostredky zakaznika zavést opatreni k ochrané prav zakaznika k tomuto majetku
a, s vyjimkou vkladd u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, k vylou¢eni
pouziti tohoto majetku k obchodlim na vlastni Gc¢et nebo na Ucet jiného zadkaznika.



(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zajistit, aby jeho externi auditor
nebo auditorskd spolecnost nejméné jednou rocné podali Ceské narodni bance
zpravu o primérenosti opatreni prijatych za ucelem ochrany majetku zakaznika.

§ 12f

Provadeéci pravni predpis stanovi, pokud to neni upraveno primo pouzitelnym
predpisem Evropské unie upravujicim obezretnostni pozadavky, narizenim nebo
rozhodnutim Evropské komise,

a) zpUsob dodrzovani jednotlivych pravidel obezretného poskytovani investi¢nich
sluzeb podle § 12,
b) pozadavky na povéreni a vykon cCinnosti obchodnika s cennymi papiry jinou
osobou podle § 12d odst. 1 az 5, spocivajici v zajisténi
1. zachovani odpovédnosti obchodnika s cennymi papiry za plnéni jeho
povinnosti ve vztahu k zdkaznikdm,
2. zachovani odpovédnosti obchodnika s cennymi papiry za poskytovani
investicnich sluzeb s odbornou péci,
3. moznosti provadét ucinny dohled Ceskou narodni bankou,
4. radného a obezretného vykonu cinnosti obchodnika s cennymi papiry jinou
osobou,
c) pozadavky na opatreni obchodnika s cennymi papiry k zajisténi ochrany
majetku zakaznika stanovené v § 12e zahrnuijici

1. pravidla pro ukladani majetku zdkaznika u tretich osob,

2. pravidla pro pouziti investi¢nich néastroji zdkaznika,

3. pozadavky na ucetni postupy ve vztahu k majetku zakaznika,

4. pravidla pro evidenci majetku zakaznika,

5. nélezitosti, Ih(ty a zplsob zasilani zprav externiho auditora nebo auditorské

spolecnosti podle § 12e odst. 3,

d) plsobnost, pravomoc, sloZeni a fungovani organd a vyborl obchodnika s
cennymi papiry, jakoz i pozadavky na jejich Cleny.

§ 129

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke své
velikosti, vnitfni organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti, zfidi
a) vybor pro rizika,

b) vybor pro jmenovani,
c) vybor pro odmeénovani.

(2) Vybor pro rizika, vybor pro jmenovani a vybor pro odménovani jsou
slozeny z nevykonnych ¢lenl orgdnl obchodnika s cennymi papiry.



(3) Provadéci pravni predpis stanovi kritéria pro posouzeni vyznamnosti
obchodnika s cennymi papiry podle odstavce 1.

§ 12h

Ceskéa néarodni banka

a) pouziva informace tykajici se zasad odmeénovani v souladu s ¢l. 450 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ke srovnani trendd a postupl
odmeénovani,

b) sleduje, jestli obchodnik s cennymi papiry s ohledem na charakter, rozsah a
posouzeni Uvérové bonity subjektu nebo financniho nastroje, kterym se pro
Ucely tohoto zakona rozumi financni nastroj podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 50 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

c) sleduje rozsah objemu rizikové vazenych expozic nebo kapitadlovych pozadavkd
obchodnika s cennymi papiry, s vyjimkou kapitalovych pozadavk{ k
operacnimu riziku, pro expozice nebo transakce ve srovnavacim portfoliu,
které vyplyvaji z internich pristupl obchodnika s cennymi papiry; operac¢nim
rizikem se pro Ucely tohoto zédkona rozumi operacni riziko podle Cl. 4 odst. 1
bodu 52 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

d) alespon jednou ro¢né zhodnoti kvalitu internich pristupd obchodnika s cennymi
papiry,

e) prijme opatreni k napravé, pokud interni pristup vede k podhodnoceni
kapitdlovych pozadavkd obchodnika s cennymi papiry, které neni dlsledkem
existujicich rozdil& v pozicich nebo expozicich; opatreni k ndpravé zachovava
cile interniho pristupu,

f) sleduje vyvoj v souvislosti s profily rizik likvidity,

g) prijme opatreni, pokud vyvoj podle pismene f) mlze vést k nestabilité
obchodnika s cennymi papiry nebo systémové nestabilité,

h) pouziva informace tykajici se politiky rozmanitosti v souladu s Cl. 435 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ke srovnani politiky
podporujici rozmanitost vybéru ¢lenl statutarniho orgédnu, ¢lent spravni rady a
¢len dozorciho orgdnu obchodnika s cennymi papiry.

8§ 12i

(1) Obchodnik s cennymi papiry zavede postupy pro své pracovniky k
internimu hlaseni poruseni nebo hroziciho poruseni tohoto zakona, pravnich
predpist jej provadéjicich nebo primo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho obezretnostni pozadavky prostrednictvim zvlastniho, nezavislého a
samostatného komunikacniho kanalu.

(2) Ceské narodni banka zavede G¢inny mechanismus k hldeni poruseni



nebo hroziciho poruseni tohoto zdkona, pravnich predpisd jej provadéjicich nebo

primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezretnostni pozadavky

a informace o ném uverejni na svych internetovych strankach; tento

mechanismus zahrnuje alespon )

a) postupy pro hlaseni poruseni nebo hroziciho poruseni Ceské narodni bance a
jejich vyhodnocovani Ceskou narodni bankou,

b) ochranu osoby, ktera ohlasi poruseni nebo hrozici poruseni; pokud se jedna o
pracovnika obchodnika s cennymi papiry, Ceska narodni banka a obchodnik s
cennymi papiry zajisti ochranu alespon pred diskriminaci nebo dalSimi druhy
nespravedlivého zachazeni,

c) ochranu osobnich Udajd osoby, kterd ohlasi poruseni nebo hrozici poruseni
nebo ktera je udajné odpoveédnda za poruseni nebo hrozici poruseni, ledaze je
zverejnéni vyzadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti s dalsim
vySetrfovanim nebo naslednym soudnim rizenim.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi pozadavky na postupy obchodnika s
cennymi papiry podle odstavce 1 vCetné zajisténi stejné miry ochrany, jako je
vyzadovana podle odstavce 2 pism. b) a c).

(4) Postupy interniho hlaseni podle odstavce 1 mohou byt stanoveny na
zakladé ujednani se socialnimi partnery, prostrednictvim nebo s vyuzitim
komunikac¢nich kanall téchto partnerl, pfi zajisténi stejné miry ochrany, jako je
vyzadovana podle odstavce 2 pism. b) a c).

§ 12j

Obchodnik s cennymi papiry mUze ve stanovach upravit také pravomoc valné

hromady

a) stanovit ve smlouvé o vykonu funkce Uroven poméru mezi pevnou a
pohyblivou slozkou odmeény vyssi nez 100 %, pricemz celkova Uroven
pohyblivé slozky nesmi presdhnout u Zzadného jednotlivce 200 % pevné slozky
jeho celkové odmény, nebo

b) dat pokyn dozorcimu organu nebo spravni rade, pokud schvaluje smlouvu o
vykonu funkce, stanovit Urovern pomeéru mezi pevnou a pohyblivou sloZzkou
odmeény vyssi nez 100 %, pricemz celkova uroven pohyblivé slozky nesmi
presahnout u zadného jednotlivce 200 % pevné slozky jeho celkové odmény.

ODDIL 3
Denik obchodnika s cennymi papiry

§13



(1) Obchodnik s cennymi papiry vede denik, kterym se rozumi evidence
prijatych pokynU k obstarani koupé&, prodeje nebo jiného prevodu investi¢nich
nastrojd a obchodl uzavrenych na zakladé téchto pokyn(, jakoz i obchodd
uzavrenych obchodnikem s cennymi papiry na vlastni Ucet.

(2) Denik obchodnika s cennymi papiry je veden v elektronické podobé.
Obchodnik s cennymi papiry je pro ucely vedeni deniku obchodnika s cennymi
papiry opravnén vést rodna cisla ucastnikd transakci.

(3) ZpUsob vedeni a nédlezitosti deniku obchodnika s cennymi papiry stanovi
Vv navaznosti na primo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich nastrojd 3a),
provadéci pravni predpis.

3a) Cl. 7 a 8 narizeni Komise (ES) & 1278/2006.

ODDIL 4
Odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry
provadi své cinnosti

8§14
Personalni vybaveni

(1) Obchodnik s cennymi papiry ma personalni vybaveni prfimérené povaze,
slozitosti a rozsahu jim provadénych cCinnosti.

(2) U zaméstnancd, investi¢nich zprostredkovatell, vazanych zastupcd,
jejich zaméstnancd, vedoucich osob a jinych osob, pomoci kterych provadi
obchodnik s cennymi papiry své Cinnosti, obchodnik s cennymi papiry zabezpedi,
aby se jednalo o osoby dlvéryhodné, které maiji znalosti a zkusenosti nezbytné
pro plnéni jim pridélenych c¢innosti. DUvéryhodnost, znalosti a zkusenosti jsou tyto
osoby povinny obchodnikovi s cennymi papiry prokazat prislusnymi doklady.

(3) Provadéci pravni predpis, predevsim ve vztahu k poskytovani investicnich
sluzeb, fizeni rizik, vnitfnimu auditu a vykonu pribézné kontroly dodrzovani
povinnosti plynoucich z tohoto zdkona, jinych pravnich predpisd a z vnitrnich
predpis obchodnika s cennymi papiry stanovi
a) rozsah potrebnych znalosti osob uvedenych v odstavci 2 ohledné financniho

trhu, investi¢nich sluzeb, investi¢nich nastrojl, prevodnich mist a systémd



vyporadani, ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, znalosti pravnich predpist a
profesnich standardl upravujicich finan¢ni trh s d@irazem na poskytovani
investi¢nich sluzeb, pravidla jejich obezretného poskytovani a pravidla jednani
se zakazniky,

b) rozsah potrebnych zkusenosti osob uvedenych v odstavci 2 ohledné financniho
trhu, investi¢nich sluzeb, investi¢nich nastrojd, prevodnich mist a systém{
vyporadani a ¢innosti obchodnika s cennymi papiry a

c) pozadavky na prokazani znalosti a zkusenosti osob uvedenych v odstavci 2.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zabezpeci, aby osoby uvedené v odstavci 2
meély znalost postupl a predpist nezbytnych pro plnéni jejich povinnosti
souvisejicich s Cinnosti obchodnika s cennymi papiry.

(5) Obchodnik s cennymi papiry zabezpeci, aby rozsah a povaha Cinnosti
provadénych osobami uvedenymi v odstavci 2 nebranily radnému vykonu
jednotlivych Cinnosti téchto osob.

(6) Spravni rada obchodnika s cennymi papiry musi mit alespon 5 ¢lend,
pricemz jejim ¢lenem je statutarni reditel. Statutarni reditel obchodnika s cennymi
papiry nesmi byt sou¢asné pfedsedou jeho spravni rady; Ceskd narodni banka
mUze na zakladé odlGvodnéného navrhu obchodnika s cennymi papiry povolit
soubézny vykon obou funkci, pricemz posoudi vliv soubéhu funkci na radnost a
obezretnost vykonu Cinnosti obchodnika s cennymi papiry vzhledem k jejich
povaze, rozsahu a slozitosti a s prihlédnutim k individualnim okolnostem, zejména
k
a) dostatecnosti Casové kapacity pro plnéni stanovenych povinnosti a
b) vzniku mozného stretu zajmda.

(7) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby

a) Clen jeho statutarniho organu, Clen jeho spravni rady a cClen jeho dozorciho
organu byl osobou dlvéryhodnou, dostate¢né odborné zplsobilou a zkusenou,
aby porozumél ¢innostem obchodnika s cennymi papiry, v€etné hlavnich rizik,

b) byly vyclenény dostatecné personalni a finan¢ni zdroje pro priibézné odborné
vzdélavani ¢lend statutdrniho organu, ¢lend spravni rady a ¢lenl dozorciho
organu a

c) byla provadéna politika podporujici rozmanitost pri vybéru ¢lenl statutdrniho
organu, ¢lenl spravni rady a ¢lent dozorc¢iho organu.

(8) Clen statutdrniho organu, ¢len spravni rady a ¢len dozoré¢iho orgdnu po
celou dobu vykonu své funkce

a) pIni své povinnosti radné, Cestné a nezavisle a vénuje vykonu této své funkce
dostatecnou ¢asovou kapacitu,

b) mize soucasné zastavat funkce v organech jinych pravnickych osob jen tehdy,
pokud to neovlivni dostateCnost Casové kapacity pro plnéni povinnosti v
organu obchodnika s cennymi papiry vzhledem k povaze, rozsahu a slozitosti
jeho Cinnosti a s prihlédnutim k individualnim okolnostem,



c) v obchodniku s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke své velikosti,
vnitrni organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti, nesmi soucasné
zastavat funkce v orgdnech jinych pravnickych osob vétsiho rozsahu nez
1. vykon jedné funkce vykonného Clena se dvéma funkcemi nevykonného

clena, nebo
2. vykon ctyr funkci nevykonného clena.

(9) Ceskd narodni banka m@ze na zdkladé odfvodné&ného navrhu obchodnika
s cennymi papiry povolit ¢lenovi statutarniho organu, Clenovi spravni rady nebo
Clenovi dozor¢i rady v obchodniku s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem
ke své velikosti, vnitfni organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti svych cinnosti,
zastavat jednu dalsi funkci nevykonného clena v organu jiné pravnické osoby,
pokud to neovlivni radné plnéni povinnosti v organu obchodnika s cennymi papiry.

(10) Pro ucely ustanoveni odstavce 8 pism. c) se nezohlednuje funkce c¢lena v
pravnické osobé, kterd neslouzi prevazné vydéle¢nym cilm, a dale se povazuje
za vykon jedné funkce vykon funkce vykonného a nevykonného ¢lena v ramci
a) téze skupiny ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry,

b) stejného institucionalniho systému ochrany podle ¢l. 113 odst. 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

c) obchodni korporace, ve které ma obchodnik s cennymi papiry kvalifikovanou
ucast.

(11) Vykonnym c¢lenem se pro uUcely tohoto zdkona rozumi ¢len organu, ktery
v obchodnikovi s cennymi papiry zastava vykonnou fridici funkci.

§ 14a

Uznani zpusobu ovérovani odbornosti obvyklého na
kapitalovych trzich

(1) Pri posuzovani znalosti nebo zkusenosti osob uvedenych v § 14 odst. 2
zohlednuje Ceska narodni banka zplsob ovérovani odbornosti obvykly na
kapitalovych trzich.

) (2) Jako zplsob ovérovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich uzna
Ceska narodni banka odbornou zkousku vykonanou pred tuzemskou nebo
zahrani¢ni profesni organizaci ¢i jinou obdobnou zkousku nebo jiny zplsob
ovérovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich, pokud prokazuje znalosti
nebo zkuSenosti potrebné pro vykon prislusné cinnosti.

(3) Ceska narodni banka uvefejfiuje na svych internetovych strdnkach
stanoviska tykajici se uznani zplsobu ovérovani odbornosti obvyklého na
kapitalovych trzich, véetné popisu této odbornosti a oddvodnéni, proc tato



odbornost splnfiuje predpoklady stanovené v odstavci 2.

ODDIL 5
Jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky

§ 15
Obecné povinnosti pri jednani se zakazniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry jedna kvalifikované, cestné a spravedlivé a
v nejlepsSim zajmu zakaznikd, zejména plni povinnosti stanovené v tomto oddilu.

(2) Na uzavirani obchodt mezi Gc¢astniky evropského regulovaného trhu
nebo mnohostranného obchodniho systému provozovaného osobou se sidlem v
Clenském staté Evropské unie se povinnosti podle § 15 az 15r nevztahuji. Tim neni
dotCena povinnost obchodnika s cennymi papiry, ktery je ¢lenem nebo
ucastnikem tohoto trhu nebo systému, dodrzovat povinnosti podle § 15 az 15r ve
vztahu ke svym zakaznikdm.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesmi pri poskytovani investi¢nich sluzeb
prijmout, nabidnout nebo poskytnout poplatek, odménu nebo nepenézitou vyhodu
(dale jen "pobidka"), kterd mize vést k poruseni povinnosti stanovené v odstavci
1.

(4) Povinnosti ve vztahu k zakaznikovi stanovené v § 15 az 15k plni
obchodnik s cennymi papiry také ve vztahu k potencidlnimu zakaznikovi, s
vyjimkou povinnosti stanovenych v § 15d odst. 1 pism. h) a § 15g.

(5) Provadéci pravni predpis stanovi pozadavky na kvalitativni charakter
ptipustnych pobidek.

Komunikace se zakazniky

§ 15a

(1) Obchodnik s cennymi papiry pri komunikaci se zakaznikem, vcCetné
osobniho jednani nebo propagacniho sdéleni, tykajici se investi¢nich sluzeb nebo
investi¢nich nastrojd, nesmi pouzivat nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo
klamavé informace. U propagacniho sdéleni obchodnik s cennymi papiry dale
zajisti, aby jeho obsah byl v souladu se vSemi informacemi, které zadkaznikovi pfi



poskytovani investicnich sluzeb poskytl, a z jeho obsahu a formy bylo zfejmé, ze
jde o propagacni sdéleni.

(2) Pri komunikaci se zakaznikem, ktery neni profesionalnim zadkaznikem, je
obchodnik s cennymi papiry povinen dale zajistit, aby
a) z obsahu komunikace byly zfejmé Udaje o osobé obchodnika s cennymi papiry,
b) obsah komunikace byl dostacujici, presny a nezdlraznoval potencidlni vynosy
Ci vyhody, které jsou spojeny s investicni sluzbou nebo s investi¢nim
nastrojem, aniz by soucasné vyrazné a objektivné neupozorfioval na vSechna
podstatna rizika, kterd jsou nebo mohou byt s investi¢ni sluzbou nebo
investi¢nim nastrojem spojena,
c) obsah komunikace nezastiral, nezleh¢oval nebo nezamicoval dllezité
skutecnosti, informace nebo upozornéni.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi obsah a zplsob podani informace

zdkaznikovi, ktery neni profesionadlnim zakaznikem, tyka-li se

a) srovnani investi¢nich sluzeb, investi¢nich nastrojl nebo osob, které poskytuji
investicni sluzby,

b) Udaje o vynosu z investi¢niho néastroje, finan¢niho indexu nebo investicni
sluzby dosazeném v minulosti,

c) odhadu Ci predpovédi vynosu z investicniho nastroje nebo financniho indexu
ziskanych na zakladé historickych dat,

d) Udaje o ocekdvaném budoucim vynosu,

e) danového zvyhodnéni souvisejiciho s poskytovanou investi¢ni sluzbou nebo
investi¢nim nastrojem,

f) informace o Ceské narodni bance, jiném tuzemském ¢&i zahrani¢nim organu
vykonavajicim dohled nebo dozor nad finan¢nim trhem nebo jeho ¢asti.

§ 15b

(1) Analyza investicnich prilezitosti, kterou obchodnik s cennymi papiry tvori
nebo rozSifuje, musi byt v souladu se vSemi informacemi, které obchodnik s

cennymi papiry zakaznikovi poskytl.

(2) Jestlize obchodnik s cennymi papiry tvori nebo rozsifuje doporuceni,
které neni analyzou investiCnich prilezitosti nebo investi¢nim doporucenim, zajisti,
aby takové doporuceni obsahovalo vyslovné upozornéni, ze pfi jeho tvorbé nebo
Sifeni obchodnik s cennymi papiry nepostupoval podle poZzadavkl tohoto zdkona
upravujicich pravidla pro analyzu investicnich prilezitosti nebo investi¢ni

doporuceni.

§ 15c



Obchodnik s cennymi papiry pIni povinnosti stanovené v § 15a a 15b,
pricemz zaroven pfihlizi k tomu, jak by vysvétleni, propagaci nebo jinou informaci
vnimala osoba s prdmérnou intelektudlni Urovni, obezretnosti a rozpoznavaci
schopnosti v postaveni zakaznika.

Informovani zakazniku

§ 15d

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat ve stanovené Ih{té

zakaznika o

a) Udajich o své osobé a zakladnich informacich souvisejicich s jim
poskytovanymi investi¢nimi sluzbami,

b) investicnich sluzbach, které poskytuje,

c) investic¢nich nastrojich, kterych se ma investicni sluzba tykat,

d) moznych rizicich, ktera mohou byt spojena s pozadovanou investi¢ni sluzbou
nebo investi¢nim nastrojem, a 0 moznych zajisténich proti nim,

e) celkové cené poskytované investi¢ni sluzby véetné vsech poplatkd, dani
placenych prostrednictvim obchodnika s cennymi papiry a jinych souvisejicich
nakladl, jakoz i dalSich finan¢nich zavazcich vyplyvajicich z poskytnuti
investicni sluzby; nelze-li presnou celkovou cenu urcit, je obchodnik s cennymi
papiry povinen informovat zdkaznika o zpUsobu vypoctu konecné ceny,
umoznujicim zakaznikovi ovérit si konecnou cenu,

f) rezimu ochrany majetku zdkaznika, zejména o
1. tom, ze Ucty, na kterych budou nebo jsou vedeny investi¢ni nastroje nebo

penézni prostredky, podléhaji pravu statu, ktery neni clenskym statem
Evropské unie, a Ze prava k investi¢nim nastrojidm nebo penéznim
prostredkdm se mohou v dlsledku toho lisit,

2. existenci vSech zajistovacich narokd a prav a prava na zapocet, které méa
obchodnik s cennymi papiry ve vztahu k investi¢nim nastrojim nebo
penéznim prostredk@im zdkaznika, véetné existence podobnych prav a narokd
ze strany schovatele nebo osoby v obdobném postaveni,

3. tom, u které osoby jsou nebo budou na uc¢tu vedeny penézni prostredky
zakaznika,

g) obsahu zavazku, v€etné smluvnich podminek, tykajiciho se pozadované
investicni sluzby,

h) skutecnostech obsazenych v § 2a az 2d,

i) svych pravidlech pro provadéni pokynd, stanovenych v souladu s § 151 odst. 3,

j) kazdé podstatné zmeéné skutecCnosti uvedenych v pismenech a) az i), pokud ma
takovd zména vyznam pro sluzbu, kterou obchodnik s cennymi papiry
poskytuje zakaznikovi.

(2) Pokud propagacni sdéleni obsahuje navrh na uzavreni smlouvy tykajici se



investi¢niho nastroje nebo investicni sluzby nebo vyzvu k podavani navrhu na
uzavreni smlouvy tykajici se investi¢niho nastroje nebo investicni sluzby, které
obchodnik s cennymi papiry Cini nebo rozSifuje, musi toto propagacni sdéleni
obsahovat informace o skutecnostech obsazenych v odstavci 1 pism. a) az g),
ledaze je z propagacniho sdéleni, navrhu nebo vyzvy zfejmé, kde je mozno se s
informacemi o téchto skutec¢nostech seznamit.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby podstatné nalezitosti smlouvy o
poskytnuti hlavni investi¢ni sluzby, s vyjimkou sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
e), zakaznikovi, ktery neni profesionalnim zdkaznikem, nebo odkaz na podstatné
nalezitosti takové smlouvy, byly zachyceny pisemné nebo na nosici informaci
zplsobem stanovenym v § 15e pism. b).

(4) Provadéci pravni predpis stanovi
a) obsah informaci uvedenych v odstavci 1,
b) IhGty pro poskytovani informaci ve smyslu odstavce 1 a § 15k odst. 1 pism. b)
zdkaznikovi.

§ 15e

Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytnout zakaznikovi informace
uvedené v § 15d odst. 1, § 15g odst. 1 a § 15r odst. 1
a) v listinné podobé, nebo
b) na jakémkoli nosici informaci, ktery umoznuje zdkaznikovi uchovani téchto
informaci tak, aby mohly byt vyuzivany po dobu primérenou jejich Ucelu, a
ktery umoznuje jejich reprodukci v nezménéné podobé, a to pouze pokud
1. je jejich poskytnuti na tomto nosici informaci primérené praxi, kterou mezi
sebou obchodnik s cennymi papiry a zakaznik zavedli nebo se rozhodli
zavést; v pripadé, ze jsou tyto informace poskytovany na internetovych
strankach, je podminka primérené praxe splnéna, zejména tehdy, pokud
zdkaznik mUze tyto informace ziskat na internetovych strankach, a
2. s jejich poskytnutim na takovém nosici informaci udélil zdkaznik souhlas.

§ 15f

V pripadé, ze informace o skutecnostech uvedenych v § 15d odst. 1 pism. a)
az g) a i) a informace o jejich podstatné zméné, pokud ma takova zména vyznam
pro sluzbu, kterou obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi poskytuje,

a) nejsou urcené zakaznikovi osobng,

b) jejich poskytnuti zpldsobem umoznujicim dalkovy pristup je primérené praxi,
kterou mezi sebou obchodnik s cennymi papiry a zakaznik zavedli nebo
rozhodli zavést; podminka primérené praxe je splnéna, zejména tehdy, pokud
zadkaznik mUze tyto informace ziskat zplsobem umoznujicim dalkovy pristup,



c) s jejich poskytnutim zplsobem umoznujicim dalkovy pristup udélil zakaznik
souhlas,

d) zakaznikovi byla elektronicky sdélena adresa internetovych stranek vcetné
Udaje, kde na ni mlze zakaznik prislusné informace nalézt, a

e) zakaznik ma kdykoli moznost vyuzivat tyto informace po dobu primérenou
jejimu ucelu,

muUze obchodnik s cennymi papiry takové informace poskytnout zakaznikovi i

zplsobem umoznujicim dalkovy pristup, ktery nespliuje podminky uvedené v §

15e pism. b).

§ 159

Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat profesionalniho zédkaznika
o skutecnostech uvedenych v § 15d odst. 1 pism. c), d), f) bodech 1 az 3 pism. h)
a i) a o jejich podstatné zméné, pokud ma takovd zména vyznam pro sluzbu,
kterou obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi poskytuje. O dalSich
skuteCnostech uvedenych v § 15d odst. 1 informuje profesionalniho zakaznika jen,
pokud to profesionalni zakaznik pozaduje.

Vyzadovani informaci od zakaznika

§ 15h

(1) Pri poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) a e) je
obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat od zdkaznika nezbytné informace o
jeho
a) odbornych znalostech v oblasti investic,

b) zkusenostech v oblasti investic,
c) finan¢nim zézemi a
d) investi¢nich cilech.

(2) Informace podle odstavce 1 je obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat
v rozsahu, ktery mu umozni vyhodnotit, zda poskytnuti investi¢ni sluzby uvedené
v odstavci 1, poskytnuti rady ohledné investi¢niho nastroje nebo provedeni
obchodu s investicnim nastrojem v rdmci investicni sluzby uvedené v odstavci 1,
odpovidéa financnimu zdzemi zédkaznika, jeho investi¢nim cildm a odbornym
znalostem a zkusenostem potrebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesmi doporucit investi¢ni sluzbu uvedenou
v § 4 odst. 2 pism. d) nebo e) nebo poskytnout radu ohledné investi¢niho nastroje
nebo provést obchod s investi¢nim nastrojem v ramci investicni sluzby uvedené v
§ 4 odst. 2 pism. d) a e) v pripadé, Zze se mu nepodari ziskat rozsah informaci ve



smyslu odstavce 2 nebo na zdkladé ziskanych informaci vyhodnoti, ze poskytnuti
investi¢ni sluzby, poskytnuti rady nebo provedeni obchodu neodpovida
finan¢nimu zdzemi zdkaznika, jeho investi¢nim cilim, odbornym znalostem nebo
zkusenostem potrebnym pro pochopeni souvisejicich rizik; tento zakaz plati
obdobné i v pripadech odmitnuti poskytnuti informace zakaznikem nebo podani
informace zjevné nelplné, nepresné nebo nepravdivé.

(4) Provadéci pravni predpis stanovi obsah nezbytnych informaci uvedenych
v odstavci 1, které je obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat.

§ 15i

(1) Pri poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb, s vyjimkou sluzeb
uvedenych v § 4 odst. 2 pism. d) a e), je obchodnik s cennymi papiry povinen
pozadat zakaznika o informace o jeho
a) odbornych znalostech v oblasti investic a
b) zkusenostech v oblasti investic.

(2) O informace uvedené v odstavci 1 je obchodnik s cennymi papiry
povinen pozadat v rozsahu, ktery mu umozni vyhodnotit, zda poskytnuti investicni
sluzby uvedené v odstavci 1 nebo rady ohledné investi¢niho nastroje nebo
provedeni obchodu s investicnim nastrojem v ramci investi¢ni sluzby uvedené v
odstavci 1 odpovidad odbornym znalostem a zkuSenostem potrebnym pro
pochopeni souvisejicich rizik.

(3) V pripadé, ze obchodnik s cennymi papiry vyhodnoti ziskané informace
uvedené v odstavci 1 tak, ze poskytnuti pfislusné investicni sluzby, rady ohledné
investicniho nastroje nebo provedeni obchodu s investi¢nim nastrojem v ramci
investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 neodpovida jeho odbornym znalostem
nebo zkuSenostem, upozorni zdkaznika na takové zjisténi.

(4) V pripadé, ze zdkaznik odmitne informace uvedené v odstavci 1
poskytnout nebo je neposkytne v pozadovaném rozsahu, obchodnik s cennymi
papiry pouci zakaznika o tom, ze takovy postoj mu neumozni vyhodnotit, zda
poskytnuti prislusné investicni sluzby, rady ohledné investicniho nastroje nebo
provedeni obchodu s investi¢nim nastrojem v ramci investicni sluzby uvedené v
odstavci 1 odpovida jeho odbornym znalostem nebo zkuSenostem potrfebnym pro
pochopeni souvisejicich rizik.

(5) Provadéci pravni predpis stanovi obsah informaci, o které je obchodnik s
cennymi papiry povinen zakaznika pozadat podle odstavce 1.

§ 15j



(1) Obchodnikovi s cennymi papiry se zakazuje vybizet zdkaznika k tomu,
aby informace uvedené v § 15h a 15i neposkytoval.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je opravnén vychazet ze spolehlivosti
informace ziskané podle § 15h a 15i od zakaznika, ledaze védél nebo védét mél,
Ze takova informace je zjevné nelplna, nepresna nebo nepravdiva.

§ 15k

(1) Pri poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a)
nebo b), popripadé i doplnkové investi¢ni sluzby s ni souvisejici, neni obchodnik s
cennymi papiry povinen pozadat zakaznika o informace podle § 15i, jsou-li
splnény tyto podminky:

a) pozadovana investi¢ni sluzba je poskytovana z podnétu zakaznika a tyka se
pouze jednoduchého investicniho nastroje,

b) obchodnik s cennymi papiry informoval ve stanovené Ih(té zdkaznika o tom,
Ze neni povinen pro pozadovanou hlavni investi¢ni sluzbu pozadat zakaznika o
informace podle § 15i.

(2) Jednoduchym investicnim nastrojem se pro Ucely tohoto ustanoveni
rozumi
a) akcie prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo na trhu
rovnocenném regulovanému trhu ve staté, ktery neni Clenskym statem
Evropské unie, jestlize je tento trh uveden v prislusSném seznamu zverejnéném
Evropskou komisi,
b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné
Castky, jejichz hodnota neni odvozena od investi¢niho nastroje uvedeného v §
3 odst. 1 pism. d) az k) nebo investicniho nastroje podle § 3 odst. 2 pism. e),
C) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),
d) nastroje penézniho trhu,
e) podilové listy standardniho fondu nebo cenné papiry zahranicniho
standardniho fondu,
f) jiné investi¢ni nastroje uvedené v § 3 odst. 1 pism. a) az c), nez jsou cenné
papiry uvedené v pismenech a) az €), pokud
1. je I1ze bézné nabyt Ci zcizit nebo uplatnit pravo na takovou dispozici s nimi
za kurz nebo cenu na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie, anebo za cenu urcenou oceneénim, které je nezavislé na
emitentovi téchto investi¢nich nastrojd; v pripadé cennych papirl
kolektivniho investovani je podminka ocenéni cenného papiru kolektivniho
investovani, nezavislého na emitentovi cennych papirQ, spinéna, pokud
depozitar fondu podléha dohledu v ¢lenském staté Evropské unie,
2. z nich nevyplyvaji pro zakaznika dalsi financni zavazky a



3. informace o nich jsou bézné dostupné a jsou srozumitelné zakaznikovi,
ktery neni profesionalnim zdkaznikem, tak, aby na zdkladé nich mohl ucinit
informované posouzeni, zda obchod s takovym investi¢nim nastrojem
uskutecni.

Provadéni pokynu za nejlepsich podminek

§ 151

(1) Obchodnik s cennymi papiry provadi pokyny zakaznika za nejlepsich
podminek, pricemz, s prihlédnutim ke kritériim povahy zakaznika, zejména jeho
zarazeni, povahy pokynu zdkaznika, povahy a vlastnosti investicniho nastroje,
ktery je predmeétem tohoto pokynu, jakoz i povahy pfevodnich mist, na néz Ize
pokyn nasmeérovat, zohledni
a) cenu, kterou lze dosahnout na prevodnim misté,

b) celkovy objem poplatkd Uc¢tovanych zdkaznikovi; objem vlastnich poplatkd
uctovanych zakaznikovi zohledni jen, pokud pokyn zdkaznika mtze byt
proveden na vice nez jednom prevodnim misté, ktera jsou zarazena v
pravidlech pro provadéni pokyn(, a celkovy objem poplatk( tretim osobdm
uctovanych zakaznikovi by pro zakaznika byl v téchto pripadech stejné
vyhodny,

c) rychlost, s jakou Ize pokyn provést,

d) pravdépodobnost provedeni pokynu,

e) objem pozadovaného obchodu,

f) podminky pro vyporadani,

g) typ pokynu, nebo

h) jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro provedeni pokynt zakaznika za
nejlepsich podminek.

(2) Od povinnosti podle odstavce 1 se obchodnik s cennymi papiry mUze
odchylit jen v mezich stanovenych prikazem zakaznika. K podani takového prikazu
nesmi obchodnik s cennymi papiry zakaznika primo ¢i neprimo vybizet.

(3) K zajisténi provadéni pokynt za nejlepsich podminek obchodnik s
cennymi papiry zavede a udrzuje organizacni usporadani a pravidla pro provadéni
pokynU zakaznikd, kterd zahrnuji alespon
a) urceni relativni ddlezitosti obchodnikem s cennymi papiry vybranych faktorG

uvedenych v odstavci 1 nebo alespon zplsob urceni jejich relativni dllezitosti,
b) podstatné informace o prevodnich mistech, na nichz jsou pokyny zakaznika

tykajici se rliznych investi¢nich nastroji provadény, a popis skute¢nosti, které

ovlivnily obchodnika s cennymi papiry pri vybéru téchto prevodnich mist.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi stanovit vlastni odménu Uctovanou



zakaznikovi zplsobem, ktery by néktera prevodni mista uprednostrioval bez
objektivnich dlvodd.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen sledovat Ucinnost organizacniho
usporadani a pravidel pro provadéni pokynl za Ucelem zjisténi a ndpravy
pripadnych nedostatkd, zejména je povinen ovérovat, zda prevodni mista
uvedena v pravidlech umoznuji i nadale v souladu s odstavcem 3 pism. a)
provadét pokyny zakaznikl za nejlepsich podminek.

(6) Provadéci pravni predpis stanovi

a) pozadavky na pravidla pro provadéni pokyn( podle odstavce 3,

b) zplsob a Ihlty sledovani G¢innosti organiza¢niho usporadani a pravidel pro
provadéni pokynd podle odstavce 5 a okolnosti, za kterych se provadi Gprava
tohoto usporadani a téchto pravidel,

c) relativni dllezitost faktorl uvedenych v odstavci 1 pism. a)ab),atos
prihlédnutim k zdkaznikovi, ktery neni profesiondlnim zakaznikem.

§ 15m

Obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi na jeho zadost dolozi, ze provadi
nebo provedl| jeho pokyn nebo pokyny v souladu s pravidly pro provadéni pokyn(
zakaznikd stanovenymi v § 15| odst. 3.

§ 15n

Ustanoveni § 151 plati obdobné také pro hlavni investicni sluzbu uvedenou v
§ 4 odst. 2 pism. a) pri predavani pokynl tykajicich se investi¢nich nastrojd, § 4
odst. 2 pism. c), je-li poskytovdna zdkaznikovi, a § 4 odst. 2 pism. d). V pripadé, ze
obchodnik s cennymi papiry predava pri poskytovani téchto sluzeb pokyn jiné
osobé, kterd je povinna dodrzovat srovnatelna pravidla pro provadéni pokynt za
nejlepSich podminek, neni povinen hodnotit pravidla pro provadéni pokynd této
osoby.

Zpracovani pokynu

§ 150

(1) Obchodnik s cennymi papiry zpracovava pokyny zakaznika ve vztahu k
pokynUm ostatnich zakaznik( nebo pokyndm na vlastni Gcet spravedlivé a bez
zbytecnych prdtahl. Obchodnik s cennymi papiry zavede a udrzuje pravidla pro



zpracovani pokyn(, ktera zajistuji alespon

a) neprodlené a presné zaznamenani prijeti a provedeni pokynd,

b) zpracovani srovnatelnych pokyn0 zadkaznikd podle ¢asové priority jejich prijeti,
vyjma pripadd, kdy to odlvodnuje povaha pokynu, aktualni podminky na trhu
nebo zajem zakaznika,

c) radné vyporadani provedeného pokynu, pokud jej obchodnik s cennymi papiry
zajistuje,

d) neprodlené a presné rozdélovani investi¢nich néastrojt, ziskanych penéznich
prostredkld a vzniklych nakladl v pripadé sdruzovani pokyn( zakaznikd
navzajem nebo sdruzovani pokynl zdkaznikl s pokyny na vlastni Ucet,

e) v pripadé pokyn@ k obstarani koupé nebo prodeje investi¢niho néastroje
uvedeného v § 3 odst. 2 pism. a), ktery byl pfijat k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, které obsahuji limitni cenu, za niz ma byt takovy investicni
nastroj koupen nebo prodan, nebo limitni objem, v némz ma byt takovy
investi¢ni nastroj koupen nebo prodan a které nemohly byt provedeny bez
zbytecnych pridtahd z ddvodu aktudlné prevazujicich podminek na trhu,
zpristupnéni takové informace ostatnim Ucastnikdm trhu zpldsobem
stanovenym primo pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich nastrojd
3b).

(2) Provadéci pravni predpis stanovi podminky pro sdruzovani pokynt a
podminky, za kterych nemusi byt informace podle odstavce 1 pism. e)
zpristupnéna ostatnim Gcastnik@im trhu.

(3) Vzniknou-li pfi zpracovani pokynu podle odstavce 1 véty prvni podstatné
obtize a jde-li o pokyn zakaznika, ktery neni profesionalnim zdkaznikem, informuje
obchodnik s cennymi papiry zakaznika neprodlené o téchto obtizich.

3b) Cl. 31 a 32 narizeni Komise (ES) & 1287/2006.

§ 15p

(1) Obchodnik s cennymi papiry nesmi vyuzivat informace tykajici se
neprovedenych pokynt zadkaznikl tak, aby na zakladé takové informace pred
provedenim pokynu zdkaznika na svij Ucet nabyl nebo zcizil investi¢ni nastroj,
jehoz se neprovedeny pokyn tykd, nebo nabyl anebo zcizil jiny investicni nastroj,
jehoz hodnota se vztahuje k investi¢nimu néastroji, jehoz se neprovedeny pokyn
tyka. Tim nejsou dotcena ustanoveni o ochrané vnitfnich informaci obsazena v
tomto zakoné.

(2) Obchodnik s cennymi papiry ucini vesSkeré priméerené kroky k tomu, aby
zabranil vyuziti informace tykajici se neprovedenych pokynd zdkaznikl ze strany
osoby se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry.



Informace o pokynech a stavu majetku zakaznika

§ 15q

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika ve
stanovené Ihité o provedeném pokynu a na jeho Zadost také o stavu vyrizovani
dosud neprovedeného pokynu.

(2) Provadéci pravni predpis stanovi Ihlty pro podavani informace podle
odstavce 1 a obsah informace podle odstavce 1 pro zdkaznika, ktery neni
profesionalnim zakaznikem.

§ 15r

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika ve
stanovené Ih(té o stavu penéznich prostredkd a investi¢nich néastrojl, které jsou
majetkem zakaznika, a jedna-li se o investicni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism.
d), rovnéz o obchodech, které pro né&j uzavrel.

(2) Pokud smlouva se zakaznikem, ktery neni profesionalnim zdkaznikem,
umoznuje obhospodarovat majetek zdkaznika zplsobem, z néhoz mohou pro
zdkaznika vyplynout potencidlni mimoradné zdvazky, je obchodnik s cennymi
papiry povinen informovat zdkaznika o pfipadnych ztratach, které presahly
prfedem dohodnuty limit.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi obsah informace podle odstavce 1 a
IhGty pro podavani informaci podle odstavcil 1 a 2.

§ 15s

zrusen

ODDIL 6
Informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry

§ 15t



Hlaseni obchodu

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje v ndvaznosti na prfimo pouzitelny
predpis Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady upravujici trhy finanénich néastroj 3c), bez zbyte¢ného odkladu Ceskou
narodni banku o uzavrenych obchodech s investiCnimi nastroji pfijatymi k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, nejpozdéji vSak do konce prvniho
pracovniho dne nasledujiciho po uzavreni obchodu; informacni povinnost se
nevztahuje na obchody uzavrené s Ceskou narodni bankou.

(2) Obchodnik s cennymi papiry mdze splnit povinnost stanovenou v
odstavci 1 prostrednictvim regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému, ve kterém byl obchod uzavren, nebo prostrednictvim jiné osoby.

(3) Formu a zpUsob informovani o obchodech uvedenych v odstavci 1
stanovi provadeéci pravni predpis. Provadeéci pravni predpis dale stanovi, jaké
Udaje maiji byt soucasti informace o obchodu uvedeném v odstavci 1 v ndvaznosti
na primo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financnich nastrojd 3d). Soucasti
informace o obchodu uvedeném v odstavci 1 mUze byt i Udaj o rodném Ccisle
ucastnika obchodu.

(4) Ceské narodni banka preda informace o obchodu s investi¢nim
nastrojem, které obdrzela podle odstavce 1, organu dohledu ¢lenského statu
Evropské unie s trhem nejvyznamnéjsim z hlediska likvidity tohoto investi¢niho
nastroje, urcenym v navaznosti na primo pouzitelny predpis Evropské unie,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy
finan¢nich nastroju 3e).

(5) V pripadé informovani o obchodech uzavrenych pobockou obchodniho
zavodu (dale jen "pobocka") zahranicni osoby, kterd ma povoleni organu dohledu
jiného Clenského statu Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb a ktera
poskytuje investi¢ni sluzby na Gzemi Ceské republiky (§ 24), Ceska narodni banka
preda informace ziskané podle odstavce 1 organu dohledu domovského statu této
zahranicni osoby, ledaze organ dohledu domovského statu takové informace
nevyzaduje (§ 135a).

3c) Cl. 12 a 13 nartizeni Komise (ES) & 1287/2006.
3d) Cl. 13 odst. 3a 4 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
3e) Cl. 9az 11 a 14 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

§ 16



(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéji do 4 mésicl po skonceni ucetniho
obdobi predklada Ceské narodni bance svou vyrocni zpravu a konsolidovanou
vyrocni zpravu podle zdkona upravujiciho Ucetnictvi, jejichz souclasti je ucetni
zdvérka ovérend auditorem a Udaj o vysi zakladu pro vypocet prispévku do
Garancniho fondu (§ 129 odst. 1), a uverejniiuje je na svych internetovych
strankach. Pokud valnd hromada obchodnika s cennymi papiry neschvali v
uvedené lh(té ucetni zavérku nebo konsolidovanou Gcetni zavérku, obchodnik s
cennymi papiry ji zasle Ceské narodni bance spolu s d@vody, pro které nebyla
schvélena, a zplsobem reseni pripominek valné hromady; tyto Gdaje soucasné
uverejni na svych internetovych strankach. Obchodnik s cennymi papiry zasle
ucetni zaverku nebo konsolidovanou Ucetni zaverku bez zbytecného odkladu po
jejim schvaleni Ceské narodni bance a uverejni ji na svych internetovych
strankach. Tim nejsou dotleny povinnosti akciové spole¢nosti nebo spolecnosti s
ru¢enim omezenym pfi zverejiovani Ucetni zavéerky a vyro¢ni zpravy podle jinych
pravnich predpisa.

(2) Obchodnik s cennymi papiry informuje Ceskou narodni banku o

a) druzich a rozsahu poskytnutych investicnich sluzeb,

b) vSech regulovanych trzich véetné zahranicnich a osobach, jejichz
prostrednictvim provadél pokyny zdkaznikl, s uvedenim skutecnosti, které
ovlivnily vybér téchto osob, a pripadného prospéchu, ktery od téchto osob
obdrzel jako odménu za vyuziti jejich sluzeb,

c) prijatych pokynech a uzavrenych obchodech, a to v rozsahu podle § 13,

d) zménach ve stavu majetku zdkaznika a zlstatku majetku zdkaznika,

e) zmenach ve skutecnostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k
cinnosti obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou

narodni banku téz o

a) financni situaci a vysledcich hospodareni,

b) osobach s kvalifikovanou uUcasti a osobach s Uzkym propojenim,

c) strukture konsolidacniho celku, jehoz je soucasti,

d) ¢innostech, jejichz vykonem povéril treti osobu (outsourcing),

e) vnitfné stanoveném kapitalu,

f) riziku nesplnéni dluhu druhou smluvni stranou u obchodl vymezenych
provadeécim pravnim predpisem podle odstavce 5,

g) tom, Ze pozbyl opravnéni podle jiného pravniho predpisu k vykonu ¢innosti,
ktera byla zaregistrovana podle § 6a.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén
poskytovat jinou hlavni investicni sluzbu nez investicni sluzbu uvedenou v § 4
odst. 2 pism. a) a e) a zaroven neni opravnen prfijimat penézni prostredky nebo
investi¢ni nastroje zdkaznikd, informuje Ceskou narodni banku o skutec¢nostech
uvedenych v odstavci 2 pism. a), c) a €) a odstavci 3 pism. a), b), d) a g).



(5) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah, formu, zpUsob a strukturu plnéni
informacnich povinnosti podle odstavcl 1 az 4. Provadéci pravni predpis rovnéz
stanovi periodicitu a IhUty pInéni informacnich povinnosti podle odstavcl 2 az 4.
Soucasti informace podle odstavcd 2 az 4 mUze byt i Gdaj o rodném dcisle
zakaznika nebo osoby s kvalifikovanou Ucasti nebo osoby s Uzkym propojenim.
Obchodnik s cennymi papiry je za timto ucelem opravnén vést rodna cisla téchto
osob.

ODDIL 7
Uverejiovani udaju obchodnikem s cennymi papiry

§ 16a

(1) Obchodnik s cennymi papiry uverejnuje zakladni idaje o sobé, o slozeni
akcionard, strukture konsolida¢niho celku, jehoz je soucasti, a o své ¢innosti a
financni situaci.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, kterému jsou stanoveny povinnosti na
konsolidovaném zakladé podle tohoto zakona nebo podle prfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho obezretnostni pozadavky, uverejnuje
kazdorocné informace o
a) majetkopravnich vztazich mezi Cleny konsolidacniho celku, vcetné informaci o

Uzkém propojeni,
b) fidicim a kontrolnim systému podle § 12 a § 12a odst. 1,
c) ridicim a kontrolnim systému konsolidacniho celku podle § 12a odst. 4, 5 a 6.

(3) Obchodnik s cennymi papiry splni povinnost podle odstavce 2 i
uverejnénim odkazu na misto, kde jsou tyto informace k dispozici.

(4) Ceské narodni banka m@ze stanovit krat$i nez ro¢ni periodicitu
uverejnovani informaci obchodniky s cennymi papiry podle Casti osmé nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(5) Obchodnik s cennymi papiry kazdoro¢né uverejnuje za bezprostredné
predchéazejici U¢etni obdobi s rozliSenim podle jednotlivych ¢lenskych statd
Evropské unie a statl, které nejsou ¢lenskymi staty Evropské unie, ve kterych mé
ovladanou osobu nebo pobocku,

a) vycet ¢innosti, které vykonava a jejich zemépisné umisténi,

b) obrat,

c) pocet pracovnikd prepocteny na ekvivalenty pracovnikd na plny pracovni
Uvazek

d) zisk nebo ztratu pred zdanénim,




e) dan z pfijmd pravnickych osob nebo obdobnou darn placenou v zahraniéi nebo
ztratu
f) ziskané verejné podpory.

(6) Udaje podle odstavce 5 se uverejiiuji v pfiloze rocni GU¢etni zavérky, nebo
pokud se sestavuje konsolidovana Ucetni zavérka, v priloze konsolidované ucetni

zaverky.

(7) Obchodnik s cennymi papiry uverejnuje ve své vvrocni zpravé mezi
klicovymi ukazateli navratnost jeho aktiv, vyjaddrenou jako podil ¢istého zisku a
celkové bilan¢ni sumy.

(8) Obchodnik s cennymi papiry uverejnuje Udaje o tom, jak dodrzuje
pozadavky na ridici a kontrolni systém, na svych internetovych strankach.

(9) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby auditor 6) ovéril uverejnované
Udaje o kapitalu, kapitadlovych pozadavcich a pomérovych ukazatelich obchodnika

s cennymi papiry. Auditor v rdémci své auditorské ¢innosti ovéruje rovnéz udaje
uvedené v odstavci 5.

(10) Provadéci pravni predpis

a) stanovi rozsah Udajd urc¢enych k uverejnéni podle odstavcl 1 az 3, jakozZ i
formu, zplsob, strukturu a Ihaty uverejniovani Gdajd, a periodicitu uverejiovani
Udajl podle odstavce 1,

b) mUze stanovit periodicitu podle odstavce 4, odpovidajici InGty a zplsob
uverejiovani informaci,

c) stanovi rozsah Udajd ur¢enych k uverejfiovani podle odstavce 8, jakoz i formu,
zplsob, strukturu, periodicitu a [hdty uverejfiovani Udajd,

d) stanovi rozsah Udajd ovérovanych auditorem nebo auditorskou spole¢nosti
podle odstavce 9.

6) Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisd.

§ 16b

(1) Obchodnik s cennymi papiry uverejiiuje udaje o druzich a rozsahu
poskytnutych investi¢nich sluzeb.

(2) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah, formu, zplsob, strukturu,
periodicitu a lhGty uverejnovani Udajd podle odstavce 1.

§ 16c¢c



Obchodnik s cennymi papiry uverejnuje Udaje o obchodu s akciemi prijatymi
k obchodovani na evropském regulovaném trhu uzavieném mimo evropsky
regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie za podminek a v rozsahu stanoveném primo pouzitelnym
predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady upravujici trhy finan¢nich nastrojl, obdobnym zplsobem upravenym v § 68.

§ 16d

Pokud Ceska narodni banka rozhoduje podle ¢&l. 7 odst. 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, uverejni zplsobem umoznujicim dalkovy
pristup
a) kritéria, ktera uplatnuje k urCeni toho, zda neexistuji nebo se nepredpokladaji

zavazné vécné nebo pravni prekdzky branici okamzitému prevodu kapitalu

nebo splaceni zavazkd,

b) pocet ovladajicich osob, které vyuzivaji moznosti stanovené v Cl. 7 odst. 3
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, a pocet ovladajicich
osob, které zahrnuji ovladané osoby ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie,

c) souhrnné za Ceskou republiku
1. celkovou vysi kapitalu ovladajicich osob na konsolidovaném zakladé

vyuzivajicich moznosti stanovené v Cl. 7 odst. 3 nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, ktery je drzen v ovladanych osobach ve
staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,

2. procentualni podil na celkovém kapitalu ovladajicich osob na
konsolidovaném zakladé vyuzivajicim moznosti stanovené v Cl. 7 odst. 3
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ktery je drzen v
ovladanych osobdach ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,

3. procentualni podil na celkovém kapitalu ovladajicich osob podle ¢l. 92
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 na konsolidovaném
zaklade, vyuzivajicim moznosti stanovené v Cl. 7 odst. 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ktery je drzen v ovladanych osobach ve
state, ktery neni Clenskym statem Evropské unie.

§ 16e

Pokud Ceska narodni banka rozhoduje podle ¢&l. 9 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, uverejni zplsobem umoznujicim dalkovy
pristup
a) kritéria, kterd uplatnuje k urleni toho, zda neexistuji nebo se nepredpokladaji

zadné zavazné veécné nebo pravni prekazky branici okamzitému prevodu
kapitalu nebo splaceni zdvazkd,



b) pocet ovladajicich osob, které vyuzivaji moznosti stanovené v Cl. 9 odst. 1
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, a pocet ovladajicich
osob, které zahrnuji ovlddané osoby ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie,

a) souhrnné za Ceskou republiku
1. celkovou vysi kapitalu ovladajicich osob vyuzivajicich moznosti stanovené v

Cl. 9 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ktery
je drzen v ovladanych osobach ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie,

2. procentualni podil na celkovém kapitalu ovldadanych osob vyuzivajicich
moznosti stanovené v ¢l. 9 odst. 1 narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) C. 575/2013, ktery je drzen v ovladanych osobach ve staté, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie,

3. procentualni podil na celkovém kapitalu podle ¢l. 92 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ovladajicich osob vyuzivajicich moznosti
stanovené v Cl. 9 odst. 1 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) C.
575/2013, ktery je drzen v ovladanych osobach ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie.

ODDIL 8
Uchovavani dokumentu a zaznamu

§17

(1) Obchodnik s cennymi papiry uchovava
a) dokumenty tykajici se poskytnuté investi¢ni sluzby, véetné zdznamut v deniku
obchodnika s cennymi papiry uvedenych v § 13, a
b) zdznamy komunikace se zdkaznikem, tykajici se poskytnuté investi¢ni sluzby,
a zaznamy komunikace s potencialnim zdkaznikem,
nejméné po dobu 5 let od okamziku poskytnuti investicni sluzby nebo provedeni
obchodu; to plati i pro osobu, jejiz povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoz i pro jejiho pravniho nastupce.

(2) Zdznamy o zavazku, vc€etné smluvnich podminek, tykajici se pozadované
investi¢ni sluzby, uchovava obchodnik s cennymi papiry po celou dobu trvani
smlouvy; tim neni doteno ustanoveni odstavce 1.

(3) Soucasti uchovavanych zaznamu podle odstavcl 1 a 2 je rovnéz Gdaj o
rodném Cisle zdkaznika a Ucastnikd obchodu.

(4) Provadéci pravni predpis stanovi
a) zplsob uchovavani dokumentd, zaznamU a Udajd uvedenych v odstavcich 1 az
3,



b) které zdznamy ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojdm nebo provedenym
obchoddm obchodnik s cennymi papiry uchovava po dobu delsi, nez je doba
uvedena v odstavcich 1 a 2, pokud je takova délka doby uchovavani
odlvodnéna vyjimecnymi okolnostmi, povahou investi¢niho nastroje nebo
provedeného obchodu a zasadnim vyznamem pro vykon dohledu.

ODDIL 9
Systematicka internalizace

§17a

(1) Systematickou internalizaci je ¢innost obchodnika s cennymi papiry,
ktery pravidelné a systematicky provadi pokyny zakaznik{ tykajici se investi¢nich
nastroji tak, Ze obchoduje se zdkazniky na vlastni i¢et mimo evropsky
regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém provozovany osobou se
sidlem v Clenském staté Evropské unie. Podminky, za kterych je poskytovani
investicni sluzby obchodnikem s cennymi papiry systematickou internalizaci,
stanovi pfimo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi smeérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financnich nastrojd 6a).

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery zahdji nebo ukonci systematickou
internalizaci tykajici se akcii prijatych k obchodovani na evropském regulovanem
trhu, oznami tuto skutecCnost pisemné bez zbytecného odkladu Ceské narodni
bance.

6a) Cl. 21 narizeni Komise (ES) ¢ 1287/2006.

§17b

Povinnost uverejnovat kotace

(1) Obchodnik s cennymi papiry uverejriuje zavazné kotace pro likvidni akcie
prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, u kterych provadi
systematickou internalizaci. Provadi-li obchodnik s cennymi papiry systematickou
internalizaci u akcii pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu,
které nejsou likvidni, sdéli na Zadost kotace svym zdkaznik@im.

(2) Kotace predstavuje cenu, za kterou obchodnik s cennymi papiry nabizi
nebo poptava jim predem urené mnozstvi akcii. Tato cena musi odpovidat trznim
podminkam. Pri stanoveni ceny odpovidajici trznim podminkam postupuje



obchodnik s cennymi papiry v souladu s primo pouzitelnym predpisem Evropské
unie, kterym se provadi smeérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy
finan¢nich nastrojd 6b).

(3) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen uverejnovat kotace,
obchoduje-li s objemem likvidnich kétovanych akcii, presahujicim standardni
objem obchodd.

(4) Obchodnik s cennymi papiry uverejnuje kotace priibézné béhem své
obvyklé obchodni doby zplsobem snadno dostupnym ucastnikiim kapitédlového
trhu a je opravnén své kotace kdykoliv aktualizovat. Pristup k témto kotacim
mUze zpoplatnit za cenu, kterd nesmi byt vyssi, nez je cena obvykla na finan¢nim
trhu. BlizSi urCeni podminek pro uverejhovani kotaci stanovi primo pouzitelny
predpis Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady upravujici trhy finan¢nich néastroji 6¢).

(5) Obchodnik s cennymi papiry je opravnén pozastavit uverejnovani kotace
pro jednu nebo vice likvidnich akcii prijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, pokud nastanou vyjimecné podminky na trhu. Obchodnik s
cennymi papiry upravi ve svych vseobecnych obchodnich podminkach, co
povazuje za vyjimecné podminky na trhu.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v imyslu ukoncit systematickou
internalizaci pro jednu Ci vice likvidnich akcii prijatych k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, je povinen tuto skutecnost predem uverejnit
zplsobem stanovenym primo pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financnich
nastrojd 6d).

(7) Likvidni akcie prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu jsou
akcie urCené v souladu s primo pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financnich
nastrojl 6e), a jsou uvedené na seznamu organu dohledu ¢lenského statu
Evropské unie.

(8) Ceskd narodni banka vede a nejméné jednou ro¢né aktualizuje seznam
a) akcii prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, pro které je
Ceska republika trhem nejvyznamnéjsim z hlediska jejich likvidity 6f),
rozdélenych do skupin podle prdimérného objemu obchod{ s uvedenim
standardniho objemu obchodl pro kazdou skupinu; tento seznam zasila
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy,
b) likvidnich akcii prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, pro
které je Ceska republika trhem nejvyznamnéjsim z hlediska jejich likvidity 6f).

(9) Postup pro rozdéleni akcii pfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu do skupin podle prdmeérného objemu obchodd, standardni



objem obchod{ pro jednotlivé skupiny akcii prijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, zpUsob urceni likvidnich akcii a podminky a zpUsob uverejnéni
seznamu likvidnich akcii prijatych k obchodovani na evropském regulovaném
trhu stanovi primo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi smeérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financnich nastrojd 6g). Pokud je
pocet likvidnich akcii pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu
urcenych podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financnich nastrojd 6h),
mensi nez 5, Ceska narodni banka méze zafadit do seznamu dalsi likvidni akcie
prijaté k obchodovéani na evropském regulovaném trhu v souladu s primo
pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi smeérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy financnich nastrojd 6h).

6b) Cl. 24 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

6¢) Cl. 29 az 31 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

6d) Cl. 21 odst. 2 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

6e) Cl. 22 odst. 1 nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

6f) Cl. 9 a 10 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

6g) Cl. 9az 11, 22, 23, 33 a tab. 3 prilohy Il narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
6h) Cl. 22 odst. 3 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

§17c
Povinnost provést pokyn za kotovanou cenu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systematickou internalizaci, je
povinen provést pokyn zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem, tykajici
se likvidnich akcii prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu,
jejichz mnozstvi odpovida uverejnéné kotaci, za cenu této kotace uverejnéné v
okamziku prijeti pokynu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systematickou internalizaci, je
povinen provést pokyn profesionalniho zakaznika tykajici se likvidnich akcii
prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, jejichz mnozstvi
odpovida uverejnéné kotaci, za cenu odpovidajici uverejnéné kotaci v okamziku
prijeti pokynu, s vyjimkou pripadd uvedenych v odstavcich 3 a 4.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systematickou internalizaci,
muUze provést pokyn profesionalniho zdkaznika za cenu pro profesionalniho
zdkaznika lepsi, nez je uverejnéna kotace, pokud
a) se jedna o pokyn na mnozstvi akcii v objemu vétSim nez 7 500 EUR nebo

odpovidajici této castce v jiné méné,
b) tato cena je v ramci rozpéti predem uverejnéném obchodnikem s cennymi
papiry, které odpovida aktudlnim trznim podminkam.



(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systematickou internalizaci,
mUze provést pokyn profesionalniho zdkaznika za cenu odliSnou od uverejnéné
kotace za podminek stanovenych prfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy
financnich nastrojd 6i), pokud tento pokyn
a) je soucasti portfoliového obchodu, nebo
b) nema byt proveden za trzni cenu; tim nejsou dotCena ustanoveni o ochrané

pred zneuzivanim trhu.

(5) Pokud obchodnik s cennymi papiry obdrzi pokyn zakaznika ohledné
mnozstvi likvidnich akcii pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném
trhu, které je véetsi nez jeho nejvétsi kotované mnozstvi a zaroven mensi nez
standardni objem obchod0 pro tyto akcie, m@ze tento pokyn provést za cenu
kotace pro nejvétsi jim kotované mnozstvi.

(6) Pokud obchodnik s cennymi papiry obdrzi pokyn zakaznika ohledné
mnozstvi likvidnich akcii prijatych k obchodovani na evropském regulovaném
trhu, které spadd mezi kotovand mnozstvi, mize tento pokyn provést za cenu
odpovidajici kotaci pro nejblizsi vétsi nebo mensi kotované mnozstvi, pokud jsou
splnény podminky stanovené v § 150 a 15p.

(7) Postup pfri provadéni pokynt podle odstavcl 5 a 6 je obchodnik s
cennymi papiry, ktery provadi systematickou internalizaci, povinen upravit ve
svych vseobecnych obchodnich podminkach.

6i) Cl. 25 odst. 1 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.

§17d

Omezeni pristupu ke kotacim

(1) Obchodnik s cennymi papiry mize na zakladé objektivnich a
neuprednostnujicich kritérii omezit vyuziti svych kotaci
a) pouze na nekteré profesionalni zakazniky nebo pouze na nékteré zakazniky,
kteri nejsou profesionalnimi zakazniky, nebo
b) jednotlivym zdkazniklim z dlvodu jejich nedostatecnych financnich zdrojd,
jejich vyssiho rizika selhani jako smluvni strany, nevhodnosti pro zajisténi
vyporadani nebo z jiného obdobného dlvodu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry mUze pri provadéni systematické
internalizace omezit pocet obchodd s jednim zdkaznikem nebo celkovy pocet
obchod( za urcitou kotaci. Celkovy pocet obchodl za urcitou kotaci mUze byt



omezen, pouze pokud by celkovy pocet nebo objem obchodl vyznamné
presahoval obvyklé mnozstvi; povinnosti stanovené v § 150 a 15p tim nejsou
dotceny.

(3) Pravidla pro omezeni vyuziti kotaci podle odstavce 1 a pro omezeni poctu
obchodl podle odstavce 2 stanovi obchodnik s cennymi papiry ve svych
obchodnich podminkach. Tato pravidla stanovi objektivni podminky pro omezeni a
odpovidaji primo pouzitelnému predpisu Evropské unie, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financnich néastrojd 6j).

6j) Cl. 25 odst. 2 a 3 narizeni Komise (ES) ¢ 1287/2006.

DIL 4
ZruSeni, zmeéna predmétu podnikani nebo preména obchodnika
s cennymi papiry a prevod, zastaveni nebo pacht obchodniho
zavodu obchodnika s cennymi papiry

§ 18

Zruseni nebo zména predmétu podnikani obchodnika s
cennymi papiry

(1) Jestlize valna hromada obchodnika s cennymi papiry rozhodne o zruseni
spolecnosti s likvidaci nebo o zmeéneé stanov spocivajici ve zméne predmeétu
podnikani, je obchodnik s cennymi papiry povinen tuto skutecnost oznamit Ceské
narodni bance neprodlené po rozhodnuti valné hromady. Jestlize spolecnici
obchodnika s cennymi papiry, pokud se jedna o spolecnost s rucenim omezenym,
rozhodnou o zruseni spolecnosti s likvidaci nebo o zméné spoleCenské smlouvy
nebo zakladatelské listiny spocivajici ve zméne pfedmeétu podnikani, je obchodnik
s cennymi papiry povinen tuto skute¢nost oznamit Ceské narodni bance
neprodlené po rozhodnuti spolecnikl. Stejnou povinnost ma i v pripadé, Ze takto
rozhodne valna hromada spolecCnosti s ru¢enim omezenym.

(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papiry do likvidace nebo ode dne
zmeény jeho predmeétu podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo
zménila predmét podnikani, poskytovat investi¢ni sluzby, a neni-li bankou, mize
pouze vydat majetek zdkaznikd a vyporadavat své pohledavky a dluhy vyplyvajici
z poskytnutych investi¢nich sluzeb; do vyporadani téchto pohledavek a dluht se
takova osoba povazuje za obchodnika s cennymi papiry. Vstupem do likvidace
nebo zménou predmeétu podnikani povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry zanika.



(3) V pripadé zmény predmeétu podnikani, ke kterému doslo v dlsledku
zmény rozsahu povoleni (§ 144) nebo v dUsledku registrace dalsi podnikatelské
cinnosti Ci zmény jejiho rozsahu podle § 6a, 6b a 7, se ustanoveni odstavce 2
nepouzije.

& 19
Premeéna obchodnika s cennymi papiry

(1) K fuzi obchodnika s cennymi papiry k rozdéleni obchodnika s cennymi
papiry, ke zméné pravni formy obchodnika s cennymi papiry, k prevodu
obchodniho jméni obchodnika s cennymi papiry na jeho akcionare nebo
spolecnika nebo k prevodu jmeni jiné osoby na obchodnika s cennymi papiry je
treba povoleni Ceské narodni banky. Ceskd narodni banka pozada pred vydanim
rozhodnuti o stanovisko také organ dohledu, ktery vykonava dohled na
konsolidovaném zakladé nad konsolidacnim celkem, jehoz ¢lenem je obchodnik s
cennymi papiry, ktery neni bankou, i dalsi organy dohledu, kterych se tato
skutecnost tyka, ledaze rozhodnuti nesnese odkladu nebo by takova konzultace
mohla ohrozit Ucel rozhodnuti; v takovém pripadé informuje dotCené organy
dohledu bez zbytecného odkladu po vydani rozhodnuti.

(2) Zadost o povoleni k fuzi obchodnika s cennymi papiry, o povoleni
rozdéleni obchodnika s cennymi papiry, o povoleni ke zméné pravni formy
obchodnika s cennymi papiry, o povoleni k prevodu obchodniho jméni obchodnika
s cennymi papiry na jeho akcionare nebo spolecnika nebo o povoleni prevodu
obchodniho jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi papiry |Ize podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady nezbytné pro
posouzeni disledkd faze, rozdéleni, zmény pravni formy nebo prevodu
obchodniho jméni. Vzor tiskopis® a obsah jejich priloh stanovi provadéci pravni
predpis.

(3) Fuze obchodnika s cennymi papiry s osobou, kterd neni obchodnikem s
cennymi papiry, neni pripustna. To neplati pro fluzi obchodnika s cennymi papiry,
ktery ma povoleni pouze k poskytovani investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism.
d), s investiCni spoleCnosti, ktera ma povoleni k obhospodarovani majetku
zédkaznika podle jiného pravniho predpisu; ustanoveni odstavcl 1 a 2 se pouziji
obdobné.

(4) Ustanoveni odstavcil 1 az 3 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry,
ktery je bankou. V jeho pripadé se postupuje podle zakona upravujiciho ¢innost
bank.



§ 20

Prevod, zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu obchodnika s
cennymi papiry

(1) K uzavreni smlouvy o prevodu obchodniho zavodu nebo Casti obchodniho
zavodu obchodnika s cennymi papiry, smlouvy o zastaveni obchodniho zavodu
nebo ¢asti obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry nebo smlouvy o
pachtu obchodniho zavodu nebo casti obchodniho zavodu obchodnika s cennymi
papiry je treba povoleni Ceské narodni banky. Ustanoveni § 19 odst. 1 véta druha
plati obdobné.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat pouze na pfedepsaném
tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady nezbytné pro posouzeni disledkd
prevodu, zastaveni nebo pachtu obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry
nebo jeho ¢asti. Vzor tiskopisd a obsah jejich priloh stanovi provadéci pravni
predpis.

(3) Ustanoveni odstavcl 1 az 2 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry,
ktery je bankou.

HLAVA lil
Poskytovani investi¢nich sluzeb na uzemi ¢lenskych statu
Evropské unie

DiL 1
Poskytovani investicnich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry
Vv jiném clenském staté Evropskeé unie

§ 21

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodld poskytovat investi¢ni sluzby v
jiném Clenském stateé Evropské unie (dale jen "hostitelsky stat") prostrednictvim
pobocky, oznami tuto skutec¢nost predem Ceské narodni bance. Poskytovani
investicnich sluzeb v hostitelském staté prostrfednictvim vazaného zastupce se
sidlem, pobytem nebo sidlem v tomto hostitelském staté se pro ucely tohoto
zakona povazuje za poskytovani investicnich sluzeb prostrednictvim pobocky.

(2) Ozndmeni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt pobocka umisténa,



b) plan obchodni Cinnosti obsahujici zejména investicni sluzby, které maji byt v
hostitelském staté poskytovany, a informaci o tom, zda budou tyto ¢innosti
vykonavany prostrednictvim vazaného zastupce,

c) organizacni usporadani pobocky,

d) adresu pobocky, na které mohou byt pozadovany informace a dokumenty,

e) Udaje o vedoucim pobocky.

(3) Jestlize Ceskd narodni banka nema namitky proti umisténi pobocky
obchodnika s cennymi papiry v hostitelském staté, sdéli do 3 mésicl ode dne
doruceni ozndmeni podle odstavce 1 organu dohledu hostitelského statu Udaje
podle odstavce 2 a informuje jej o podminkach poskytovani ndhrad z Garancniho
fondu. Ceské narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje obchodnika s
cennymi papiry o sdéleni dajd orgdnu dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry mGze zacit poskytovat investi¢ni sluzby v
hostitelském stateé, jakmile obdrzi oznameni organu dohledu hostitelského statu o
tom, Ze tento organ obdrzel od Ceské narodni banky Gdaje podle odstavce 2, nebo
po uplynuti 2 mésich ode dne, kdy organ dohledu hostitelského statu obdrzi od
Ceské néarodni banky Udaje podle odstavce 2.

(5) Jestlize Ceskd narodni banka nepovazuje umisténi poboc¢ky obchodnika s
cennymi papiry v hostitelském staté za vhodné z divodu organizacniho
usporadani nebo financni situace obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k
obchodnimu planu pobocky, zasle do 3 mésicl ode dne doruceni ozndmeni podle
odstavce 1 obchodnikovi s cennymi papiry rozhodnuti o tom, ze odmita sdélit
organu dohledu hostitelského statu Udaje podle odstavce 2. Proti tomuto
rozhodnuti neni pripustny opravny prostredek.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma pobocku umisténou na Uzemi
hostitelského statu, ozndmi Ceské narodni bance kazdou zménu ve skute¢nostech
uvedenych v odstavci 2 pism. b) az e) nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho
provedeni; pokud obchodnik s cennymi papiry nemdze tuto lhltu z objektivnich
dlvod{ dodrzet, ozndmi zménu bez zbyte¢ného odkladu. Pri posuzovani zmén se
pouzije odstavec 3 nebo 5 obdobné. Ceska narodni banka ozndmi bez zbyte¢ného
odkladu tuto zménu orgdnu dohledu hostitelského statu.

(7) Ceskd narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje organ dohledu
hostitelského statu o kazdé zmeéneé tykajici se podminek poskytovani nahrad z
Garancniho fondu.

(8) Postup podle odstavci 1 az 7 se nepouzije pro obchodnika s cennymi
papiry, ktery je bankou: pro investi¢ni spole¢nost opravnénou obhospodarovat
standardni fondy nebo srovnatelné zahrani¢ni fondy nebo srovnatelnou zahranicni
osobu vykonavajici nékterou z ¢innosti podle § 11 odst. 1 pism. c¢) az f) nebo podle
§ 11 odst. 6 pism. a) zdkona upravujiciho investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy
se vSak pouzije.




§ 22

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investicni sluzby v
hostitelském staté bez umisténi pobocky, oznami tuto skutecnost Ceské narodni
bance.

(2) Ozndmeni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém obchodnik s cennymi papiry hodla poskytovat
investi¢ni sluzbu,
b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména investicni sluzby, které obchodnik s
cennymi papiry hodla poskytovat, informaci o tom, zda bude k poskytovani
investi¢nich sluzeb vyuzivan vazany zastupce.

(3) Ceska narodni banka do 1 mésice ode dne doru¢eni ozndmeni podle
odstavce 1 preda udaje uvedené v tomto oznameni organu dohledu hostitelského
statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry mlze zacit poskytovat investi¢ni sluzby v
hostitelském stateé, jakmile organ dohledu tohoto statu obdrzi od Ceské narodni
banky oznameni podle odstavce 1.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje investicni sluzbu na Gzemi
hostitelského statu, oznami Ceské narodni bance kazdou zménu ve skutecnostech
uvedenych v odstavci 2 pism. b). Ceskd narodni banka ozndmi bez zbyte¢ného
odkladu tuto zménu orgdnu dohledu hostitelského statu.

(6) Postup podle odstavcl 1 az 5 se nepouzije pro obchodnika s cennymi
papiry, ktery je bankou; pro investi¢ni spole¢nost oprdvnénou obhospodarovat
standardni fondy nebo srovnatelné zahrani¢ni fondy nebo srovnatelnou zahrani¢ni
osobu vykonavajici nékterou z ¢innosti podle § 11 odst. 1 pism. ¢) az f) nebo podle
§ 11 odst. 6 pism. a) zdkona upravujiciho investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy
se vSak pouzije.

§ 22a

(1) Obchodnik s cennymi papiry mtze byt ucastnikem zahrani¢niho
regulovaného trhu, a to bud's vyuzitim pfistupu do zahranici nebo prostrednictvim
své pobocky. Ucast obchodnika s cennymi papiry na zahrani¢nim regulovaném
trhu neni poskytovanim investicnich sluzeb ve stateé, v némz ma tento zahrani¢ni
regulovany trh sidlo.

(2) Obchodnik s cennymi papiry mlze byt Gcastnikem vyporadaciho systému



se sidlem v jiném cClenském staté Evropské unie.

§ 23

Ceské narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje orgdn dohledu
hostitelského statu o odnéti povoleni k Cinnosti obchodnika s cennymi papiry.

DiL 2
Poskytovani investic¢nich sluzeb zahrani¢ni osobou, ktera ma
povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie
na uzemi Ceské republiky

§ 24
Poskytovani investicnich sluzeb prostrednictvim pobocky

(1) Zahranicni osobé, ktera ma povoleni organu dohledu jiného clenského
statu Evropské unie k poskytovani investiCnich sluzeb (dale jen "domovsky stat")
a ktera hodla poskytovat investi¢ni sluzby v Ceske republice prostfednictvim
pobocky, Ceska narodni banka
a) zasSle neprodlené informaci o tom, Ze obdrzela od orgdnu dohledu domovského
statu Udaje tykajici se zamysleneho poskytovani investicnich sluzeb touto
osobou v Ceské republice,

b) sdéli do 2 mésicl ode dne, kdy obdrzela od organu dohledu domovského statu
Udaje tykajici se zamys$leného poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské
republice, informacni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky.

(2) Zahranicni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného clenského
statu Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb, mlze zadit poskytovat
investicni sluzby v Ceské republice prostrednictvim pobocky ode dne, kdy ji Ceska
narodni banka sdélila informacni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky, nebo
po uplynuti IhGty podle odstavce 1 pism. b).

(3) Ceskéa narodni banka informuje zahranicni osobu, ktera poskytuje
investicni sluzby v Ceské republice podle odstavce 2, o kazdé zméné informacnich
povinnosti a pravidel jednani se zakazniky.

(4) Postup podle odstavcl 1 az 3 se nepouzije pro zahrani¢ni osobu
postupujici podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

(5) Zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice



podle odstavce 2, nebo zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném cClenském state

Evropske unie, ktera je na zakladé jednotné licence podle zakona upravujiciho

c¢innost bank, opravnéna poskytovat v Ceské republice investicni sluzby

a) je povinna vést denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13; evidence se
vede ohledné investicnich sluzeb, které uvedena osoba poskytla
prostrednictvim pobocky,

b) pIni informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zakona v
rozsahu § 16 odst. 2 pism. a) az d), odst. 3 pism. a), podle § 16b a podle § 16c;
informace podle § 16 odst. 2 pism. b) az d), podle § 16b a podle § 16c se
uvedou ohledné investi¢nich sluzeb, které uvedend osoba poskytuje
prostrednictvim pobocky, pripadné ohledné zdkaznikd, jimz se timto zplsobem
investicni sluzby poskytuiji,

c) dodrzuje pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky stanovena
v §15az 15s,

d) pIni povinnosti pro hlaseni obchodd stanovené v § 15t,

e) uchovava dokumenty a zdznamy zplsobem stanovenym v § 17,

f) pIni povinnosti pfi systematické internalizaci stanovené v § 17a az 17d.

(6) Poskytovani investiCnich sluzeb prostrednictvim vazaného zastupce se
sidlem nebo bydlistém v Ceské republice se pro ucely tohoto zakona povazuje za
poskytovani investicnich sluzeb prostrednictvim pobocky.

§ 24a

(1) Pobocka obchodnika s cennymi papiry, ktery ma povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. c) nebo podle § 4 odst. 2 pism. g), nebo
pobocka zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry se sidlem v jiném clenském
staté, ktery ma povoleni pro poskytovani investicni sluzby obchodovani s
investi¢nimi néstroji na vlastni U¢et nebo upisovani nebo umistovani investi¢nich
nastroju se zdvazkem jejich upsani, mdze byt orgdnem dohledu ¢lenského statu,
na jehoz Uzemi pobocka plsobi, oznac¢ena v souladu s pradvem Evropské unie za
vyznamnou (dale jen "vyznamna pobocka").

(2) O svem zaméru oznacit pobocku zahranicniho obchodnika s cennymi
papiry za vyznamnou informuje Ceska narodni banka organ dohledu domovského
statu zahranicniho obchodnika s cennymi papiry. Pokud je takova pobocka
zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry ¢lenem skupiny evropského
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. )], Clenem skupiny
evropské financni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. u)] nebo ¢lenem skupiny
evropské ovladajici banky podle zdkona upravujiciho ¢innost bank, informuje
Ceské narodni banka o svém zdméru oznacit takovou poboc¢ku za vyznamnou
organ vykondavajici dohled na konsolidovaném zakladé nad takovou skupinou;
organem vykonavajicim dohled na konsolidovaném zakladé se pro ucely tohoto
zakona rozumi organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé podle ¢l. 4



odst. 1 bodu 41 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013.
Zaroven Ceskd narodni banka tomuto organu sdéli dlvody, které ji vedou k
oznaceni pobocky zahrani¢ni osoby za vyznamnou s ohledem na kritéria uvedena
v odstavci 3.

(3) Pfi zdméru oznacit pobocku za vyznamnou pfihlédne Ceska narodni

banka zejména k

a) pravdépodobnému dopadu pozastaveni nebo ukonceni ¢innosti zahrani¢niho
obchodnika s cennymi papiry, jehoz pobocka by mohla byt oznacena za
vyznamnou, na likviditu na trhu nebo na cinnost platebnich nebo vyporadacich
systémU v Ceské republice,

b) velikosti pobo¢ky a jejimu vyznamu pro finanéni systém Ceské republiky z
hlediska poctu jejich klientg.

(4) Ceské narodni banka vyviji Usili k tomu, aby jejiho rozhodnuti o oznaceni
pobocky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry bylo dosazeno po dohodé s
organem dohledu uvedenym v odstavci 2, a to ve Ih(té 2 mésicl ode dne, kdy
Ceska narodni banka informovala tento organ o svém zameru podle odstavce 2.
Nebylo-li dosazeno takové dohody, pak Ceska narodni banka rozhodne o oznaceni
pobocky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry za vyznamnou do 4 mésicl
ode dne, kdy o tomto zaméru informovala organ dohledu uvedeny v odstavci 2,
nebo v téze Ih(té ozndmi tomuto organu, Ze od tohoto zdméru ustupuje. Pritom
prihlizi ke stanovisku tohoto organu.

(5) Rozhodne-li Ceskd narodni banka o oznaceni pobo¢ky zahrani¢niho
obchodnika s cennymi papiry za vyznamnou, informuje o tom pisemné bez
zbyte&¢ného odkladu organ dohledu uvedeny v odstavci 2. Ceska narodni banka
tomuto organu zaroven sdéli divody oznaceni této pobocky za vyznamnou.

(6) Ceskd narodni banka se mlZe obratit na Evropsky orgdn pro bankovnictvi
a pozadat jej o urovnani sporu podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho dohled nad finan¢nim trhem v oblasti bankovnictvi, jestlize
a) orgdn dohledu uvedeny v odstavci 2 nekonzultuje s Ceskou narodni bankou
plan na obnoveni likvidity zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry, ktery
pUsobi na Uzemi Ceské republiky prostrednictvim vyznamné pobocky, nebo
b) Ceskd narodni banka nesouhlasi s pfedloZzenym pldnem na obnoveni likvidity.

§ 24b

(1) Ceska narodni banka je pfislusna k dohodé o ozna&eni pobocky
obchodnika s cennymi papiry za vyznamnou, jestlize tento obchodnik s cennymi
papiry vykonava prostrednictvim této pobocky Cinnost v jiném clenském staté a
organ dohledu hostitelského statu informoval Ceskou narodni banku o zdméru
oznacit tuto pobocku za vyznamnou a sdélil ji dlvody, které jej vedou k tomuto



zameéru v souladu s pravem Evropské unie. Ustanoveni § 24a odst. 4 se pouzije
obdobné.

(2) Pokud obchodnik s cennymi papiry poskytuje investicni sluzby v
hostitelském staté prostrednictvim vyznamné pobocky, sdéli Ceska narodni banka
prislusnym orgdndim dohledu hostitelského statu Udaje uvedené v § 152 odst. 2
pism. ¢) a d), vysledky procesu prezkumu a vyhodnocovani podle § 135b,
poskytne jim zpravy o posouzeni rizik skupiny podle § 152b odst. 2 a ve spolupraci

s organy dohledu hostitelského statu pini Ukoly uvedené v § 152a odst. 1 pism. c).
Ceska narodni banka déale sdéli orgdndm dohledu hostitelského statu rozhodnuti o
opatreni k ndpravé, které obchodnikovi s cennymi papiry ulozi, pokud je
rozhodnuti vyznamné pro tuto pobocku.

(3) Pokud Ceské narodni banka zjisti nepfiznivy vyvoj v obchodnikovi s
cennymi papiry, ktery poskytuje investicni sluzby v hostitelském staté
prostrednictvim vyznamné pobocky, informuje bez zbytecného odkladu prislusné
centralni banky Evropského systému centralnich bank a organy verejné moci za
podminek uvedenych v zdkoné upravujicim dohled v oblasti kapitalového trhu v
Clenskych statech dotenych timto vyvojem.

(4) Pokud obchodnik s cennymi papiry poskytuje investicni sluzby v
hostitelském staté prostiednictvim vyznamné pobocky, zfizuje Ceskd narodni
banka k pInéni Gkoll uvedenych v odstavcich 2 a 3 a v § 135a kolegium organ(
dohledu (dale jen "kolegium"). Zfizeni a Cinnost kolegia je zaloZzena na pisemnych
ujednanich podle § 152a odst. 8, ktera pripravuje Ceska narodni banka po
projednani s organy dohledu podle odstavce 2. Cleny kolegia jsou Ceska narodni
banka a organy dohledu hostitelskych statd, v nichz obchodnik s cennymi papiry
poskytuje investicni sluzby prostrednictvim vyznamné pobocky. Ustanoveni § 152c¢
odst. 4 a 5 se pouzije obdobné.

(5) Povinnosti uvedené v odstavcich 2 aZ 4 vykonavéa Ceskd narodni banka
poté, kdy se dohodla o oznaceni pobocky za vyznamnou podle odstavce 1, nebo
poté, kdy byla o oznaceni pobocky obchodnika s cennymi papiry za vyznamnou
informovana pfrislusnym organem dohledu hostitelského statu.

(6) Pokud obchodnik s cennymi papiry vykonava cCinnost na Uzemi jiného
¢lenského statu prostrednictvim vvznamné pobocky, konzultuje Ceskd narodni
banka s orgdnem dohledu tohoto ¢lenského statu pldn na obnoveni likvidity
obchodnika s cennymi papiry za podminky, ze existuje riziko likvidity, které by
mohlo mit vyznamny dopad na ménu hostitelského statu.

§ 25

Poskytovani investicnich sluzeb bez umisténi pobocky



(1) Zahranicni osobu, ktera ma povoleni organu dohledu jiného Clenského
statu Evropské unie k poskytovani investiCnich sluzeb a ktera hodla poskytovat
investicni sluzby v Ceské republice bez umisténi pobocCky na Gzemi Ceske
republiky, Ceska narodni banka informuje neprodlené o tom, ze obdrzela od
organu dohledu domovského statu Udaje tykajici se zamysleného poskytovani
investi¢nich sluzeb touto osobou v Ceské republice.

(2) Zahranicni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného Clenského
statu Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb, mize zacit poskytovat
investi¢ni sluzby v Ceské republice bez umisténi pobocky ode dne, kdy Ceské
narodni banka obdrzi od organu dohledu domovského statu Udaje tykajici se
poskytovani investi¢nich sluzeb touto osobou v Ceské republice, nebo po uplynuti
1 mésice ode dne, kdy tyto Udaje obdrzel orgdn dohledu domovského statu.

(3) Postup podle odstavcd 1 a 2 se nepouzije pro zahrani¢ni osobu
postupujici podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

(4) Pokud zahranicni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného
Clenského statu Evropské unie k poskytovani investicnich sluzeb a hodla
poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice prostrednictvim vazanych
zastupcd, kteri nemaiji sidlo nebo bydlisté v Ceské republice, mize Ceska narodni
banka pozadat organ dohledu domovského statu o poskytnuti seznamu takovych
vazanych zastupcl. Tento seznam mUze Ceskd narodni banka uverejnit na svych
internetovych strankach.

§ 25a

Zahranicni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného Clenského statu
Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb, mlze byt Gc¢astnikem
regulovaného trhu, a to bud’'s vyuzitim pristupu ze zahranici nebo prostrednictvim
své pobocky. Udast této osoby na regulovaném trhu neni poskytovanim
investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

§ 26
Spoluprace s Evropskou komisi

(1) Ceska narodni banka informuje neprodlené Evropskou komisi o tom, Ze
a) udélila povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry osobé, kterou ovlada
osoba se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
b) obchodnika s cennymi papiry ovladla osoba se sidlem ve staté, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie.



(2) Informace podle odstavce 1 obsahuje Udaje o obchodnikovi s cennymi
papiry, o osobé ovladajici tohoto obchodnika s cennymi papiry a o zplsobu jejich
propojeni. Informaci podle odstavce 1 Ceska narodni banka zasle souCasné na
vedomi ministerstvu.

(3) Ceské narodni banka informuje Evropsky organ pro cenné papiry a trhy a
prostrednictvim ministerstva Evropskou komisi o problémech, se kterymi se
setkavaji obchodnici s cennymi papiry pri poskytovani investi¢nich sluzeb ve
statech, které nejsou ¢lenskymi staty Evropské unie.

(4) Ceské narodni banka informuje prostfednictvim ministerstva Evropskou

komisi

a) o poctu a druzich pripadd, ve kterych svym rozhodnutim podle § 21 odst. 5
odmitla sdélit organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie Udaje o
obchodnikovi s cennymi papiry, ktery mél zdjem v tomto staté poskytovat
investi¢ni sluzby prostrednictvim pobocky,

b) o opatrenich k ndpravé a sankcich, které ulozila zahrani¢nim osobam se
sidlem v jiném clenském staté Evropské unie v souvislosti s poskytovanim
investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

(5) Ceska narodni banka pfedava Evropskému organu pro bankovnictvi
informace shromazdéné za Ucelem srovnani systémU odmeénovani a postupl
zavedenych ostatnimi obchodniky s cennymi papiry o
a) pocCtu osob, jejichz prijmy dosahuji nejméné castky odpovidajici 1 000 000 eur,
v Clenéni podle jejich pracovnich povinnosti a oblasti ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry,

b) hlavnich slozkach mezd, prémii, odmeén zalozenych na vykonnosti za delsi
casové obdobi a zvlastnich penzijnich vyhod osob podle pismene a).

§ 27

Spoluprace mezi organy dohledu élenskych stata Evropské
unie

(1) V rdmci vykonu dohledu Ceska narodni banka spolupracuje s organy
dohledu jinych ¢lenskych statd Evropské unie, zejména téch, na jejichz Gzemi ma
obchodnik s cennymi papiry pobocCku nebo na jejichz Gdzemi ma sidlo zahranicni
obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky.

(2) Ceska narodni banka poskytuje orgdnfim dohledu podle odstavce 1
veskeré informace o podilech na obchodnikovi s cennymi papiry a o fizeni tohoto
obchodnika s cennymi papiry nebo zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry



poskytujiciho sluzby v Ceské republice prostfednictvim pobocky, které mohou
usnadnit ochranu financni stability, dohled nad nimi nebo pfezkum podminek pro
Ucely vydani licence nebo povoleni. Ceska narodni banka dale poskytuje vesSkeré
informace, které mohou usnadnit dohled nad obchodnikem s cennymi papiry nebo
zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry poskytujicim sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky, zejména pak informace o likvidite, platebni schopnosti,
pomeérech kapitalu, omezeni velkych expozic a dalsich faktorech, které mohou mit
vliv na miru systémového rizika predstavovaného obchodnikem s cennymi papiry,
spravnich a Ucetnich postupech a mechanismech vnitrni kontroly.

(3) V rdmci spoluprace podle odstavce 1 Ceska narodni banka mdze pozadat
organy dohledu jinych ¢lenskych statd Evropské unie o informace uvedené v
odstavci 2.

(4) Ceskd narodni banka neprodlené poskytne orgdnu dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie, na jehoz Uzemi poskytuje obchodnik s cennymi
papiry své sluzby prostrednictvim pobocky, veskeré informace souvisejici s
dohledem nad dodrzovéanim pozadavkul tykajicich se likvidity podle ¢asti Sesté
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 nebo predpisu jej
provadeéjiciho a s dohledem na konsolidovaném zdkladé podle ¢asti desaté tohoto
zakona, pokud jsou tyto informace vyznamné pro zajisténi ochrany spole¢nych
zajmu klientd nebo invesgor& obchodnika s cennymi papiry nebo financni stability
v tomto Clenském staté. Ceskd ndrodni banka neprodlené informuje prislusny
organ dohledu, pokud je ohrozena likvidita obchodnika s cennymi papiry nebo je-li
ddvodné podezreni, ze bude ohroZena likvidita obchodnika s cennymi papiry. V
takovém pripadé sdéli Ceskd narodni banka prislusSnému organu dohledu
informace o pldnu na obnoveni likvidity, zplsobu jeho provedeni a opatrenich,
kterd v této souvislosti pfijala. Ceskd ndrodni banka sdéli na Z4ddost orgadnu
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, na jehoz Uzemi poskytuje
obchodnik s cennymi papiry sluzby prostrednictvim své pobocky, jak zohlednila
informace, které od néj obdrzela.

(5) Je-li ohrozena likvidita zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry, ktery
poskytuje sluzby v Ceské republice prostfednictvim své poboéky a orgdn dohledu
domovského statu nepfijme potfebnd opatfeni, Ceskd narodni banka mdZe po
predchozim informovéani dotéeného organu dohledu a Evropského organu pro
bankovnictvi prijmout opatreni pro zajisténi ochrany spole¢nych zajmd klientd
nebo investorll obchodnika s cennymi papiry nebo finan¢ni stability v Ceské

republice.

(6) Ceskd narodni banka se mlZe obratit na Evropsky orgdn pro bankovnictvi
a pozdadat jej o urovnani sporu podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho dohled nad finan¢nim trhem v oblasti bankovnictvi, pokud nesouhlasi
s opatrenimi, kterd pfijal organ dohledu jiného ¢lenského stdtu Evropské unie, na
jehoz Uzemi obchodnik s cennymi papiry poskytuje sluzby prostrednictvim

pobocky.




(7) Ceské narodni banka méze informovat Evropsky orgén pro bankovnictvi,
pokud organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie odmitne zddost Ceské
narodni banky o spolupraci, zejména o poskytnuti informaci, nebo neposkytne
pozadovanou informaci v pfimérené |haté.

HLAVA IV
Pobocka zahrani¢ni osoby, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni
clenskym statem Evropské unie a poskytuje investicni sluzby v
Ceské republice

§ 28

(1) Zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve state, ktery neni clenskym statem
Evropské unie, mize poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice, pokud ma
povoleni Ceské narodni banky k poskytovani investi¢nich sluzeb prostrednictvim
pobocky.

(2) Ceska narodni banka udé&li povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb
prostrednictvim pobocky, jestlize

a) sidlo i skute¢né sidlo Zzadatele jsou ve stejném staté,

b) Zadatel mda povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, k poskytovani
investicnich sluzeb, které jsou predmétem zadosti o povoleni podle odstavce 1,

c) zadatel ma sidlo ve staté, ktery zarucuje alespofi stejnou ochranu investord
jako Ceska republika,

d) Zzadatel je dGvéryhodny,

e) zadatel zajisti pobocce financni prostredky, které odpovidaji rozsahu
investi¢nich sluzeb poskytovanych v Ceské republice a jejichz plvod je
prihledny a nezavadny,

f) navrzeny vedouci pobocky je ddvéryhodny a odborné zpdsobily,

g) Zzadatel dolozi vécné, organizacni a personalni predpoklady pobocky pro
poskytovani investicnich sluzeb uvedenych v zadosti,

h) zadatel dodrzuje kapitalové pozadavky srovnatelné podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho obezretnostni pozadavky a 9a,

i) Zadatel predlozi plan obchodni ¢innosti pobocky podlozeny redlnymi
ekonomickymi kalkulacemi,

j) zadatel informuje Ceskou narodni banku o své Ucasti v zaru¢nim systému, ze
kterého se vyplaceji ndhrady zdkazniklim; pokud Zadatel je GUcastnikem
takového systému, dolozi zaroven vysi ndhrad vyplacenych zdkaznikdm, okruh
zadkaznikl a rozsah jejich majetku krytych timto zaru¢nim systémem vcéetné
teritoridlni pdsobnosti tohoto zaru¢niho systému,

k) zadatel predlozi navrh pravidel obezretného poskytovani investicnich sluzeb a



navrh pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry se zadkazniky, kterd splnuji
pozadavky tohoto zdkona,

I) na zadateli maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné z hlediska radného a
obezretného vedeni obchodnika s cennymi papiry se zretelem k pobocce,

m) Uzké propojeni zadatele s jinou osobou nebrani ucinnému vykonu dohledu.

(3) Zadost o povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim
pobocky Ize podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi
doklady osvédcuijici, ze splnuje podminky uvedené v odstavci 2. Vzor tiskopisu a
obsah jeho pfiloh stanovi provadéci pravni predpis.

(4) K vykonu funkce vedouciho pobocky je tfeba predchozi souhlas Ceské
narodni banky obdobné podle § 10. Pro vedouciho pobocky plati § 10a obdobné.

5 (5) V povoleni k poskytovani investicnich sluzeb prostrednictvim pobocky
Ceskd narodni banka uvede, které investicni sluzby je pobocka opravnéna
poskytovat a ve vztahu ke kterym investi¢nim néastrojiim. Ceska narodni banka
mUze v povoleni stanovit podminky, které musi pobocka splnit pred zahajenim
povolené c¢innosti nebo dodrzovat pfi vykonu povolené Cinnosti. Povoleni se
udéluje na dobu neurcitou.

(6) Zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve state, ktery neni clenskym statem
Evropske unie, a poskytuje investicni sluzby na Gzemi Ceské republiky
prostrednictvim pobocky, oznami Ceské narodni bance bez zbytecného odkladu
vSechny zmeény ve skutecnostech, na jejichz zakladé ji bylo udéleno povoleni k
poskytovani investic¢nich sluzeb prostrednictvim pobocky.

(7) Zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve statée, ktery neni Clenskym statem
Evropské unie, a poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim
pobocky,

a) dodrzuje srovnatelné kapitalové pozadavky stanovené v prfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho obezretnostni pozadavky a 9a,

b) dodrzuje pravidla Cinnosti a hospodareni obchodnika s cennymi papiry
stanovena v § 11laaz 15ta§17 az17d,

c) plni informacni povinnosti v rozsahu stanoveném v § 16 odst. 2 pism. a) az d),
§ 16 odst. 3 pism. a) a uverejnuje informace podle § 16a az 16c; informace
podle § 16 odst. 2 pism. a) az d), § 16b a 16c uvede ohledné investicnich
sluzeb, které uvedena osoba poskytuje prostrednictvim pobocky, popfipadée
ohledné zakaznikd, jimz se timto zplsobem investi¢ni sluzby poskytuji.

HLAVA V
Investicni zprostredkovatel



§ 29
Zakladni ustanoveni

(1) Investicni zprostredkovatel je osoba, ktera neni opravnéna poskytovat
jinou hlavni investi¢ni sluzbu nez investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a)
nebo e) tykajici se investi¢nich cennych papird nebo cennych papirl kolektivniho
investovani, avsak
a) nepfrijima penézni prostredky nebo investi¢ni nastroje zakaznikd,

b) pokyny predava pouze

1. bance,

2. obchodnikovi s cennymi papiry,

3. zahrani¢ni osobég, kterad ma sidlo v clenském staté Evropské unie a jejiz
predmét podnikani odpovida cinnosti nékteré z osob uvedenych v bodech 1 a
2,

4. poboclce zahrani¢ni osoby, ktera ma povoleni podle § 28 odst. 1,

5. obhospodarovateli fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného
zahranic¢niho investi¢niho fondu, ktery tento fond obhospodaruje na zakladé
povoleni Ceské narodni banky, nebo

6. zahranicni osobé opravnéné nabizet investice do fondu kolektivniho
investovani nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu v Ceské
republice.

7. zrusen

(2) Cinnost investi¢niho zprostfedkovatele mize vykonavat pouze osoba,
kterd je zaregistrovana u Ceské narodni banky.

§ 30

Registrace investi¢niho zprostredkovatele

(1) Investi¢ni zprostredkovatel, ktery je pravnickou osobou, mize vykonavat
cinnosti uvedené v § 29 odst. 1 pouze v zastoupeni statutarnim organem, ¢lenem
statutarniho organu, vazanym zastupcem nebo zameéstnancem.

(2) Investi¢ni zprostredkovatel, ktery je fyzickou osobou, mdze ¢innosti
uvedené v § 29 odst. 1 vykonavat pouze osobnég, v zastoupeni vazanym
zdstupcem nebo zaméstnancem.

(3) Ceska narodni banka zaregistruje jako investi¢niho zprostifedkovatele
pravnickou osobu,
a) ktera je obchodni spolecnosti nebo druzstvem,
b) jejiz vedouci osoba



1. dosahla véku 18 let,

2. je plné svépravna,

3. je ddvéryhodn3,

4. ma ukoncené stredoskolské vzdélani,

5. ma pfimérené znalosti a zkuSenosti v rozsahu vykonu cinnosti investicniho
zprostredkovatele,

6. je osobou vhodnou z hlediska radného a obezretného poskytovani
investi¢nich sluzeb investi¢nim zprostredkovatelem, u kterého ma vykonavat
funkci vedouci osoby; predevsim radnému vykonu funkce nebrani jeji
profesni, podnikatelska nebo jind obdobna Cinnost, zejména Cinnost u osoby s
obdobnym predmeétem podnikani,

c) u jejiz vedouci osoby nenastala skutecnost, ktera je prekazkou provozovani
zivnosti podle zakona upravujiciho zivnostenské podnikani,

d) kterd je dlvéryhodna,

e) kterd ma prdhledny a nezavadny plvod zakladniho kapitalu,

f) jejiz Uzké propojeni s jinou osobou nebrani tc¢innému vykonu dohledu nad
investi¢nim zprostredkovatelem; pri Uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo
nebo skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
nesméji pravni rad takového statu a zpUsob jeho uplatriovani véetné
vymahatelnosti prava branit d¢innému vykonu dohledu nad investicnim
zprostredkovatelem.

(4) Ceskd narodni banka zaregistruje jako investi¢niho zprostifedkovatele
fyzickou osobu,

a) ktera dosahla véku 18 let,

b) ktera je plné svépravna,

C) u niz nenastala skutecnost, ktera je prekdzkou provozovani zivnosti podle
zakona upravujiciho zivhostenské podnikani,

d) kterd je dlvéryhodna,

e) ktera ma ukoncené stredoskolské vzdélani,

f) ktera ma primérené znalosti a zkusenosti v rozsahu vykonu cCinnosti
investi¢niho zprostredkovatele,

g) kterd je osobou vhodnou z hlediska radného a obezretného poskytovani
investi¢nich sluzeb investi¢niho zprostredkovatele; predevsim radnému
poskytovani investi¢nich sluzeb nebrani jeji profesni, podnikatelskd nebo jina
obdobna Cinnost, zejména Cinnost u osoby s obdobnym predmétem podnikani.

(5) Pri posuzovani skuteCnosti podle odstavce 3 pism. b) bodu 5 a odstavce
4 pism. f) vezme Ceska narodni banka v Uvahu zejména rozsah pravomoci
spojenych s vykonem funkce nebo ¢innosti, organizacni usporadani investi¢niho
zprostredkovatele a jeho celkové personalni predpoklady.

(6) Zadost o registraci investi¢niho zprostifedkovatele Ize podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady osvedcujici, ze splnuje
podminky uvedené v odstavcich 3 a 4. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh, vCetné
priloh prokazujicich dévéryhodnost podle odstavce 3 pism. b) bod 3 a odstavce 4



pism. d), stanovi provadéci pravni predpis.

(7) Ceska narodni banka do 30 dnl ode dne doru¢eni zadosti zadatele
zaregistruje a vyda mu o tom osvédceni. Pokud zadatel nedolozi spInéni podminek
podle odstavce 3 nebo 4, Ceska narodni banka v této IhGté zahaji spravni rizeni a
rozhodne, ze se zadost o registraci zamita, nedolozi-li zadatel spInéni uvedenych
podminek ani v tomto fizeni.

(8) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize investi¢ni zprostredkovatel
pisemné o jeji zruseni Ceskou narodni banku pozada.

§ 31

Osoba, ktera prebira pokyny od investi¢niho zprostredkovatele [§ 29 odst. 1

pism. b)],

a) informuje investi¢niho zprostredkovatele podrobné a pravdivé o investicnich
nastrojich, jichz se tykaji pokyny prijimané a predavané investicnim
zprostredkovatelem,

b) poskytne potrebnou soucinnost pfri zajisténi odbornosti osob podle § 30 odst. 1
a2,

c) informuje investicniho zprostrfedkovatele neprodlené o kazdé zméné v
informacich poskytnutych podle pismene a).

§ 32
Povinnosti investicniho zprostredkovatele

(1) Investi¢ni zprostredkovatel je povinen poskytovat investicni sluzby s
odbornou péci. Vynalozeni odborné péce predevsSim znamena, ze investi¢ni
zprostredkovatel jednd kvalifikované, cestné a spravedlivé a v nejlepsim zajmu
zakaznikl, zejména plIni povinnosti podle této hlavy.

(2) Na investicniho zprostredkovatele se pfi vykonu Cinnosti uvedenych v §
29 odst. 1 pouziji obdobné ustanoveni tohoto zakona upravujici odbornost osob,
pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry vykonava své cCinnosti (§ 14 a 14a).

(3) Na investi¢niho zprostredkovatele se pri vykonu ¢innosti uvedenych v § 29
odst. 1 pouziji primérené § 15a az 15r upravujici povinnosti pfi jednani se
zakazniky; ustanoveni § 15 odst. 3 a 4 plati obdobné.

(4) K zajisténi obezretného poskytovani investicnich sluzeb investicni
zprostredkovatel vzhledem k povaze a rozsahu poskytovanych sluzeb zavede a
udrzuje



a) organizacni usporadani s rddnym, prihlednym a ucelenym vymezenim
¢innosti a s nimi spojenych plsobnosti a rozhodovacich pravomoci,

b) radné administrativni postupy zahrnujici zejména systém vnitfni komunikace a
pravidla pro vyrizovani stiznosti a reklamaci zakaznikd, kteri nejsou
profesionalnimi zakazniky,

c) postupy pro zjistovani a rizeni stretu zajm0& mezi investi¢nim
zprostredkovatelem, véetné jeho vedoucich osob, vdzanych zastupcd a
zaméstnancd, a jeho zdkazniky ¢i potencidlnimi zdkazniky nebo jeho zdkazniky
Ci potencialnimi zakazniky navzajem,

d) kontrolni a bezpecnostni opatreni pfi zpracovani a evidenci informaci,

e) pravidla vnitfni kontroly zahrnujici pribéznou kontrolu dodrzovani povinnosti
stanovenych timto zakonem, jinymi pravnimi predpisy a povinnosti plynoucich
z vnitrnich predpisl investi¢niho zprostredkovatele.

(5) Investi¢ni zprostredkovatel vede evidenci prijatych a predanych pokyn(
tykajicich se investi¢nich nastroji a evidenci smluv tykajicich se poskytovanych
investicnich sluzeb; investi¢ni zprostredkovatel je pro Ucely vedeni této evidence
opravnén vést rodna c¢isla zakaznika.

(6) Investicni zprostredkovatel uchovava dokumenty tykajici se poskytnuté
investi¢ni sluzby véetné zdznamU v evidenci podle odstavce 5 a zdznamy
komunikace se zakaznikem tykajici se poskytnuté investicni sluzby a s
potencialnim zakaznikem nejméné po dobu 5 let od okamziku poskytnuti
investicni sluzby nebo provedeni obchodu. To plati i pro osobu, jejiz registrace
byla zrusena, nebo jejiho pravniho nastupce. Zdznamy obsahu zavazku, vCetné
smluvnich podminek, tykajiciho se pozadované investi¢ni sluzby uchovava
investicni zprostredkovatel po celou dobu trvani smlouvy, nejméné vSak po dobu
5 let.

(7) Investi¢ni zprostfedkovatel informuje Ceskou narodni banku o

a) druzich a rozsahu poskytnutych sluzeb,

b) vSech pfijatych a predanych pokynech, a to v rozsahu podle odstavce 5,

c) zmeénach ve skutecnostech, na jejichz zakladé ziskal opravnéni k Cinnosti
investi¢niho zprostredkovatele; informace o zménach vedoucich osob musi
prokazovat splnéni podminek stanovenych v § 30 odst. 3 pism. b) a ¢),

d) financni situaci a vysledcich hospodareni,

e) osobach s Uzkym propojenim.

(8) Provadéci pravni predpis stanovi
a) rozsah plnéni povinnosti stanovenych v odstavcich 3 a 4,
b) nalezitosti a zplsob vedeni evidence podle odstavce 5,
c) obsah a zplsob uchovavani dokumentd a zdznamU podle odstavce 6,
d) rozsah, formu, zpUsob, strukturu, periodicitu a IhGty plnéni informacni
povinnosti podle odstavce 7.



HLAVA VI
Vazany zastupce

§ 32a
Zakladni ustanoveni

(1) Vazany zastupce je fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera je opravnéna na

zakladé pisemné smlouvy se zastoupenym jeho jménem

a) zaridit, a popripadé i uzavrit, obchody tykajici se hlavni investicni sluzby
uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo h), pokud je zastoupeny k jejich
poskytovani opravnén,

b) poskytovat investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e),

c) propagovat investi¢ni sluzby, které je zastoupeny opravnén poskytovat, neni-li
zastoupenym osoba uvedend v odstavci 2 pismeni e).

(2) Zastoupenym se v tomto zakoné rozumi

a) obchodnik s cennymi papiry,

b) osoba, ktera ma povoleni orgdnu dohledu jiného Clenského statu Evropské
unie k poskytovani investiCnich sluzeb, pokud poskytuje investicni sluzby v
Ceské republice,

c) zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve state, ktery neni Clenskym statem
Evropské unie, a ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky,

d) investicni zprostredkovatel,

e) investi¢ni spolecnost, kterd ma povoleni k poskytovani investicnich sluzeb, jde-
li o tuto sluzbu.

(3) Vazany zastupce nesmi pfijimat penézni prostredky nebo investicni
nastroje zakaznika.

(4) Vazany zastupce, ktery je fyzickou osobou, mize vykonavat ¢innost podle
odstavce 1 pouze osobné nebo v zastoupeni zaméstnancem. Vazany zastupce,
ktery je pravnickou osobou, mUze vykondavat ¢innost podle odstavce 1 pouze v
zastoupeni statutdrnim organem, clenem statutarniho organu nebo
zameéstnancem.

(5) Za vykon ¢innosti uvedenych v odstavci 1 vdzanym zastupcem odpovida
zastoupeny.

(6) Zastoupeny nahradi skodu zplsobenou vdzanym zastupcem pfri vykonu
¢innosti podle odstavce 1 stejné, jako by ji zpUsobil sédm.



(7) Vazany zastupce je povinen pfi vykonu Cinnosti uvedenych v odstavci 1
sdélit zakaznikovi nebo potencidlnimu zakaznikovi Udaje o osobé zastoupeného,
jehoz jménem jedna, a informaci o ¢innostech uvedenych v § 32a odst. 1, které je
opravnén vykonavat a ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojaim.

(8) Vazany zastupce je povinen vykonavat Cinnost, k niz je zavazan, s
vynalozenim odborné péce. Ve vztazich s vazanym zastupcem je zastoupeny
povinen jednat poctivé a v dobré vire.

§ 32b

Pozadavky na vazaného zastupce

(1) VAdzany zastupce mize cinnosti uvedené v § 32a odst. 1 vykondvat pouze
pro jednu osobu. Touto osobou mUze byt pouze zastoupeny, nestanovi-li jiny
pravni predpis jinak.

(2) Vazanym zastupcem, ktery je fyzickou osobou, a vedouci osobou

vazaného zastupce mize byt pouze osoba, kterd

a) dosahla véku 18 let,

b) je plné svépravna, 5

c) ma nebo hodla mit sidlo nebo pobyt na Uzemi Ceské republiky nebo jej mé na
Uzemi clenského statu Evropské unie, jehoz pravni rad neumoznuje vykondavat
cinnosti obdobné cinnostem uvedenym v § 32a odst. 1 pomoci vdzaného
zastupce,

d) ma ukoncené stredoskolské vzdélani,

e) splnuje podminky neslucitelnosti podle odstavce 5.

(3) Vazanym zastupcem, ktery je fyzickou osobou, a vedouci osobou
vazaného zastupce, mlze byt pouze osoba, u niz nenastala skutecnost, ktera je
prekazkou provozovani zivnosti podle zdkona upravujiciho Zivnostenské podnikani.

(4) VAzanym zastupcem, ktery je pravnickou osobou, mlze byt pouze osoba,
kterd mé prihledny a nezdvadny plvod zakladniho kapitalu, pokud se jedna o
obchodni spolecnost nebo druzstvo, nebo srovnatelné veliciny, pokud se jedna o
zahranicni pravnickou osobu.

(5) Vazanym zastupcem nesmi byt
a) obchodnik s cennymi papiry, osoba, ktera ma povoleni orgdnu dohledu jiného
Clenskeho statu Evropské unie k poskytovani investicnich sluzeb, pokud
poskytuje investicni sluzby v Ceské republice, zahranini osoba, ktera ma sidlo
ve state, ktery neni Cclenskym statem Evropské unie, a ktera poskytuje
investicni sluzby v Ceské republice prostrednictvim pobocky, a investicni
zprostredkovatel,



b) vedouci osoba osoby uvedené v pismenu a),

c) zameéstnanec osoby uvedené v pismenu a),

d) spolec¢nik obchodnika s cennymi papiry,

e) spolecnik nebo clen investicniho zprostredkovatele.

§ 32c
Zapis a vymaz

(1) Vazany zastupce zastoupeného muize zacdit vykondavat ¢innosti uvedené v
§ 32a odst. 1 ode dne zapisu, provedeneho na zakladé zadosti, do seznamu
vazanych zastupcl. Ceska narodni banka vede seznam vazanych zastupcd
zastoupeného.

(2) Z&dost podle odstavce 1 podavéa zastoupeny; vdzany zastupce je povinen
poskytnout zastoupenému potrebné doklady a soucinnost.

(3) Ceskd narodni banka zapi$e vdzaného zastupce do 5 pracovnich dnl ode
dne doruceni zadosti o zdpis do seznamu vazanych zastupcl a vydad mu o tom
prostrednictvim Zadatele osvédceni.

(4) Do seznamu uvedeného v odstavci 1 se uvedou Udaje a popripadé zmény
téchto Udajd, kterymi jsou
a) Udaje o osobé vazaného zastupce s vyjimkou rodného cisla,
b) Udaje o osobé zastoupeného s vyjimkou rodného Cisla,
c) Cinnosti uvedené v § 32a odst. 1, které je vazany zastupce opravnen
vykonavat a ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojim,
d) datum zapisu do seznamu vazanych zastupcu.

(5) Ceska narodni banka zadost uvedenou v odstavcich 1 a 2 nezkouma z
hlediska pravdivosti nebo presnosti Gdajl v ni obsazenych. Ceska narodni banka
neprezkoumava splnéni podminek pro zédpis vazaného zastupce do seznamu.

(6) Zastoupeny, pro kterého ma vazany zastupce vykonavat nebo vykonava

cinnosti uvedené v § 32a odst. 1,

a) ovéruje spravnost a Uplnost Udajd uvedenych v Zadosti o zapis do seznamu
vazanych zastupcl a plnéni podminek stanovenych v § 14 odst. 2 a § 32b,

b) zavede pravidla kontroly ¢innosti vazanych zastupcd, kterd zajistuji radny
vykon cinnosti vazaného zastupce uvedenych v § 32a odst. 1, zejména
dodrzovani pravidel jednani se zdkazniky,

c) prijme opatreni, ktera zajisti, Zze vykon jiné Cinnosti nez uvedené v § 32a odst.
1 vdzanym zastupcem, neohrozi radny vykon cinnosti uvedené v § 32a odst. 1
vazanym zastupcem, §

d) bez zbytecného odkladu oznami Ceské narodni bance, ze smluvni zavazek



podle § 32a odst. 1 zanikl.

(7) Ceska narodni banka provede vymaz vdzaného zastupce ze seznamu,
pokud obdrzi ozndmeni podle odstavce 6 pism. d). Ceskd narodni banka provede
vymaz vazaneho zastupce ze seznamu, jestlize vazany zastupce prostrednictvim
zastoupeného pisemné o vymaz Ceskou narodni banku pozada.

(8) Zadost o zapis do seznamu véazanych zastupcll Ize podat pouze na
predepsaném tiskopise. Vzor tiskopisu a zpUsob jeho zaslani stanovi provadéci
pravni predpis.

§ 32d
Okamzita vypovéd

(1) Zastoupeny je povinen okamzité vypovédét smluvni zavazek podle § 32a
odst. 1, pokud zjisti, ze vazany zastupce nebo vedouci osoba vazaného zastupce
nespliuje podminky uvedené v § 14 odst. 2 nebo v § 32b; dorucenim vypovédi
vazanému zastupci tento smluvni zdvazek zanika.

(2) Vazany zastupce je povinen okamzité vypoveédét smluvni zavazek podle §
32a odst. 1, pokud prestane splnovat podminky uvedené v § 14 odst. 2 nebo v §
32b; dorucenim vypoveédi zastoupenému tento smluvni zavazek zanikd. Tuto
povinnost mé vazany zastupce i v pripadé, kdy podminky uvedené v § 14 odst. 2
nebo v § 32b prestane splnovat jeho vedouci osoba.

CAST TRETI
Verejna drazba cennych papiru

§ 33

(1) Organizovat verejné drazby cennych papird mdze pouze obchodnik s
cennymi papiry, ktery ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. b), nebo zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni k poskytovani této
investi¢ni sluzby (déale jen "drazebnik cennych papirG").

(2) Na verejnou drazbu cennych papirl se vztahuje primérené zakon
upravujici verejné drazby, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(3) Pravidla organizovani verejné drazby cennych papirl upravi drazebnik
cennych papirl drazebnim radem.



(4) Drazebni rad a kazdou jeho zménu schvaluje Ceska narodni banka.
Jestlize Ceska narodni banka neodesle zadateli do 30 dnl ode dne doruceni
zadosti o schvaleni drazebniho radu nebo jeho zmény rozhodnuti o této zadosti,
plati, ze drazebni rad nebo jeho zména byly schvaleny. Pokud je fizeni o zadosti
preruseno, tato IhGta nebézi.

(5) Pri nedobrovolné verejné drazbé investi¢nich cennych papirl je pro
zjisténi ceny predmetu drazby nutné zpracovat znalecky posudek podle zakona
upravujiciho vykon znalecké ¢innosti; nepresahuje-li nejnizsi podani ¢astku 100
000 K¢, Ize znalecky posudek ceny predmétu drazby nahradit zapisem o odhadu
ceny predmeétu drazby podle zakona upravujiciho verejné drazby. Drazebnik
uverejni znalecky posudek nebo zapis o odhadu ceny na svych internetovych
strankach po dobu nejméné jednoho roku. Drazebnik zaSle drazebni vyhlasku
obsahujici cenu pfedmétu drazby ve lh{tach stanovenych podle zékona
upravujiciho verejné drazby také Ceské narodni bance.

(6) Jestlize predmétem verejné drazby cennych papird je zaknihovany cenny
papir, zaregistruje osoba vedouci evidenci cennych papirl prechod cenného
papiru na vydrazitele k okamziku priklepu na zakladé potvrzeni o nabyti
vlastnictvi na prikaz drazebnika nebo vydrazitele. V pripadé cenného papiru na
rad drazebnik vyznaci na zdkladé potvrzeni o nabyti vlastnictvi prechod cenného
papiru na vydrazitele k okamziku pfriklepu.

(7) Jestlize jsou predmétem verejné drazby cennych papirll cenné papiry na
dorucitele a drazebnik cennych papird nezna vlastniky téchto cennych papird,
drazebnik nema povinnost zaslat vlastniklim drazebni vyhlasku a jiné pisemnosti.

(8) Nedobrovolnou verejnou drazbu cennych papirt je mozno provést téz,
a) pokud navrhovatel prokaze, ze vlastnik cenného papiru je v prodleni s
prevzetim, predlozenim nebo odevzdanim cenného papiru, prestoze byl
upozornén na mozny prodej cenného papiru v drazbé, nebo
b) pokud neni radné a vcas splnéna pohledavka zajisténa zastavnim pravem k
cennému papiru.

(9) Ceské narodni banka uvefejni o drazebnikovi cennych papird na centraini
adrese tyto Udaje:

a) obchodni firmu, pravni formu, adresu sidla a identifikacni Cislo, jde-li o
obchodnika s cennymi papiry, a nazev, adresu umisteni a identifikacni Cislo
jeho organizacni slozky v Ceské republice, jde-li o zahrani¢ni osobu,

b) Udaj o opravnéni organizovat verejné drazby cennych papird a

c) den jeho vzniku.

(10) Ustanoveni této Casti se priméerené pouziji téz na jiné druhy investicnich
nastrojl nez cenné papiry, pokud z povahy véci nevyplyva jinak.



CAST CTVRTA
Verejna nabidka investi¢nich cennych papirda a prospekt
cenného papiru

HLAVA |
Verejna nabidka investi¢nich cennych papiru

§ 34

Zakladni ustanoveni

(1) Verejnou nabidkou investi¢nich cennych papird (dale jen "verejna
nabidka") je jakékoli sdéleni SirSimu okruhu osob obsahujici informace o
nabizenych investi¢nich cennych papirech a podminkach pro jejich nabyti, které
jsou dostatecné k tomu, aby investor ucinil rozhodnuti koupit nebo upsat tyto
investi¢ni cenné papiry.

(2) Pro ucely ustanoveni tohoto zakona o verejné nabidce, prospektu
cenného papiru a o podminkdach pro prijeti cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu se rozumi
a) kapitalovymi cennymi papiry investi¢ni cenné papiry podle § 3 odst. 2 pism. a)

a prevoditelné cenné papiry opravnujici k nabyti téchto investi¢nich cennych
papird, jsou-li tyto cenné papiry vydany stejnym emitentem nebo emitentem
nalezejicim do skupiny ovlddané stejnou ovladajici osobou (dale jen "stejna
skupina") jako emitent investi¢nich cennych papird, které maji byt prevodem
ziskany,

b) dluhovymi cennymi papiry investicni cenné papiry, které nejsou kapitalovymi
cennymi papiry,

c) nabidkovym programem plan na prlbézné nebo opakované vydavani
dluhovych cennych papirt, véetné opcnich listd, jinych warrantl a obdobnych
cennych papird na tyto dluhové cenné papiry, v urceném emisnim obdobi,

d) cennymi papiry vydavanymi pribézné ¢i opakované cenné papiry stejného
druhu vydavané postupné nebo nejméné ve 2 emisich v priibéhu 12 mésica.

(3) Pro ucely ustanoveni tohoto zakona o verejné nabidce, prospektu
cenného papiru a o podminkdach pro prijeti cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu se kvalifikovanym investorem rozumi osoba uvedena v § 2a
odst. 1 a 2. Kvalifikovanym investorem se rozumi také jind osoba, kterou
obchodnik s cennymi papiry nebo osoba uvedena v § 24 odst. 5 nebo v § 28 odst.
6 povazuje podle § 2b za zdkaznika, ktery je profesionalnim zakaznikem, v



rozsahu obchodl nebo investi¢nich sluzeb tykajicich se nabizenych cennych
papird.

(4) Ustanoveni tohoto zakona o verejné nabidce a o prospektu cenného
papiru se s vyjimkou uvedenou v odstavci 5 nevztahuji na

a) dluhové cenné papiry vydavané

Clenskym statem Evropské unie,

clenskym statem federace, ktera je Clenskym statem Evropské unie,

Uzemnim samospravnym celkem clenského statu Evropské unie,

. Ceskou néarodni bankou, jinou centraini bankou ¢lenského statu Evropské

unie nebo Evropskou centralni bankou,

5. mezinarodni organizaci, jejimz clenem je alespon jeden Clensky stat
Evropské unie,

b) podily na kapitalu centralni banky clenského statu Evropské unie,

c) cenné papiry nepodminéné a neodvolatelné zarucené Clenskym statem
Evropské unie nebo jeho Uzemnim samospravnym celkem,

d) cenné papiry vydavané neziskovou organizaci k ziskani prostredkl potrebnych
k dosazeni jejiho neziskového Ucelu,

e) dluhové cenné papiry vydavané pribézné ¢i opakované osobou uvedenou v §
2a odst. 1 pism. a) a b) nebo zahranicni osobou s obdobnou Cinnosti, které
1. nejsou podfizené nebo vymeénitelné,

2. neopravnuji k nabyti jiného druhu cenného papiru s vyjimkou kupénu,

3. nejsou spojeny s investi¢nim nastrojem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. d) az
k),

4. predstavuji pravo na vraceni vkladu pfijatého bankou,

5. jsou kryty systémem pojisténi vklad(® podle prava Evropské unie 7),

f) dluhové cenné papiry vydavané pribézné ¢i opakované osobou uvedenou v §
2a odst. 1 pism. a) a b) nebo zahranicni osobou s obdobnou Cinnosti, které
1. nejsou podfizené nebo vymeénitelné,

2. neopravnuji k nabyti jiného druhu cenného papiru,

3. nejsou spojeny s investi¢nim nastrojem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. d) az
k),

4. maji celkovou hodnotu protiplnéni nizsi nez Castka odpovidajici 75 000 000
EUR; tato Castka se vypocitava za cenné papiry nabizené ve vSech Clenskych
statech Evropské unie v pribéhu 12 mésicd,

g) cenné papiry, jejichz celkova hodnota protiplnéni je nizsi nez ¢astka 1 000 000
EUR; tato Castka se vypocitava za cenné papiry nabizené ve vsech ¢lenskych
statech Evropské unie v pribéhu 12 mésicd,

h) nezastupitelné kapitalové podily, jejichz hlavnim ucelem je zajistit drziteli
pravo obyvat byt nebo d@im, u kterych nelze podily prodat, aniz by doslo ke
vzdani se tohoto prava, 5

i) dluhopisy vydavané opakované Uvérovymi institucemi ve Svédském kralovstuvi,
jejichz hlavnim Ucelem je poskytovani hypotecnich Gvérd, za predpokladu, ze
tyto dluhopisy jsou ze stejné emise, jsou vydavany k neomezenému prodeji v
pribéhu urcitého emisniho obdobi, jejich podminky se v préibéhu emisniho
obdobi nezméni a ¢astky odvozené z emise téchto dluhopist jsou v souladu se

h.‘*’!\’!—'



spole¢enskou smlouvou emitenta umistovany do aktiv zajistujicich dostate¢né
kryti dluhl vyplyvajicich z cennych papird,

j) podilové listy vydavané investi¢nim fondem, ktery je otevienym podilovym
fondem, investicni akcie vydavané investicnim fondem, ktery je akciovou
spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, a cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry vydavané zahrani¢nim investi¢nim fondem s nimiz
je spojeno pravo na jejich odkoupeni na ucet tohoto fondu.

(5) U cennych papirl uvedenych v odstavci 4 pism. a), c), f), g) a i) mlze
emitent nebo osoba, kterd hodla verejné nabizet cenné papiry nebo ktera zada o
prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, rozhodnout o tom, ze
vyhotovi prospekt a uverejni ho v souladu s timto zakonem.

7) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES ze dne 30. kvétna 1994 o
systémech pojisténi vkladd.

§ 35
Povinnost uverejnit prospekt

(1) Verejné nabizet investi¢ni cenné papiry mize jen osoba, kterd nejpozdéji
na pocatku verejné nabidky uverejni prospekt cenného papiru (dale jen
"prospekt") schvéleny Ceskou narodni bankou (§ 36¢) nebo orgdnem dohledu
jiného clenského statu Evropské unie (§ 36f).

(2) Povinnost uverejnit prospekt neplati pro nabidku cennych papird

a) ur¢enou vyhradné kvalifikovanym investorim,

b) urcenou omezenému okruhu osob, ktery v Clenském state Evropské unie, kde
je tato nabidka ¢inéna, nedosahuje poctu 150, nepocitaje v to kvalifikované
investory,

c) jestlize nejnizSi mozna investice pro jednoho investora je rovna nebo vyssi nez
castka odpovidajici stanovenému limitu v eurech, nebo

d) jejichz jmenovitad hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon cCastce
odpovidajici stanovenému limitu v eurech.

(3) Osoba uvedena v § 2a odst. 1 pism. a) a ¢) nebo zahrani¢ni osoba s
obdobnou cinnosti ozndmi na zakladé zadosti emitenta nebo osoby hodlajici
verejné nabizet cenné papiry, zda povazuje svého zdkaznika za profesionalniho, a
to v rozsahu obchod{ nebo investi¢nich sluzeb tykajicich se cennych papird
emitenta, které maji byt predmétem nabidky.

(4) Povinnost uverejnit prospekt neplati pro verejnou nabidku
a) cennych papirl nabizenych v souvislosti s nabidkou prevzeti vymeénou za jiné



cenné papiry, pokud je doru¢en Ceské narodni bance a je k dispozici
adresatim nabidky dokument, o kterém rozhodne Ceska néarodni banka, ze
obsahuje Udaje rovnocenné Udajdm v prospektu; jestlize Ceska narodni banka
neodesle emitentovi do 15 pracovnich dnt ode dne doruceni dokumentu
rozhodnuti o tomto dokumentu, plati, Ze Udaje povazuje za rovnocenné Gdajim
v prospektu; pokud je rizeni o dokumentu preruseno, tato lh(ta nebézi,

b) cennych papiri nabizenych v souvislosti s fuzi, rozdélenim nebo na zakladé
schvaleného reorganizacniho planu, pokud je dorucen Ceské narodni bance a
je k dispozici adresatlim nabidky dokument, o kterém rozhodne Ceska narodni
banka, Ze obsahuje Udaje rovnocenné Udajim v prospektu; jestlize Ceska
narodni banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dnl ode dne doruceni
dokumentu rozhodnuti o tomto dokumentu, plati, ze Udaje povazuje za
rovnocenné Udajdm v prospektu; pokud je fizeni o dokumentu preruseno, tato
IhGta nebézi,

c) akcii rozdélovanych jako forma dividendy, jde-li o akcie stejného druhu jako
akcie, z nichz jsou takové nepenézité dividendy vyplaceny, pokud je dorucen
Ceské narodni bance a je k dispozici adresatlim nabidky dokument obsahujici
Udaje o poctu a druhu akcii a dldvody a podrobnosti nabidky,

d) cennych papirl vydanych a nabizenych nebo pridélovanych souc¢asnym nebo
byvalym zaméstnanclim nebo osobam s fidici pravomoci jejich
zameéstnavatelem nebo osobou ze stejne skupiny jako zaméstnavatel, pokud je
dorucen Ceské narodni bance a je k dispozici adresatlim nabidky dokument
obsahujici Udaje o poctu a druhu cennych papird a ddvody a podrobnosti
nabidky, pokud jde o zameéstnavatele nebo osobu ze stejné skupiny jako
zameéstnavatel,

1. se sidlem nebo skuteCnym sidlem v Clenském staté Evropské unie, nebo

2. se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, za
predpokladu, ze zaméstnavatel nebo osoba ze stejné skupiny jako
zameéstnavatel vydava cenné papiry, které jsou prijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu nebo na trhu s cennymi papiry se sidlem ve
staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, ktery Evropska komise
uznala za srovnatelny s evropskym regulovanym trhem (§ 35a),

e) akcii vydavanych vymeénou za jiné jiz vydané akcie stejného druhu, pokud tim
nedochazi ke zvyseni zakladniho kapitalu.

(5) zrusen

§ 35a

(1) Osoba uvedena v § 35 odst. 4 pism. d), jejiz cenné papiry jsou prijaty k
obchodovani na trhu s cennymi papiry se sidlem ve staté, ktery neni clenskym
statem Evropské unie, ktery Evropska komise neuznala za srovnatelny s
evropskym regulovanym trhem, m@ze Evropské komisi prostiednictvim Ceské
narodni banky podat zadost o uznani tohoto trhu za srovnatelny s evropskym



regulovanym trhem.

(2) Z&dost podle odstavce 1 se mize tykat pouze trhu s cennymi papiry
organizovaného na zakladé povoleni vydaného organem dohledu statu, ve kterém
ma jeho organizator sidlo, podléha dohledu tohoto organu dohledu, a pokud
pravni rad statu sidla tohoto organizatora alespon
a) vyzaduje zavedeni a udrzovani transparentnich pravidel obchodovani na tomto

trhu s cennymi papiry, kterd zajistuji spravedlivé a radné obchodovani a
stanovuji objektivni kritéria pro provadéni pokynd,

b) vyZzaduje zavedeni a udrzovani transparentnich pravidel pfijeti k obchodovani
na tento trh, ktera zajistuji, ze jsou pfijimané cenné papiry, které jsou volné
obchodovatelné a u kterych jsou predpoklady spravedlivého, radného a
ucinného obchodovani,

c) vyzaduje zavedeni a udrzovani opatreni zabranujicich manipulaci s trhem a
vyuziti vnitfni informace,

d) stanovuje emitentlim cennych papird prijatych k obchodovani na trhu s
cennymi papiry pravidelnou a pribéznou informacni povinnost,

e) zajistuje Ucastniklim takového trhu s cennymi papiry pristup k verejné
dostupnym informacim o cennych papirech prijatych k obchodovani na trhu s
cennymi papiry.

(3) K Zzadosti podle odstavce 1 pfilozi zadatel dokumenty osvédcujici splnéni
podminek stanovenych v odstavci 2. Je-li podana Zadost neuplna nebo trpi-li
jinymi vadami, Ceskd narodni banka bez zbytecného odkladu pisemné vyzve
Zadatele k odstranéni nedostatkl zadosti, popripadé k predlozeni dalSich

informaci nezbytnych pro posouzeni zadosti z hlediska spInéni podminek
stanovenych v odstavci 2.

(4) Pokud Ceské narodni banka doporucuje, aby byl trh s cennymi papiry,
kterého se zadost tyka, uznan Evropskou komisi za srovnatelny s evropskym
regulovanym trhem, postoupi zadost se svym stanoviskem Evropské komisi do 30

dnl ode dne pfijeti Zzadosti osvédcujici spInéni podminek stanovenych v odstavci
2.

§ 35b
Nasledna verejna nabidka cennych papiru

Obchodnik s cennymi papiry, osoba uvedena v § 24 odst. 5 nebo osoba
uvedend v § 28 odst. 6, kteri ¢ini naslednou verejnou nabidku cennych papird
upsanych od emitenta nebo koupenych od osoby nabizejici tyto cenné papiry,
nemusi prospekt uverejnit, pokud
a) je po dobu trvani nasledné verejné nabidky adresatiim verejné nabidky k

dispozici prospekt vyhotoveny v souvislosti s plvodni verejnou nabidkou,



b) je tento prospekt platny v souladu s § 36i a
c) se pisemné dohodli se vSemi osobami, které plvodni prospekt vypracovaly, na
jeho pouziti v nasledné verejné nabidce.

HLAVA I
Prospekt cenného papiru

§ 36
Obsah prospektu cenného papiru

(1) Prospekt musi obsahovat veskeré Udaje, které jsou vzhledem ke
konkrétni povaze emitenta a cennych papird, které jsou verejné nabizeny nebo
ohledné nichz je zadano o pfijeti k obchodovani na evropském regulovaném trhu,
nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni nabizeného cenného papiru a
prav s nim spojenych, majetku a dluhd, finanéni situace, zisku a ztrat, budouciho
vyvoje podnikani a financni situace emitenta a pripadné treti osoby zarucujici se
za splaceni cennych papird (dale jen "rucitel"). Prospekt musi byt formulovan
srozumitelné, zplisobem umoznujicim snadnou analyzu.

(2) Prospekt obsahuje Udaje o emitentovi a cenném papiru, ktery ma byt
verejné nabizen nebo pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu, a
shrnuti prospektu. Prospekt nemusi obsahovat shrnuti prospektu, jestlize je
zadano o prijeti dluhového cenného papiru, jehoz jmenovitd hodnota nebo cena
za 1 kus se rovna alespon Castce odpovidajici stanovenému limitu v eurech, k
obchodovani na evropském regulovaném trhu. Prospekt nemusi obsahovat Udaje
o ruciteli, je-li rucitelem Clensky stat Evropské unie.

(3) Ve vyjimecnych pripadech, kdy nékteré povinné uvadéné Udaje 8) nejsou
primérené vzhledem k oblasti ¢innosti emitenta, pravni formé emitenta nebo k
cennym papirdm, kterych se prospekt tyka, obsahuje prospekt Gdaje rovnocenné
povinné uvadénym Udajim, ledaze takové Udaje nejsou k dispozici. Odstavec 1
tim neni dotcen.

(4) Udaje v prospektu mohou byt uvedeny formou odkazu na jeden di vice
dokumentd dfive nebo soucasné uvefejnénych a schvélenych Ceskou narodni
bankou nebo uverejnénych a zaslanych Ceské ndrodni bance podle ¢asti Ctvrté
nebo devaté hlav Il az IV. Prospekt odkazuje pouze na nejaktualnéjsi dokumenty,
které musi byt verejné dostupné po celou dobu uverejnéni prospektu, a obsahuje
seznam odkazU.

(5) Shrnuti prospektu je strukturovany strucny a srozumitelny dokument v



jazyce, ve kterém byl vyhotoven prospekt, pricemz pro jeho vyhotoveni nelze
pouzit postup podle odstavce 4 a odstavec 2 véta posledni se pouzije obdobng;
shrnuti prospektu obsahuje

a) upozornéni na to, ze

1. toto shrnuti predstavuje Uvod k prospektu,

2. rozhodnuti investovat do cennych papirl by mélo byt zaloZeno na tom, ze
investor zvazi prospekt jako celek,

3. v pripadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se tdajd uvedenych v
prospektu, mize byt Zalujici investor povinen nést naklady na preklad
prospektu, vynaloZzené pred zahajenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s
pravnimi predpisy stanoveno jinak, a

4. osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu vcetné jeho prekladu, je
odpovédné za spravnost (dajl ve shrnuti prospektu pouze v pripadé, ze je
shrnuti prospektu zavadeéjici nebo nepresné pri spoleCném vykladu s
ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo ze shrnuti prospektu pri spolecném vykladu
s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje informace uvedené v odstavci 5
pism. b), a

b) strukturovany prehled informaci nezbytnych k posouzeni povahy cenného
papiru a rizik s nim spojenych tak, aby na jejich zakladé a pri zvazeni
prospektu jako celku mohl adresat nabidky usoudit, zda je cenny papir pro negj
vhodny; tento prehled obsahuje alespon

1. stru¢nou charakteristiku emitenta cenného papiru a pfipadného rucitele,
vcCetné rizik spojenych s majetkem, zavazky a financni situaci téchto osob,

2. stru¢ny popis podstatnych rizik emitenta cenného papiru a prfipadného
rucitele,

3. strucny popis podstatnych rizik souvisejicich s investici do daného cenného
papiru, zdkladni charakteristiku investice do tohoto cenného papiru a popis
prav spojenych s timto cennym papirem,

4. v prfipade, ze se jedna o shrnuti prospektu vydavané v souvislosti s
verejnou nabidkou cennych papirli, rovnéz dlvody verejné nabidky, zpCsob,
jakym emitent nebo osoba Cinici verejnou nabidku pouzije vynosy verejné
nabidky, a obecné podminky verejné nabidky, véetné odhad{ vyse poplatkl
spojenych s nabytim cennych papirQ, které jsou predmétem verejné nabidky,
a

5. v pripadé, Ze se jednd o shrnuti prospektu vydavané v souvislosti s pfijetim
cenného papiru k obchodovani na evropském regulovaném trhu, podrobnosti
o prijeti k obchodovani na evropském regulovaném trhu véetné odhaddl vyse
poplatkl spojenych s nabytim cennych papirQ, které maji byt prijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu.

(6) Prospekt vyhotovuje emitent nebo osoba, kterd ma v imyslu verejné
nabizet cenné papiry nebo ktera zada o prijeti cenného papiru k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, nebo organizator requlovaného trhu, ktery ma v
umyslu sam prijmout cenny papir k obchodovani na jim organizovaném
regulovaném trhu bez souhlasu emitenta. Ma-li v imyslu verejné nabizet cenné
papiry Ci zada-li o prijeti cenného papiru k obchodovani na evropském



regulovaném trhu vice osob spolecné, vyhotovuji prospekt tyto osoby spolecné;
je-li vSak jedna z téchto osob emitentem, vyhotovuje prospekt emitent.

(7) Prospekt Ize vyhotovit jako jednotny dokument nebo jako slozeny ze
samostatnych dokumentd. Prospekt slozeny ze samostatnych dokumentt se déli
na registracni dokument, doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu. Registracni
dokument obsahuje Udaje tykajici se emitenta. Doklad o cenném papiru obsahuje
Udaje o cenném papiru, ktery je verejné nabizen nebo ma byt prijat k
obchodovani na evropském regulovaném trhu.

(8) Emitent, ktery jiz mé registra¢ni dokument dfive schvaleny Ceskou
narodni bankou, mdlze pri verejné nabidce nebo pro prijeti cenného papiru k
obchodovani na evropském regulovaném trhu vypracovat pouze doklad o cenném
papiru a shrnuti prospektu. Doklad o cenném papiru v tomto pripadé obsahuje
rovnéz udaje, které jsou jinak obsahem registracniho dokumentu, pokud od
posledniho schvaéleni registracniho dokumentu dosSlo k podstatné zméné, kterd by
mohla ovlivnit hodnoceni investor(i a které nebyly obsaZzeny v dodatku prospektu
schvaleném Ceskou narodni bankou. Doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu
vyzaduji samostatné schvaleni Ceskou narodni bankou.

8) Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004.

§ 36a

Zakladni prospekt

(1) Prospekt mUze byt vyhotoven jako zakladni prospekt, ktery nemusi
obsahovat konecné podminky vztahujici se k jednotlivym emisim cenného papiru,
pokud se jednda o
a) dluhové cenné papiry, v€etné opcnich list, jinych warrantd a obdobnych

cennych papird na tyto dluhové cenné papiry vydavané v ramci nabidkového
programu, nebo
b) dluhové cenné papiry vydavané pribézné ¢i opakované osobou uvedenou v §
2a odst. 1 pism. a) nebo b) nebo zahranicni osobou s obdobnou cinnosti v
pripadé, ze
1. vynosy z emise uvedenych cennych papird jsou vklddany do aktiv, ktera
zajistuji dostatecné kryti dluhl vyplyvajicich z cennych papirl do data jejich
splatnosti, a
2. pri platebni neschopnosti prislusné osoby uvedené v § 2a odst. 1 pism. a)

nebo b) nebo zahranicni osobou s obdobnou cCinnosti jsou uvedené vynosy v

prvni radé urceny ke splaceni splatné jistiny a troka.

(2) Pokud dojde v pribéhu nabidkového programu nebo v pribéhu



prébézného ¢i opakovaného vydavani cennych papirll k podstatnym zménam
Udajl uvedenych v zdkladnim prospektu, doplni osoba, kterd vyhotovila prospekt,
tyto Udaje v dodatku prospektu v souladu s § 36;j.

(3) Pokud nejsou konecné podminky nabidky zahrnuty v zakladnim prospektu
nebo dodatku prospektu, budou konecné podminky uverejnény a sdeleny
emitentem Ceské narodni bance a kazdému organu dohledu ¢lenského statu, ve
kterém ma byt cenny papir verejné nabizen nebo prijat k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, pred pocatkem verejné nabidky a pred pfijetim k
obchodovani na evropském regulovaném trhu. Konec¢né podminky obsahuji pouze
Udaje, které se vztahuji k dokladu o cenném papiru, a nenahrazuji dodatek
prospektu. V kazdém takovém pripadé se pouzije ustanoveni § 36d odst. 1 pism.
a) obdobné.

§ 36b

Odpovédnost za obsah prospektu

(1) Za spravnost a Uplnost Gdajl uvedenych v prospektu odpovida osoba,
ktera podle § 36 odst. 6 vyhotovila prospekt, a rucitel, pokud je uveden v
prospektu a zarucil se za spravnost Udajl. Pokud vyhotovilo prospekt vice osob
spolecné, odpovida kazda z téchto osob za obsah prospektu. V prospektu musi
byt uvedeny Udaje o osobach odpovédnych za spravné vyhotoveni prospektu a
jejich prohldseni, ze podle jejich nejlepsiho védomi jsou Udaje obsazené v
prospektu spravné a ze v ném nebyly zamlceny zadné skutecnosti, které by
mohly zménit vyznam prospektu.

(2) Za spravnost Udajd uvedenych ve shrnuti prospektu odpovida osoba
uvedena v odstavci 1 pouze v pripadé, Ze je shrnuti prospektu zavadeéjici nebo
nepresné pri spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo pokud
shrnuti prospektu pri spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje
informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b).

§ 36¢
Schvalovani prospektu
(1) Ceskd narodni banka schvaluje na Zzadost osoby, kterd prospekt
vyhotovila (§ 36 odst. 6), prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem

v Ceské republice s vyjimkou uvedenou v odstavci 4.

(2) Ceska narodni banka schvaluje na Zadost osoby, kterd prospekt



vyhotovila (§ 36 odst. 6), prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem
ve state, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, s vyjimkou uvedenou v
odstavci 4, pokud je Ceska republika prvnim ¢lenskym statem Evropské unie, kde
maji byt cenné papiry takového emitenta verejné nabizeny nebo pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu.

(3) Ceskd narodni banka schvaluje prospekt dluhového cenného papiru
vydaného emitentem se sidlem v jiném Clenském staté Evropské unie nebo ve
state, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, pokud o schvaleni pozadala
Ceskou narodni banku osoba, ktera prospekt vyhotovila, tento cenny papir byl
nebo ma byt v Ceské republice pfijat k obchodovani na regulovaném trhu nebo
verejné nabizen a tento dluhovy cenny papir
a) ma jmenovitou hodnotu nebo cenu za 1 kus rovnajici se alespon Castce
odpovidajici 1 000 EUR, nebo

b) opravnuje k ziskani prevoditelnych cennych papirl nebo k ziskani ¢astky v
hotovosti v disledku prevodu nebo vykonu prav s nim spojenych, za
predpokladu, ze emitent dluhového cenného papiru neni zaroven emitentem
podkladovych cennych papirl nebo osobou, kterd je soucasti stejné skupiny
jako emitent podkladovych cennych papirg.

(4) Osoba, ktera vyhotovila prospekt cenného papiru vydaného emitentem
se sidlem v Ceské republice nebo emitentem uvedenym v odstavci 2, mlze
pozadat o schvaleni prospektu organ dohledu jiného Clenského statu Evropské
unie, kde maji byt tyto cenné papiry prijaty k obchodovani na regulovaném trhu
nebo verejné nabizeny, jestlize se jedna o dluhovy cenny papir podle odstavce 3
pism. a) nebo b).

(5) Ceskd narodni banka rozhodne v prvnim stupni o 2adosti podle odstavct
1, 2 nebo 3 do 10 pracovnich dni ode dne doruceni této zadosti, pokud jsou
soucasti zadosti doklady o tom, ze emitent cenného papiru uvedeného v
prospektu ma uz cenné papiry pfrijaté k obchodovani na evropském regulovaném
trhu nebo uz verejné cenné papiry nabizel. Tato Ih{ta se prodluzuje na 20
pracovnich dnl, pokud emitent cenného papiru uvedeného v prospektu nema
zadné cenné papiry prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu a
dosud verejné cenné papiry nenabizel.

(6) Prilohu zadosti o schvaleni prospektu tvofi
a) 2 vytisky navrhu prospektu,
b) doklady podle odstavce 5.

(7) Ceska narodni banka pozadéa o doplnéni prospektu, jsou-li pfedlozené
dokumenty nelplné nebo je nutné doplnéni dalsich Gdajd. Lhita pro vydani
rozhodnuti po¢ind bé&Zet znovu ode dne, kdy Ceska narodni banka obdrzi
pozadované doplnujici udaje.

(8) Ceské narodni banka schvali prospekt, ktery obsahuje veskeré nélezitosti



vyplyvajici z tohoto zakona.

(9) Ceska narodni banka mdze schvalit prospekt cenného papiru vydaného
emitentem se sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, ktery je
vyhotoven v souladu s pravnimi predpisy tohoto statu, pokud
a) jsou pozadavky tohoto statu na obsah prospektu rovnocenné pozadavkim,

které stanovi tento zakon, a
b) byl prospekt vyhotoven v souladu s mezinarodnimi standardy stanovenymi
mezinarodnimi organizacemi prislusnych organd dohledu.

(10) Ceskéa narodni banka méze postoupit zddost o schvéleni prospektu
organu dohledu jiného Clenskeho statu Evropske unie, pokud s tim tento
zahranicni organ dohledu vyslovil souhlas. Tuto skutecnost oznami Ceska narodni
banka osobé, kterd prospekt vyhotovila, do 3 pracovnich dnli ode dne postoupeni
zadosti. Lhlita podle odstavce 5 bézi znovu ode dne postoupeni zadosti. O svém
zameéru zadost postoupit informuje Ceska narodni banka predem Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy. Clanek 28 odst. 4 narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1095/2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
cenné papiry a trhy) se nepouzije.

(11) Ceské narodni banka m@zZe rozhodnout o tom, Ze souhlasi s ndvrhem
organu dohledu jiného Clenskeho statu Evropske unie na postoupeni zadosti o
schvaleni prospektu Ceske narodni bance. Pri schvalovani prospektu postupuje
Ceskd narodni banka podle tohoto zdkona.

§ 36d
Koneéna cena a pocet cennych papiru

(1) Neni-li ke dni schvalovani prospektu znama konecna cena a pocet
cennych papird, které budou verejné nabidnuty, mize Ceska narodni banka
prospekt schvalit, pokud
a) je v prospektu uvedena maximalni cena, nebo kritéria nebo podminky, za
kterych budou konec¢né cena a pocet cennych papird uréeny, nebo

b) je mozné odvolat koupi nebo upsani cennych papird nejméné 2 pracovni dny
po uverejnéni konecné ceny a poctu cennych papird, které budou verejné
nabidnuty.

(2) Kone&nd cena a pocet cennych papirt musi byt ozndmeny Ceské narodni
bance a uverejnény zplsobem uvedenym v § 36h.

§ 36e



Zuzeni prospektu

Ceska narodni banka mize povolit zUZeni prospektu o nékteré naleZitosti,
pokud se tim prospekt nestane klamavym a pokud bude zUzen pouze o
nalezitosti,

a) které nejsou podstatné pro Ucely verejné nabidky a pro pfijeti na trhu a pro
posouzeni majetkové a financni situace emitenta, nabizejiciho nebo ruditele a
jejich budouciho vyvoje ani pro posouzeni cenného papiru vydaného
emitentem,

b) jejichz uverejnéni by bylo v rozporu s verejnym zajmem, nebo

c) jejichz uverejnéni by mohlo vyznamné poskodit emitenta a jejichz
neuverejnéni neuvede verejnost v omyl ohledné skutecnosti podstatnych k
posouzeni cenného papiru a prav s nim spojenych, jeho emitenta, rucitele a
nabizejiciho.

§ 36f

Cenné papiry emitentu se sidlem v jiném élenském statu
Evropské unie

(1) Pro Ucely verejné nabidky cenného papiru emitenta se sidlem v jiném
Clenském statu Evropské unie nebo pro Ucely zadosti o pfijeti takového cenného
papiru k obchodovani na regulovaném trhu je platny prospekt, ktery schvalil
organ dohledu statu sidla emitenta, jestlize tento organ poskytl Ceské narodni
bance osvédceni o schvaleni, osvédclujici, Ze prospekt byl vyhotoven v souladu s
pravem Evropské unie, kopii uvedeného prospektu v ¢eském jazyce nebo v
anglickém jazyce a kopii shrnuti prospektu v ceském jazyce, a jestlize o vydani
osvedceni byl zaroven vyrozumeén Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.

(2) Postup podle odstavce 1 se pouZije obdobneé také pro Ucely verejné
nabidky cenného papiru emitenta se sidlem v Ceské republice nebo emitenta se
sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nebo pro Ucely
zadosti o prijeti takového cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu,
pokud prospekt tohoto cenného papiru schvalil organ dohledu jiného ¢lenského
statu Evropské unie.

§ 369
Jazyk prospektu

_ (1) Pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro Uc¢ely verejné nabidky
v Ceské republice nebo pfijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném



trhu, musi byt vyhotoven v Ceském jazyce.

(2) Prospekt musi byt vyhotoven v ceském jazyce, a déle, podle rozhodnuti
osoby vyhotovujici prospekt, bud' v jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty
prislusnému organu dohledu Clenského statu Evropské unie, nebo v anglickém
jazyce,

a) pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro tUcely vefejné nabidky v
Ceské republice a soucasné i v jednom nebo vice jinych c¢lenskych statech
Evropské unie, nebo

b) pro Ucely prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu (§ 55) a
soucasné pro prijeti k obchodovani na jednom nebo vice zahrani¢nich
regulovanych trzich.

(3) Prospekt musi byt vyhotoven, podle rozhodnuti osoby vyhotovujici
prospekt, bud'v jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty organu dohledu
prislusneho Clenského statu Evropské unie, nebo v anglickém jazyce,

a) pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro ucely verejné nabidky v
jednom nebo vice jinych Clenskych statech Evropské unie, nebo

b) pro ucely prijeti cenného papiru k obchodovani na zahrani¢nim regulovaném
trhu.

(4) Pro Ucely vykonu dohledu Ceskou narodni bankou ve smyslu odstavce 3
musi byt prospekt vyhotoven, podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt, bud
v Ceském jazyce, nebo v anglickém jazyce.

(5) Pokud Ceskd narodni banka schvaluje prospekt dluhového cenného
papiru, jehoz jmenovita hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon ¢astce
odpovidajici stanovenému limitu v eurech, pro Ucely pfijeti k obchodovani na
jednom nebo vice evropskych regulovanych trzich, musi byt prospekt vyhotoven
podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt bud'v jazyce, v nemz Ize predkladat
dokumenty Ceské narodni bance, a v jazyce, v némz lze predkladat dokumenty
prislusnému organu dohledu jiného ¢lenského statu, nebo v anglickém jazyce.

(6) V pripadech, kdy tento zakon vyzaduje, aby byl prospekt vyhotoven v
c¢eském jazyce, mlze na zadost osoby, kterd zada o schvaleni prospektu, Ceska
narodni banka po posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, aby byl prospekt

vyhotoven pouze v anglickém jazyce, je-li to v zdjmu investorl. Shrnuti prospektu
vSak musi byt vzdy vyhotoveno v Ceském jazyce.

§ 36h
Uverejnéni prospektu

(1) Prospekt se uverejnuje bez zbytecného odkladu po schvaleni podle § 36¢



nebo po doruceni osvédceni o schvaleni podle § 36f v Uplném znéni jednim nebo

vice uvedenymi zplsoby

a) na internetovych strankdch emitenta nebo osoby, ktera pozadala o prijeti
investicniho cenného papiru k obchodovani bez souhlasu emitenta, nebo na
internetovych strankach obchodnika s cennymi papiry nebo osoby uvedené v §
24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6, pokud cenné papiry umistuje nebo prodava,

b) v Uplném znéni v alespon jednom celostatné distribuovaném deniku a
soucasné zplsobem podle pismene a),

c) v podobé brozury, kterd je bezplatné dostupnd verejnosti v sidle a provozovné
organizatora regulovaného trhu, na kterém maji byt cenné papiry pfijaty k
obchodovani, nebo v sidle emitenta nebo v sidle osoby, kterd pozadala o pfijeti
investicniho cenného papiru k obchodovani bez souhlasu emitenta, a v sidlech
a provozovnach obchodnikd s cennymi papiry nebo osoby uvedené v § 24 odst.
5 nebo v § 28 odst. 6, ktefi cenné papiry umistuji nebo prodavaji, a sou¢asné
zpUsobem podle pismene a),

d) na internetovych strankach organizatora regulovaného trhu, na kterém je
zadano o pfijeti k obchodovani, nebo ktery sam pfrijima investi¢ni cenny papir k
obchodovani, nebo

e) na internetovych strankach nabizejiciho, pokud cenné papiry verejné nabizi
jina osoba nez emitent.

(2) Jestlize se prospekt sklada z nékolika dokumentd nebo zaclenuje Gdaje
formou odkazu, Ize dokumenty a Udaje tvofici prospekt uverejnit a Sifit
samostatné pri splnéni postupu podle odstavce 1 pro vSechny samostatné
dokumenty a odkazy. Kazdy dokument uvadi, kde Ize ziskat ostatni dokumenty
tvorici Uplny prospekt.

(3) V pripadé, ze je prospekt uverejnén pouze na internetovych strankach,
musi emitent, nabizejici, osoba, ktera zada o prijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, nebo obchodnik s cennymi papiry nebo osoba uvedend v § 24
odst. 5 nebo v § 28 odst. 6, kteri cenné papiry umistuji nebo prodavaji, na
pozadani investorovi bezplatné dorucit listinnou kopii prospektu.

(4) Pro Gcely vefejné nabidky na Uzemi Ceské republiky a pro pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu musi byt uverejnén prospekt v ¢eském jazyce
nebo v anglickém jazyce; shrnuti prospektu se uverejiiuje v Ceském jazyce.

(5) Pokud ma byt prospekt uverejnén na internetovych strankach, uverejni
jej emitent, obchodnik s cennymi papiry, osoba uvedena v § 24 odst. 5 nebo v §
28 odst. 6 nebo organizator regulovaného trhu na svych internetovych strankach
zplsobem, kterym obvykle uverejiuji informace o svoji ¢innosti. Pritom zajisti
alespon, aby
a) internetové stranky byly verejnosti snadno pfistupné, aby je bylo mozné

snadno obvyklym zplsobem vyhledat a aby obsah internetovych stranek byl
emitentem poskytovan bezplatné,
b) uverejnovany prospekt mél podobu datového souboru vhodného ke stazeni, v



bézné pouzivaném formatu,

c) uverejnovany prospekt byl uvedenym zplsobem dostupny v nezménéné
podobé nepretrzité po dobu 5 let, v pripadé pfijeti cenného papiru k
obchodovani na regulovaném trhu, nebo po dobu 12 mésicl v pripadé verejné
nabidky cenného papiru.

§ 36i
Platnost prospektu

(1) Prospekt je platny pro ucely verejné nabidky a pfijeti cenného papiru k
obchodovani na regulovaném trhu po dobu 12 mésicl ode dne jeho schvaleni
Ceskou néarodni bankou. V pripadech uvedenych v § 36j plati tato Ih{ta, pouze
pokud je prospekt doplnén schvalenymi a uverejnénymi dodatky prospektu.

(2) Zakladni prospekt je pro ucely nabidkového programu platny po dobu
nejvyse 12 mésicl od uverejnéni.

(3) V pripadé dluhovych cennych papirl uvedenych v § 36a odst. 1 pism. b)
je prospekt platny, dokud dotéené cenné papiry neprestanou byt pribézné ci
opakované vydavany.

(4) Drive schvaleny a uverejnény registra¢ni dokument podle § 36 odst. 7 je
platny po dobu nejvyse 12 mésicd, jestlize byl aktualizovdn v souladu s § 36 odst.

8 nebo § 36j. Je-li tento reqgistracni dokument doplnén schvalenym a uverejnénym

dokladem o cenném papiru a shrnutim prospektu, jsou tyto dokumenty spolecné
povazovany za platny prospekt.

(5) Podoba, obsah a forma prospektu nesmi byt po celou dobu platnosti
prospektu meéneény, s vyjimkou postupu podle § 36 odst. 8 a § 36j.

8§ 36j
Dodatek prospektu

(1) Dojde-li po schvaleni prospektu, ale jesté pred ukoncenim verejné
nabidky nebo zahajenim obchodovani na regulovaném trhu, k podstatné zméne v
nékteré skutecnosti uvedené v prospektu nebo byl-li zjistén vyznamné nepresny
Udaj a tato zména nebo nepresnost by mohly ovlivnit hodnoceni cenného papiru,
musi osoba, kterd vyhotovila prospekt, predlozit Ceské narodni bance ke
schvaleni dodatek prospektu a po schvaleni ho uvefejnit stejnym zplsobem jako
uverejnény prospekt. O schvéleni dodatku prospektu rozhodne Ceska narodni
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banka do 7 pracovnich dnli ode dne doruceni Zadosti o schvaleni dodatku
prospektu.

(2) Je-li to nezbytné, osoba, ktera vyhotovila prospekt, doplni shrnuti
prospektu a vsechny jeho preklady v souladu se schvalenym dodatkem prospektu.

(3) V pripadé verejné nabidky je investor, ktery pred uverejnénim dodatku
prospektu souhlasil s koupi nebo upsanim cennych papirt a ktery k témto cennym
papirdm jesté nenabyl vlastnické pravo, opravnén od koupé nebo upsani
odstoupit ve IhGté 2 pracovnich dnt po dni uverejnéni dodatku, neurci-li osoba
¢inici verejnou nabidku v dodatku prospektu IhGtu delsi.

(4) Podoba, obsah a forma dodatku prospektu nesmi byt po celou dobu
platnosti dodatku prospektu ménény.

§ 36k
Propagacni a jina sdéleni

(1) Kazdé propagacni sdéleni tykajici se verejné nabidky nebo prijeti
cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, pri kterych plati povinnost
vyhotovit prospekt, musi obsahovat informaci o tom, ze prospekt byl nebo bude
uverejnén a kde je, nebo bude mozné prospekt ziskat. Propagacni sdéleni Sirené
spolecné s jinym sdélenim musi byt zretelné rozliSitelné a vhodnym zplsobem
oddéleno od ostatniho sdéleni.

(2) Kazdé propagacni sdéleni i jiné oznameni v pisemné Ci Ustni formé,
tykajici se verejné nabidky nebo pfijeti cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu, pri kterych plati povinnost vyhotovit prospekt, musi byt v
souladu s informacemi obsazenymi v prospektu a nesmi obsahovat informaci,
ktera je v rozporu s jeho obsahem nebo ktera je klamava.

(3) V pripadé verejné nabidky nebo prijeti cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu, pri kterych se povinnost vyhotovit prospekt nevyzaduje, musi
byt podstatné Udaje, které emitent nebo nabizejici sdéluje a adresuje
kvalifikovanym investordm nebo zvlastnim kategoriim investord (§ 35 odst. 2 a 4),
sdéleny vsem kvalifikovanym investorlm nebo zvlastnim kategoriim investord,
kterym je nabidka urcena.

§ 36l

Spoluprace mezi organy dohledu élenskych stata Evropské



unie

Ceska narodni banka na 2addost emitenta nebo osoby odpovédné za
vyhotoveni prospektu poskytne pfislusnému organu jiného clenského statu
Evropské unie osveédceni o schvaleni prospektu potvrzujici, ze prospekt byl
vyhotoven v souladu s pravem Evropské unie, a dale poskytne kopii uvedeného
prospektu, a to do 3 pracovnich dnd ode dne doruceni této zadosti nebo, pokud je
zadost podana spolu s ndvrhem prospektu, do jednoho pracovniho dne po
schvaleni prospektu, a ve stejné Ihaté vyrozumi o vydani osvédceni emitenta
nebo osobu odpoveédnou za vyhotoveni prospektu a Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy. Stejny postup se pouzije pro jakykoli dodatek k prospektu. Ceska
narodni banka k osvédceni pfipoji preklad shrnuti prospektu, vyhotoveny osobou,
ktera vyhotovila prospekt, pokud o to emitent nebo osoba odpovédna za
vyhotoveni prospektu pozada.

§ 36m

Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy o schvaleni prospektu podle § 36¢c nebo dodatku prospektu
podle § 36j a prospekt, popripadé dodatek prospektu, mu soucasné zasle.

CAST PATA
Trh s investi¢nimi nastroji

HLAVA |
Organizator regulovaného trhu

§ 37
Zakladni ustanoveni

(1) Organizator regulovaného trhu je pravnicka osoba, ktera organizuje
regulovany trh na zakladé povoleni Ceské narodni banky.

(2) Organizovat regulovany trh v Ceské republice mGzZe pouze organizator
regulovaného trhu.

§ 38



Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného
trhu pouze akciové spolecnosti nebo spolecnosti s ru¢enim omezenym,

a) kterd, je-li akciovou spolecnosti, vydava pouze listinné akcie na jméno nebo
zaknihované akcie, nebo je-li spolecnosti s rucenim omezenym ma dozorci
radu; pravomoci dozorci rady musi byt alespon obdobné takovym, jaké ma
dozorci rada akciové spolecnosti podle zakona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spolec¢nosti a druzstev, 5

b) kterd ma sidlo i skutecné sidlo na uzemi Ceské republiky,

c) kterd ma vlastni kapitdl odpovidajici alespon ¢astce 730 000 EUR,

d) kterd je dlvéryhodna,

e) kterd ma prdhledny a nezadvadny plvod zakladniho kapitélu,

f) ktera predlozi navrh pravidel obchodovani na regulovaném trhu (§ 62), navrh
pravidel pfistupu na regulovany trh (§ 63) a navrh pravidel pro pfijimani
investi¢nich néastroji k obchodovani na regulovaném trhu (§ 56),

g) kterd ma vécné, persondlni a organizacni predpoklady pro radny vykon
cinnosti organizatora regulovaného trhu v rozsahu cCinnosti, které hodla
vykonavat, a ktery vyplyva z predlozeného navrhu pravidel obchodovani na
regulovaném trhu a pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému (dale jen "pravidla obchodovani"), pravidel pro pfijimani investi¢nich
nastrojd k obchodovani na regulovaném trhu a pravidel pro prijimani
investi¢nich néastrojd k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
(dale jen "pravidla pro prijimani investi¢nich nastroji k obchodovani") a
pravidel pfistupu na regulovany trh a pravidel pristupu do mnohostranného
obchodniho systému (dale jen "pravidla pfistupu"),

h) ktera ma splacen zdkladni kapital a jejiz vedouci osoby splnuji stanovené
podminky schvalovani osob (§ 43),

i) na které maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné z hlediska fadného a
obezretného vedeni organizatora regulovaného trhu,

j) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebrani u¢innému vykonu dohledu nad
organizatorem regulovaného trhu; pri Uzkém propojeni s osobou, kterd ma
sidlo a skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
nesméji pravni rad a zplsob jeho uplatnovani véetné vymahatelnosti prava
branit d¢innému vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného trhu,

k) kterd, pokud z&da, aby povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu
zahrnovalo i opravnéni provozovat mnohostranny obchodni systém, predlozi
navrh pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému (§ 69 odst.
2), navrh pravidel pristupu do mnohostranného obchodniho systému (§ 69
odst. 4) a navrh pravidel pro prijimani investi¢nich nastrojd k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému (§ 69 odst. 3).

(2) Z&dost o povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu Ize podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel prilozi doklady osvédcujici



splnéni podminek uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh
stanovi provadéci pravni predpis.

(3) V povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu Ceskda narodni
banka uvede, zda je organizator regulovaného trhu opravnén provozovat
mnohostranny obchodni systém.

(4) Ceska narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu organy dohledu
Clenskych statl Evropské unie, Evropsky organ pro cenné papiry a trhy a
prostrednictvim ministerstva Evropskou komisi o tom, ze
a) udélila nebo odejmula povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu,

b) doslo ke zruseni, zméné predmeétu podnikani nebo premeéné organizatora
regulovaného trhu.

§ 39
Dalsi podnikatelska c¢innost organizatora regulovaného trhu

(1) DalSi podnikatelskou Cinnost rvnﬂée organizator regulovaného trhu
vykovavat jen po jejim zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska ¢innost organizatora regulovaného trhu mize
spocivat pouze v poskytovani sluzeb souvisejicich s finanénim trhem nebo trhem
komodit, zejména
a) v cinnosti komoditni burzy,

b) v poskytovani dalSich sluzeb na finanénim trhu podle jinych pravnich predpisd,

c) v Cinnosti souvisejici s organizovanim regulovaného trhu nebo provozovanim
mnohostranného obchodniho systému,

d) ve vzdélavaci Cinnosti.

(3) Organizator regulovaného trhu mize déale provozovat podnikatelskou
cinnost spocivajici v Cinnosti pfimo souvisejici se spravou vlastniho majetku.

(4) Ceskd narodni banka zaregistruje dalsi podnikatelskou ¢innost Zadatele a
bez zbytecného odkladu odeSle zadateli osvedceni o registraci.

(5) Zadost o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti organizatora
regulovaného trhu Ize podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel
prilozi doklady osvédcujici spInéni podminek uvedenych v odstavci 2. Vzor
tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(6) V pripadé, ze vykon dalsi podnikatelské cinnosti brani radnému
organizovani regulovaného trhu, provozovani mnohostranného obchodniho
systému nebo ucinnému vykonu dohledu nad timto organizatorem regulovaného



trhu anebo 2adost nespliiuje podminky uvedené v odstavci 4, Ceska narodni

banka mize

a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalsich podnikatelskych c¢innosti, popripadé mUze stanovit
podminky, které musi organizator regulovaného trhu splnit pred zahajenim
kazdé z dalsi podnikatelské Cinnosti, popfipadé je dodrzovat pfi jejim vykonu.

(7) V pripadé rozhodovani o registraci dalsi ¢innosti uvedené v odstavci 3,
pokud pro registraci této dalsi podnikatelské Cinnosti nejsou dany dévody
zvlastniho zretele hodné, které Ceska narodni banka posoudi zejména s
prihlédnutim k tomu, zda registrace této dalsi ¢innosti pfispéje ke zlepseni kvality
poskytovanych investi¢nich sluzeb, zamitnuti registrace by zplsobilo
organizatorovi regulovaného trhu znacnou Ujmu, nebo k tomu, jaky je rozsah,
slozitost a povaha této dalsi ¢innosti, Ceska narodni banka registraci zamitne. V
rozhodnuti o registraci dalsi ¢innosti uvedené v odstavci 3 méze Ceska narodni
banka omezit rozsah registrované Cinnosti, popripadé stanovit podminky, které
musi organizator regulovaného trhu splnit pred zahajenim kazdé z registrovanych
c¢innosti, popripadé, které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

(8) Ceskéa néarodni banka zrusi registraci, jestlize organizator regulovaného
trhu pisemné o jeji zruseni Ceskou narodni banku pozada.

§40

(1) Predmétem podnikani organizatora regulovaného trhu mohou byt pouze
¢innosti uvedené v povoleni k Cinnosti organizatora regulovaného trhu nebo
registrované Ceskou narodni bankou podle § 39.

(2) Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu, jakoz i registraci dalsi
podnikatelské Cinnosti, I1ze udélit i na dobu urcitou.

§ 41

(1) Organizator regulovaného trhu je povinen poskytovat sluzby s odbornou
péci a v souladu s pravidly obchodovani, pravidly pro prijimani investicnich
nastrojd k obchodovani a pravidly pristupu.

(2) Vynalozeni odborné péce predevsim znamend, ze organizator
regulovaného trhu jedna kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlepsim zajmu
Ucastnikd jim organizovaného regulovaného trhu, zejména plni povinnosti
stanovené v této Casti.



§ 42

Zastupce Ceské narodni banky se mliZe G¢astnit valné hromady organizatora
regulovaného trhu. Organizator regulovaného trhu o konani valné hromady
predem pisemné informuje Ceskou narodni banku.

8§43
Vedouci osoba organizatora regulovaného trhu

(1) Vedouci osoba organizatora regulovaného trhu musi mit k vykonu své
funkce predchozi souhlas Ceské narodni banky s vyjimkou uvedenou v odstavci 5.

(2) Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 osobé,

a) ktera splnuje podminky uvedené v § 10 odst. 2 pism. a),

b) ktera je osobou vhodnou z hlediska Fadného a obezretného rizeni organizatora
regulovaného trhu, u kterého ma vykonavat funkci vedouci osoby; predevsim
radnému vykonu funkce nebrani jeji profesni, podnikatelska nebo jina obdobna
c¢innost, zejména cCinnost u osoby s obdobnym predmeétem podnikani.

(3) Pfi posuzovani skute¢nosti uvedenych v odstavci 2 vezme Ceska narodni
banka v Uvahu zejména rozsah pravomoci spojenych s vykonem funkce,
organizacni usporadani organizatora regulovaného trhu a jeho celkové personalni
vybaveni.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podat pouze na pfedepsaném
tiskopise, ke kterému zZadatel prilozi doklady osvédcujici spInéni podminek
stanovenych v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh, v€etné pfriloh
prokazujicich dGvéryhodnost a odbornou zpUsobilost podle odstavce 2 pism. a),
stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Pokud se ma stat vedouci osobou organizatora regulovaného trhu osoba,
ktera je vedouci osobou jiného organizatora evropskeho regulovaného trhu,
nemusi mit k vykonu své funkce souhlas Ceské narodni banky.

(6) Vedouci osoba, ktera ziskala predchozi souhlas k vykonu své funkce, je
povinna bez zbytecného odkladu pisemné oznamit Ceské narodni bance kazdou
zmeénu podminek uvedenych v odstavci 2, zejména skonceni vykonu své funkce.

(7) Pro vedouci osobu organizatora regulovaného trhu plati § 10a odst. 2
obdobné.

§ 44



Zruseni nebo zména predmeétu podnikdani organizatora
regulovaného trhu

(1) Jestlize valna hromada organizatora regulovaného trhu rozhodne o
zruseni spolecnosti s likvidaci nebo o zméné stanov spocivajici ve zméné
predmétu podnikani, je organizator regulovaného trhu povinen tuto skutecnost
oznamit Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti valné hromady. Jestlize
spolecnici organizatora regulovaného trhu, pokud se jednd o spole¢nost s ru¢enim
omezenym, rozhodnou o zruseni spolecnosti s likvidaci nebo o zméné spolecenské
smlouvy nebo zakladatelskeé listiny spocivajici ve zmeéné predmeétu podnikani, je
organizator regulovaného trhu povinen tuto skute¢nost ozndmit Ceské narodni
bance neprodlené po rozhodnuti spolec¢nikl. Stejnou povinnost ma i v pripadé, ze
takto rozhodne valnd hromada spolecnosti s ru¢enim omezenym.

(2) Ode dne vstupu organizatora regulovaného trhu do likvidace nebo ode
dne zmény jeho predmeétu podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace
nebo zménila predmeét podnikani, organizovat regulovany trh nebo provozovat
mnohostranny obchodni systém a m(ze pouze vyporadavat své pohledavky a
dluhy vyplyvajici z téchto ¢innosti; do vyporadani pohledavek a dluhl se takova
osoba povazuje za organizatora regulovaného trhu. Vstupem do likvidace nebo
zmeénou predmétu podnikani povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu
zanika.

(3) V pripadé zmény predmeétu podnikani v dlsledku zmény rozsahu
povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu vydaného podle § 38 nebo v
dUsledku registrace dalsi podnikatelské c¢innosti ¢i zmény jejiho rozsahu podle §
39 se odstavec 2 nepouzije.

§ 45

Premeéna organizatora regulovaného trhu

(1) K fazi organizatora regulovaného trhu, k rozdéleni organizatora
regulovaného trhu, k prevodu obchodniho jméni organizdtora regulovaného trhu
na jeho spolec¢nika, ke zméné pravni formy organizdtora regulovaného trhu nebo k
prevodu obchodniho jméni organizatora regulovaného trhu na jeho akcionare
nebo spolecnika anebo k prevodu obchodniho jméni jiné osoby na organizatora
regulovaného trhu je treba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k flzi organizatora regulovaného trhu, o povoleni
prevodu obchodniho jméni organizatora regulovaného trhu, o povoleni zmény
pravni formy organizatora regulovaného trhu nebo k prevodu obchodniho jméni



organizatora regulovaného trhu na jeho akcionare nebo spolecnika anebo o
povoleni prevodu obchodniho jméni jiné osoby na organizatora regulovaného trhu
|lze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému jsou prilozeny doklady
nezbytné pro posouzeni disledkl flze, zmény pravni formy nebo prevodu
obchodniho jméni. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci pravni
predpis.

(3) Rozdéleni organizatora regulovaného trhu nebo jeho fuze s osobou, ktera
neni organizatorem regulovaného trhu anebo provozovatelem vyporadaciho
systému, nejsou pripustné.

§ 46

Prevod, zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu organizatora
regulovaného trhu

(1) K uzavreni smlouvy o prevodu obchodniho zdvodu organizatora
regulovaného trhu nebo jeho ¢asti, smlouvy o zastaveni obchodniho zdvodu
organizatora regulovaného trhu nebo jeho Casti anebo smlouvy o pachtu
obchodniho zavodu organizatora regulovaného trhu nebo jeho Casti je treba
povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat pouze na pfedepsaném
tiskopise, ke kterému jsou prilozeny doklady nezbytné pro posouzeni dlsledkd
prevodu, zastaveni nebo pachtu obchodniho zavodu organizatora regulovaného
trhu nebo jeho ¢asti. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni
predpis.

§ 47

Nabyvani, zvysSovani a pozbyvani kvalifikované ucasti na
organizatorovi regulovaného trhu a jeho ovladnuti

(1) K nabyti nebo zvyseni kvalifikované ucasti na organizatoru regulovaného
trhu nebo k ovladnuti organizatora regulovaného trhu je nutny souhlas Ceske
narodni banky. Pro udéleni tohoto souhlasu plati § 10b az 10d obdobné. Zadost o
udéleni souhlasu musi obsahovat Udaje uvedené v § 10d odst. 1 a Ize ji podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady osvédcujici
spInéni podminek uvedenych v § 10d odst. 6. Vzory tiskopisli a obsah jejich priloh
stanovi provadéci pravni predpis.

(2) Pro pozbyti nebo snizeni kvalifikované Ucasti na organizatoru



regulovaného trhu plati obdobné § 10e.

(3) Organizator regulovaného trhu uverejfiuje na svych internetovych
strankach Udaje o osobach, které na ném maji kvalifikovanou Ucast nebo ho
ovladaji, a velikost jejich ucasti.

(4) Lhity, formu a zplsob uverejiiovani téchto dajd stanovi provadéci
pravni predpis.

8§48
Organizacni pozadavky na organizatora regulovaného trhu

(1) Organizator regulovaného trhu je povinen

a) zavést postupy, které umozni odhalovat a resit pripadné negativni dopady na
c¢innost regulovaného trhu nebo na jeho Ucastniky, které by mohly vzniknout
ze stretu mezi zdjmy organizatora regulovaného trhu nebo jeho spolec¢nikd a
radnym fungovanim regulovaného trhu,

b) zavést postupy pro fizeni rizik, kterym je vystaven; predevsim zavést vhodna
opatreni k urCeni vSech vyznamnych rizik pro jeho provoz a Ucinna opatreni k
omezeni téchto rizik,

c) zavést zasady a postupy pro zajisténi radného provozu jeho obchodnich a
jinych systému, vcetné prijeti G¢innych opatreni pro pripad naruseni ¢innosti
systému a mimoradnych situaci,

d) zavést pravidla obchodovani na requlovaném trhu, kterd zajistuji spravedlivé a
raédné obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro provadéni pokyng,

e) zavést opatreni umoznujici radné a véasné vyporadani provedenych obchodd,

f) zavést opatreni zabranujici zneuzivani trhu,

g) udrzovat vlastni kapitdl alespon ve vysSi odpovidajici ¢astce 730 000 EUR,

h) mit k dispozici dostatecné financ¢ni zdroje pro zajisténi radného fungovani trhu
s ohledem na povahu a rozsah obchodl uzaviranych na trhu a povahu a miru
rizik, kterym je vystaven,

i) zavést opatreni pro soustavné sledovani a sledovat, zda
1. Ucastnici jim organizovaného regulovaného trhu dodrzuji pravidla

obchodovani na regulovaném trhu a pravidla pfistupu na regulovany trh,

2. investicni nastroje pfijaté k obchodovani na jim organizovany regulovany
trh splnuji podminky pro prijeti k obchodovani na regulovaném trhu
stanovené timto zakonem (§ 56) a pravidly pro prijimani investi¢nich néastrojl
k obchodovani na regulovaném trhu, a podminky pro pfijeti cenného papiru k
obchodovani na oficialnim trhu (§ 65),

3. emitenti investi¢nich cennych papirl prijatych k obchodovani na jim
organizovany regulovany trh pIni informacni povinnosti stanovené v § 57,
118, 119, 119a, 119b, 120 aZz 120c, 123 a§ 125 odst. 1 a 3,

4. osoba, ktera nasledné pozadala o prijeti financniho nastroje na regulovany



trh bez souhlasu emitenta, plni informacni povinnost podle § 56 odst. 8,

j) soustavné sledovat obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu a
vyhodnocovat, zda nedochazi k porusovani pravidel obchodovani, vzniku
mimoradné situace na trhu nebo jednani, které mdze byt povazovano za
vyuziti vnitfni informace nebo za manipulaci s trhem,

k) zavést postupy pro vynucovani plnéni povinnosti stanovenych pravidly
obchodovani, pravidly pro prijimani investi¢nich nastroji k obchodovani a
pravidly pristupu Ucastniklim jim organizovaného regulovaného trhu a
emitentdm investi¢nich nastrojd prijatych k obchodovani na jim
organizovaném regulovaném trhu, vcetné moznosti uklddani sankci za
poruseni téchto pravidel,

[) umoznit G¢astnikdm jim organizovaného regulovaného trhu pristup k
informacim podle pismene i) bodu 3,

m) pfi naklddani s majetkem Ucastnika regulovaného trhu nebo jim
provozovaného mnohostranného obchodniho systému zavést opatreni k
ochrané prav ucastnika k tomuto majetku, zejména pro pripad Upadku
organizatora regulovaného trhu.

(2) Ustanoveni tohoto zakona upravuijici fidici a kontrolni systém obchodnika
S cennymi papiry se na organizatora regulovaného trhu pouziji primérene.

§ 49

(1) Organizator regulovaného trhu ozndmi bezodkladné Ceské narodni bance

a) vyznamné poruseni pravidel obchodovani nebo mimoradnou situaci na jim
organizovaném regulovaném trhu,

b) dlvodné podezreni na vyuziti vnitini informace nebo na manipulaci s jim
organizovanym regulovanym trhem,

c) poruseni informacni povinnosti emitenta investi¢nich cennych papird prijatych
k obchodovani na jim organizovany regulovany trh, jejiz plnéni je povinen
sledovat,

d) poruseni informacni povinnosti osoby stanovené v § 48 pism. i) bod 4, jejiz
plnéni je povinen sledovat,

e) divodné podezreni z poruseni tohoto zakona osobou opravnénou uzavirat
obchody na regulovaném trhu.

(2) Formu a zp@sob informovéani Ceské narodni banky podle odstavce 1
stanovi provadéci pravni predpis.

§ 50

Informacni povinnosti organizatora regulovaného trhu



(1) Organizéator regulovaného trhu predklddd Ceské narodni bance
a) nejpozdéji do 4 mésicl po skonceni Gcetniho obdobi svou vyro¢ni zpravu a
konsolidovanou vyrocni zpravu podle zakona upravujiciho Ucetnictvi, je-li podle
tohoto zakona povinen tuto zpravu sestavovat, jejichz soucasti je ucetni
zavérka ovérena auditorem,
b) nejpozdéji do 1 meésice po uplynuti kalendarniho Ctvrtleti vysledky svého
hospodareni v uplynulém cCtvrtleti.

(2) Organizator regulovaneého trhu uverejni zpravy a Udaje podle odstavce 1
bez zbytecného odkladu po jejich predlozeni Ceské narodni bance na svych
internetovych strankach.

(3) Organizator regulovaného trhu uverejnuje v aktualnim znéni na svych
internetovych strankach pravidla obchodovani, pravidla pro prijimani investicnich
nastrojd k obchodovani a pravidla pristupu.

(4) Organizator regulovaného trhu zasilad Ceské narodni bance rovnéz dalsi
informace o Ucastnicich, podminkach, pribéhu a vysledcich obchodovani na jim
organizovaném trhu, investi¢nich nastrojich prijatych k obchodovani na jim
organizovaném trhu a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou
potrebné pro vykon dohledu.

(5) Organizator regulovaného trhu ozndmi Ceské narodni bance bez
zbytecného odkladu
a) vSechny zmény ve skutecCnostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni
k ¢innosti organizatora regulovaného trhu,
b) pozbyti opravnéni podle jiného pravniho predpisu k vykonu dalsi ¢innosti,
kterd byla zaregistrovana podle § 39.

(6) Zménu pravidel obchodovani, pravidel pro prijimani investi¢nich nastrojl
k obchodovani nebo pravidel pristupu zasila organizator regulovaného trhu bez
zbytecného odkladu po jejich schvaleni na védomi Ceské narodni bance.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi obsah informacnich povinnosti
stanovenych v odstavcich 1 a 4 a IhGty, formu a zpCsob jejich pInéni.

§51
Pristup k vyporadacim systémum

(1) Organizator regulovaného trhu umozni Gc¢astnikdm jim organizovaného
reqgulovaného trhu zvolit pro vyporadani obchodl s investi¢nimi nastroji
uzavrfenymi na tomto trhu vyporadaci systém, Ustredni protistranu, clearingovou
instituci a systém zUctovani podle jejich vybéru, pokud existuje mezi regulovanym



trhem a zvolenym vyporadacim systémem, Ustredni protistranou, clearingovou
instituci a systémem zuctovani takové spojeni, které umozni raddné a vcasné
vyporadani téchto obchodl bez neprimérenych nakladd.

(2) Vyuzivani jineho vyporadaciho systému, nez ktery je obvykly pro
prislusny regulovany trh podle odstavce 1, vyzaduje predchozi souhlas Ceskeé
narodni banky. Ceska narodni banka udéli souhlas ucastnikovi regulovaného trhu v
pripadé, Zze technické podminky vyporadani pohledavek a dluht z obchodl s
investicnimi nastroji v jiném nez obvyklém vyporadacim systému nebrani
radnému fungovani financnich trha.

§ 52

Ceské narodni banka miZe omezit nebo zakézat organizatoru regulovaného
trhu vyuzivani vyporadaciho systému, Ustredni protistrany, zictovatele nebo
clearingové instituce z jiného c¢lenského statu Evropské unie k vyporadani vsech
nebo jen vybranych obchodl s investi¢nimi nastroji uzavrenych na jim
organizovaném regulovaném trhu, pokud je to nezbytné k radnému fungovani
regulovaného trhu; pri rozhodovani Ceska narodni banka vezme v Gvahu, zda jsou
splnény podminky stanovené v § 51 odst. 1.

§ 53

O 11

Oznaceni "regulovany trh" nebo "burza cennych papird" nebo obdobné
oznaceni ve spojeni s investicnimi nastroji smi pri svém podnikani pouzivat pouze
organizator evropského regulovaného trhu.

§ 54

Staly rozhoddi soud organizatora regulovaného trhu

(1) Organizator regulovaného trhu mize zridit staly rozhod¢i soud.

(2) Staly rozhod¢i soud rozhoduje spory z obchodl na regulovaném trhu
organizovaném zrizovatelem a z vyporadani téchto obchodd, jakoz i spory z
obchodl v mnohostranném obchodnim systému provozovaném zfizovatelem a z
vyporadani téchto obchodl. Staly rozhoddi soud rozhoduje i spory z obchodl s
komoditami a spory z dalSich obchodl na finan¢nim trhu, pokud takové obchody
vyplyvaji z dal$i podnikatelské ¢innosti zfizovatele registrované Ceskou narodni
bankou podle § 39. Staly rozhod¢i soud mize téz rozhodovat spory z ostatnich
obchod( s investi¢nimi nastroji nebo komoditami, spory z podnikadni na



kapitdlovém trhu, penéznim trhu, trhu doplfikového penzijniho sporeni,
pojistovacim trhu a trhu penzijniho pfipojisténi, pokud se na tom strany
dohodnou.

(3) Na rizeni pred stalym rozhodc¢im soudem se vztahuje zakon upravujici
rozhoddi fizeni a vykon rozhodcich néalezG 9). ZpUsob rizeni a rozhodovani, zplisob
jmenovani rozhodcd, jejich pocet, organizacni usporadani stalého rozhodciho
soudu, sazebnik odmén rozhodcU, pravidla o ndkladech fizeni a dalsi otdzky
souvisejici s Cinnosti stalého rozhodciho soudu a jejim ekonomickym zajisténim
upravuje statut a rad stalého rozhodciho soudu.

9) Zakon ¢. 216/1994 Sb., o rozhodcim rizeni a vykonu rozhodcich nalezd, ve znéni
pozdéjsich predpisd.

HLAVA I
Obchodovani na regulovaném trhu

DIiL 1
Zakladni ustanoveni

§ 55

(1) Regulovanym trhem je trh s investi¢nimi nastroji organizovany
organizatorem regulovaného trhu v souladu s povolenim Ceské narodni banky, na
kterém se obchoduje pravidelné a ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani
investi¢nich néastrojd k obchodovéani na regulovaném trhu, pravidla obchodovani
na regulovaném trhu a pravidla pfistupu na regulovany trh, kterd jsou v souladu s
timto zakonem.

(2) Evropskym regulovanym trhem je regulovany trh uvedeny v seznamu
regulovanych trhi ¢lenského statu Evropské unie.

(3) Zahranic¢nim regulovanym trhem je evropsky regulovany trh, ktery neni
regulovanym trhem podle odstavce 1.

§ 56

Podminky pro prijeti investicniho nastroje k obchodovani na
regulovaném trhu



(1) Podminky pro prijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na
regulovaném trhu stanovi tento zakon. Dalsi podminky nebo informacni povinnosti
emitenta nez stanovené timto zdkonem muze organizator regulovaného trhu
stanovit v pravidlech pro prijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na
regulovaném trhu.

(2) Na regulovany trh mUze byt prijat jen takovy investi¢ni nastroj, kterému
bylo pfidéleno identifikaCni oznaceni podle mezinarodniho systému cCislovani pro
identifikaci cennych papirl (ISIN), a u kterého jsou dany predpoklady pro
spravedlivé, radné a Ucinné obchodovani za podminek stanovenych prfimo
pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy financnich néastrojd 10). Uvedené podminky
musi zajistit organizator regulovaného trhu v pravidlech pro pfijimani investic¢nich
nastrojl k obchodovéani na regulovaném trhu.

(3) U investi¢nich cennych papird organizator regulovaného trhu v
pravidlech pro prijimani investi¢nich néastroji k obchodovani na regulovaném trhu
dale zajisti, aby k obchodovani na regulovaném trhu byl prijat pouze investicni
cenny papir, ktery je volné obchodovatelny za podminek stanovenych v prfimo
pouzitelném predpisu Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy financnich nastrojd 10a).

(4) U investi¢nich nastrojd uvedenych v § 3 odst. 1 pism. d) az k) organizator
regulovaného trhu v pravidlech pro prijimani investi¢nich nastroji k obchodovani
na regulovaném trhu dale zajisti, aby k obchodovani na regulovaném trhu byl
prijat pouze investicni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) az k), ktery
umoznuje raddné stanoveni cen a vhodny zpUsob vyporadani za podminek
stanovenych primo pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich nastroji 10b).

(5) Investi¢ni nastroj mGze byt prijat k obchodovani na regulovaném trhu bez
souhlasu emitenta. Investi¢ni cenny papir mdze byt prijat k obchodovani na
regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, pouze pokud je jiz prijat k obchodovani
na zahranicnim regulovaném trhu. Podminky pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu stanovené v § 57 tim nejsou dotceny.

(6) Organizéator regulovaného trhu informuje bez zbytecného odkladu
emitenta investi¢niho néstroje, ze emitentem vydany investi¢ni nastroj prijal k
obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu podle odstavce 5.

(7) Emitent investicniho cenného papiru prijatého k obchodovani na
regulovaném trhu podle odstavce 5 neni povinen plnit vici tomuto regulovanému
trhu zadné informacni povinnosti.



10) CI. 35 odst. 4, ¢l. 36 a ¢l. 37 odst. 1 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
10a) Cl. 35 odst. 1 az 3 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
10b) Cl. 37 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

§ 57

Podminky pro pfijeti investiénich cennych papiru k
obchodovani na regulovaném trhu

(1) Organizator regulovaného trhu mdze prijmout investi¢ni cenné papiry k
obchodovani na regulovaném trhu, jestlize byl uverejnén prospekt téchto
investi¢nich cennych papirl a od jeho uverejnéni uplynul alespon 1 den.

(2) Povinnost uverejnit prospekt podle odstavce 1 se nevztahuje na

a) cenné papiry uvedené v § 34 odst. 4,

b) akcie, které po dobu predchazejicich 12 mésicl predstavuji méné nez 10 % z
celkového poctu akcii stejného druhu jiz prijatych k obchodovani na stejném
regulovaném trhu,

c) akcie nabizené bezlplatné dosavadnim akcionarlim a akcie rozdélované jako
forma dividendy, jde-li o akcie stejného druhu jako akcie, z nichz jsou takove
nepenézité dividendy vyplaceny, pokud je dorucen Ceské narodni bance a je k
dispozici Gcastnikdm regulovaného trhu dokument obsahujici idaje o poctu a
druhu akcii a dGvody a podrobnosti nabidky,

d) cenné papiry vydané zameéstnavatelem nebo osobou ze stejné skupiny a
nabizené sou¢asnym nebo byvalym zaméstnanclim nebo osobam s ridici
pravomoci u zamestnavatele, jde-li o cenné papiry stejného druhu jako cenné
papiry prijaté k obchodovani na regulovaném trhu, a pokud je doruc¢en Ceské
narodni bance a je k dispozici Uc¢astniklim regulovaného trhu dokument
obsahujici Udaje o poctu a druhu cennych papird a divody a podrobnosti
nabidky,

e) akcie vydané vymeénou za jiné akcie stejného druhu jiz prijaté k obchodovani
na stejném regulovaném trhu, pokud tim nedochazi ke zvyseni zakladniho
kapitalu,

f) akcie ziskané vyménou za jiny cenny papir nebo vykonem prava z jiného
cenného papiru, za predpokladu, Ze tyto akcie jsou stejného druhu jako akcie
jiz prijaté k obchodovani na stejném regulovaném trhu,

g) cenné papiry jiz prijaté k obchodovani na jiném regulovaném trhu v ¢lenském
staté Evropské unie, pokud

1. tyto nebo zastupitelné cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na jiném
regulovaném trhu po dobu delSi nez 18 mésicQ,
2. u cennych papird poprvé prijatych k obchodovani na regulovaném trhu po



31. prosinci 2003 bylo prijeti k obchodovani spojeno se schvalenim prospektu
a jeho uverejnénim v souladu s pozadavky prava Evropské unie 10c),

3. u cennych papird, které byly pfrijaty k obchodovani na jiném regulovaném
trhu po 30. Cervnu 1983 a nesplnuji podminky podle bodu 2, byly splnény
pozadavky prava Evropské unie pro pfijeti cenného papiru na oficialni trh
10d),

4. cenné papiry nadale splnuji podminky pro obchodovani na tomto jiném
regulovaném trhu,

5. osoba, ktera zada o prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném
trhu, vypracuje souhrnny dokument v ¢eském jazyce obsahujici shrnuti
prospektu zplisobem stanovenym v § 36 odst. 4 a informace o tom, kde Ize
ziskat posledni prospekt a kde jsou k dispozici financni Udaje uverejnéné
emitentem; tento dokument uverejni zplisobem uvedenym v § 36h.

(3) Povinnost uverejnit prospekt podle odstavce 1 se dale nevztahuje na
cenné papiry nabizené v souvislosti s nabidkou prevzeti jako protiplnéni nebo s
fazi, rozdélenim nebo na zakladé schvaleného reorganizacniho planu, pokud je
Ceské narodni bance dorucen dokument, o kterém Ceska narodni banka
rozhodne, Ze obsahuje Udaje rovnocenné Udajim obsazenym v prospektu. Jestlize
Ceskd narodni banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dnli ode dne doruéeni
dokumentu rozhodnuti o tomto dokumentu, plati, Zze Udaje povazuje za
rovnocenné Udajdm v prospektu; pokud je fizeni o dokumentu preruseno, tato
IhGta nebézi.

10c) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES.

10d) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES.

Smérnice Rady 80/390/EHS ze dne 17. brezna 1980 o koordinaci poZadavkd na
sestaveni, kontrolu a sireni prospektu cennych papird, které maji byt zverejnény pri
prijeti cennych papiri ke kotovani na burze cennych papira.

§ 58
Obchod uzavreny na regulovaném trhu

Obchod uzavreny na regulovaném trhu podle pravidel obchodovani na
regulovaném trhu nemd{ze organizator regulovaného trhu zrusit. Omyl v pokynu
pfi uzavreni obchodu na regulovaném trhu nezaklada jeho neplatnost.

§ 59

Registrace cennych papiru vydanych fondem kolektivniho
investovani na regulovaném trhu



(1) Cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani, ktery neni prijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, mdze byt za Gcelem uverejnovani
jeho hodnoty registrovan na regulovaném trhu.

(2) Podminky pro registraci cenného papiru vydaného fondem kolektivniho
investovani a zplsob stanoveni jeho hodnoty stanovi organizator requlovaného
trhu v pravidlech pro prijimani investi¢nich néastroji k obchodovani na
regulovaném trhu.

§ 60
Vyrazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu

(1) Emitent, ktery rozhodl o vyrazeni Gcastnickych cennych papir@ z
obchodovani na regulovaném trhu tuto skute¢nost neprodlené
a) oznami Ceské narodni bance a organizatorovi regulovaného trhu, na kterém je
cenny papir prijat k obchodovani, a
b) uverejni na svych internetovych strankach.

(2) Emitent uvedeny v odstavci 1 zasSle organizatorovi regulovaného trhu
zadost o vyrazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu bez
zbytecného odkladu po splnéni vSech povinnosti vyplyvajicich ze zakona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev témto osobam. Pri
povinném verejném navrhu smlouvy na odkoupeni Gc¢astnickych cennych papird
podle zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spolenosti a druzstev se za
splnéni povinnosti povazuje splnéni dluhd vici akcionardm z verejného navrhu
smlouvy. Prilohu zadosti tvofi rozhodnuti o vyrazeni cenného papiru z
obchodovani na regulovaném trhu v souladu se zakonem upravujicim pravni
pomery obchodnich spolecnosti a druzstev a doklad, ze tato skutecCnost byla
oznamena Ceské narodni bance, a doklad o splnéni vSech povinnosti vyplyvajicich
ze zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev.

(3) Stanovi-li zahrani¢ni pravni rad v pripadé zahrani¢niho emitenta
povinnosti obdobné povinnostem stanovenym v odstavci 1, zasle emitent pred
vyrazenim cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu organizatorovi
regulovaného trhu doklad prokazujici splnéni téchto povinnosti.

(4) Organizator regulovaného trhu vyradi cenny papir z obchodovani na
regulovaném trhu bez zbytecného odkladu po obdrzeni zadosti podle odstavce 2
se vsemi prilohami.

(5) Organizator regulovaného trhu oznami neprodlené vyrazeni cenného
papiru z obchodovani na regulovaném trhu centrdlnimu depozitari a Ceské



narodni bance.

(6) Doslo-li k vyrazeni ucastnického cenného papiru z obchodovani ze
zakona, organizator regulovaného trhu zajisti ukonceni obchodovani s takovym
cennym papirem na regulovaném trhu.

§ 61

Pozastaveni obchodovani s investicnim nastrojem a vylouceni
investi¢niho nastroje z obchodovani na regulovaném trhu

(1) Organizéator regulovaného trhu pozastavi obchodovani s investi¢nim
nastrojem na regulovaném trhu nebo vylouci investicni nastroj z obchodovani na
regulovaném trhu, jestlize investicni nastroj nesplhuje podminky pro prijeti
investi¢niho nastroje k obchodovani na regulovaném trhu podle tohoto zdkona a
pravidla pro prijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu
nebo pravidla obchodovani na regulovaném trhu nebo nejsou plnény informacni
povinnosti ohledné tohoto investicniho nastroje vyplyvajici z tohoto zdkona a
pravidel pro prijimani investi¢nich nastrojd k obchodovani na regulovaném trhu a
pokud to zdvazné neohrozi zajmy investort nebo radné fungovani trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu rozhodnuti podle odstavce 1 uverejni a
sdéli Ceské narodni bance. Ceska narodni banka informuje organy dohledu jinych
¢lenskych statl Evropské unie.

§ 62

Pravidla obchodovani na regulovaném trhu

Organizator regulovaného trhu stanovi a dodrzuje transparentni pravidla
obchodovani na regulovaném trhu, ktera stanovi zejména strukturu regulovaného
trhu, ktery organizuje, a pravidla pro uzavirani obchod@ s investi¢nimi nastroji na
regulovaném trhu.

§ 63

Pravidla pristupu na regulovany trh

(1) Organizator regulovaného trhu stanovi a dodrzuje transparentni pravidla
pristupu na regulovany trh, ktera stanovi objektivni kritéria pro tento pfistup.



(2) Pravidla pristupu na regulovany trh upresnuji povinnosti Gc¢astnikd
regulovaného trhu, vyplyvajici z fizeni a struktury regulovaného trhu, pravidel
obchodovani na regulovaném trhu a pravidel pro zGc¢tovani a vyporadani obchod?
uzavrenych na regulovaném trhu.

(3) Pravidla pristupu na regulovany trh déle upravi pozadavky na odbornost
osob, kterych vyuzivaji ke své cinnosti na regulovaném trhu obchodnici s cennymi
papiry a zahrani¢ni osoby s povolenim zahrani¢niho orgdnu dohledu k poskytovani
investi¢nich sluzeb, ktefi jsou Ucastniky tohoto trhu, a pravidla pro pristup osob
podle odstavce 4 pism. b).

(4) U¢astnikem regulovaného trhu m@ze byt
a) obchodnik s cennymi papiry a zahranicni osoba s povolenim zahranic¢niho
organu dohledu k poskytovani investicnich sluzeb, nebo
b) jina osoba, ktera
1. je dGvéryhodna a odborné zplsobila,
2. méa dostatecnou schopnost a zpUsobilost obchodovat,
3. ma vhodné organizacni predpoklady a
4. disponuje dostate¢nymi financnimi zdroji, zejména s ohledem na zajisténi
vyporadani obchodd.

(5) Organizator regulovaného trhu zasila pravidelné Ceské narodni bance
zmény v seznamu Ucastnikd jim organizovaného regulovaného trhu. Lhity, obsah,
formu a zpUsob zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

(6) Pravidla pristupu na regulovany trh umozni zahrani¢ni osobé s povolenim
zahrani¢niho organu dohledu k poskytovani investi¢nich sluzeb pristup ze
zahranici.

(7) Organizéator zahrani¢niho regulovaného trhu méze v Ceské republice
zavést technicka a organizac¢ni opatreni, kterd umozni Gcastnikdm jim
organizovaného regulovaného trhu se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice
pristup na tento regulovany trh. Ceska narodni banka mdize pozadat organ
dohledu nad organizatorem regulovaného trhu o Udaje o Gcastnicich tohoto
regulovaného trhu se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice.

(8) Organizator regulovaného trhu se sidlem v Ceské republice ozndmi Ceské
narodni bance, ve kterém cClenském staté Evropské unie ma v umyslu zavést
technickd a organizac¢ni opatreni, kterd umozni Gc¢astnikdm regulovaného trhu se
sidlem nebo bydlistem v jiném cClenském state Evropske unie pfistup na jim
organizovany regulovany trh. Ceska narodni banka sdeli tuto informaci do jednoho
meésice prislusnému organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie. Ceska
narodni banka oznami na zadost organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské
unie Udaje o Ucastnicich regulovaného trhu se sidlem nebo bydlistém v tomto
Clenském staté Evropské unie.



DiL 2
Oficialni trh s cennymi papiry

§ 64

Organizator regulovaného trhu mUze organizovat jako soucast regulovaného
trhu oficialni trh, ktery splnuje podminky stanovené timto zakonem (§ 65).

§ 65

Podminky pro prijeti cenného papiru k obchodovani na
oficialnim trhu

(1) Organizator regulovaného trhu mUze k obchodovani na oficidlnim trhu
prijmout pouze akcie nebo dluhopisy, jestlize

a) jsou splnény podminky podle § 56 a 57,

b) pravni postaveni emitenta téchto akcii nebo dluhopisl je v souladu s pravem
statu, ve kterém ma emitent sidlo,

c) kurz akcie nebo jeji predpokladany kurz ndsobeny poctem vydavanych akcii
dosahuji v korunach ceskych c¢astky odpovidajici alespon 1 000 000 EUR;
pokud nelze predpokladany kurz odhadem urcit, musi dosahovat alespon
uvedené Castky vlastni kapitdl emitenta akcii; podminka nejnizsi ¢astky nemusi
byt splnéna, pokud jiz emitent vydal akcie stejného druhu a tyto akcie byly
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, na kterém se o prijeti akcii k
obchodovani zadda, nebo pokud bude zajisténo bezproblémové obchodovani s
témito akciemi,

d) celkova jmenovitd hodnota emise dluhopisu dosahuje v korunach ceskych
jmenovité hodnoty nemusi byt splnéna, pokud bude zajiSténo bezproblémové
obchodovani s témito dluhopisy,

e) emitent téchto akcii nebo dluhopisl zverejnil G¢etni zavérku podle zakona
upravujiciho Ucetnictvi nejméné za tri po sobé nasledujici ucetni obdobi
predchazejici ucetnimu obdobi, ve kterém je podana zadost o prijeti cenného
papiru k obchodovani na regulovaném trhu; podminka zverejnéni ucetni
zavérky za tri po sobé nasledujici ucetni obdobi nemusi byt splnéna, jestlize
emitent existuje podle zapisu do prislusného rejstfiku méné nez 3 roky a prijeti
akcii nebo dluhopisl k obchodovani na oficidlnim trhu je v zdjmu emitenta
nebo investory a jestlize investori maji dostatek informaci nezbytnych k
posouzeni emitenta a cenného papiru,

f) tyto akcie nebo dluhopisy splnuji pozadavky prava statu, podle kterého byly
vydany,



g) neni vylouc¢ena ani omezena prevoditelnost téchto akcii nebo dluhopis@; akcie
mohou byt téz prijaty k obchodovani na oficialnim trhu, pokud je jejich
prevoditelnost omezena pouze pozadavkem souhlasu organl spolec¢nosti a
pokud jejich prijeti k obchodovani nenarusi obchodovani na tomto trhu,

h) je pIné splacen emisni kurz téchto akcii nebo dluhopisl; emisni kurz nemusi
byt pIné splacen, pokud to jiny pravni predpis dovoluje a pokud je zajisténo
bezproblémové obchodovani s nimi a pokud je v jejich prospektu vyslovné
uvedeno, Zze emisni kurz nebyl splacen a jsou uvedena opatreni, ktera byla v
souvislosti s tim pfijata,

i) alespon 25 % akcii, které maiji byt prijaty k obchodovani na oficialnim trhu, je
ve vlastnictvi verejnosti ¢lenskych statl Evropské unie, nebo je-li ve vlastnictvi
verejnosti ¢lenskych statl Evropské unie alespon takové procento akcii, které
zarucuje bezproblémové obchodovani na oficialnim trhu; to neni treba, jestlize
1. vlastnictvi akcii verejnosti ¢lenskych statl Evropské unie ma byt zajisténo

teprve obchodovanim na tomto trhu a organizator regulovaného trhu usoudi,
ze pozadovaného vlastnictvi verejnosti bude dosazeno béhem kratké doby po
prijeti akcii k obchodovani, nebo
2. akcie téhoz emitenta a druhu jsou prijaty k obchodovani na obdobném
oficidlnim trhu statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a v tomto
staté je ve vlastnictvi verejnosti takovy jejich objem, ktery zarucuje
bezproblémové obchodovani na oficialnim trhu,

j) se zadost o prijeti k obchodovani vztahuje na vsechny dluhopisy stejné emise
nebo na vsechny akcie stejného druhu; zadost o pfijeti k obchodovani nemusi
zahrnovat akcie drzené za Ucelem ovlddani emitenta nebo na akcie, se kterymi
nelze na zakladé dohody po urcitou dobu obchodovat, pokud obchodovanim
pouze s Casti akcii stejného druhu nevzniknou investordm zadné nevyhody;
skutecnost, ze se zadost o prijeti k obchodovani na oficialnim trhu vztahuje
pouze na Cast akcii stejného druhu, musi byt vyslovné uvedena v prospektu
spolu s uvedenim ddvodu,

k) akcie nebo dluhopisy, které jsou listinnymi cennymi papiry, jsou vytistény v
souladu s pozadavky kladenymi na tisk listinnych cennych papirl podle prava
statu, ve kterém ma emitent sidlo,

l) emitentem téchto akcii nebo dluhopisl je osoba se sidlem ve staté, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie, a tyto akcie nebo dluhopisy nebyly pfijaty k
obchodovani na oficialnim trhu ve staté, ve kterém ma emitent sidlo a
skutecCné sidlo, ani ve state, ve kterém je ve vlastnictvi verejnosti nejvétsi podil
téchto akcii nebo dluhopist, a organizator requlovaného trhu, na kterém se
7ada o prijeti, je presvédcen, ze ddvodem neprijeti k obchodovani neni ochrana
investord,

m) se jedna o vymeénitelné dluhopisy, prioritni dluhopisy nebo dluhopisy s op¢nim
listem, které maji byt vyménény za akcie, a akcie stejného druhu jsou jiz
prijaté k obchodovani na oficidlnim trhu nebo investordim jsou k dispozici
vSechny informace nezbytné k posouzeni hodnoty téchto akcii,

n) emise téchto akcii nebo dluhopist byla vydana jako cenné papiry, nebo jako
zaknihované cenné papiry a vsechny jeji kusy maji stejnou jmenovitou hodnotu
a stejné identifikacni oznacCeni podle mezinarodniho systému cislovani pro



identifikaci cennych papirt (ISIN),

0) organizatorovi regulovaného trhu nejsou zndmy okolnosti, které by v pripadé
prijeti téchto akcii nebo dluhopisl k obchodovani na oficidlnim trhu mohly vést
k poskozeni investorl, k ohrozeni jejich zajm0 nebo k ohrozeni dllezitych
verejnych zajma.

(2) Cenné papiry zastupujici akcie mohou byt prijaty k obchodovani na
oficialnim trhu, jestlize
a) emitent akcii, které cenny papir zastupuje, spliuje podminky stanovené v
odstavci 1 pism. b) a e) a pIni pro zastupované akcie informacni povinnosti
emitenta akcii prijatych k obchodovani na oficidlnim trhu,
b) spliuji podminky stanovené v odstavci 1 pism. f), g), i) az k) a v odstavci 4,
c) akcie, které cenny papir zastupuje, splnuji podminku stanovenou v odstavci 1
pism. c).

(3) Jestlize predmeétem zadosti o pfijeti k obchodovani na oficidlnim trhu jsou
cenné papiry, se kterymi je spojeno pravo na ziskani cennych papir
predstavujicich podil na spolecnosti se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské
unie, a cenné papiry predstavujici podil na spolec¢nosti jsou prijaty k obchodovani
na oficialnim trhu ve staté, ve kterém ma jejich emitent sidlo, organizator
regulovaného trhu si pred rozhodnutim o zadosti vyzada stanovisko organu, ktery
rozhodl o jejich prijeti k obchodovani.

(4) Jestlize jsou akcie nebo dluhopisy upisovany na zakladé verejné nabidky,
|ze obchodovani s nimi zahdjit az po uplynuti IhUty pro upisovani uvedené ve
verejné nabidce; to neplati, pokud Ihdta nebyla stanovena.

(5) Podminky pro pfrijimani cennych papird k obchodovani na oficidlnim trhu
stanovené v odstavci 1 pism. b) az f), h), i) a l) az o) se nevztahuji na statni
dluhopisy vydané Ceskou republikou, ¢lenskym statem Evropské unie nebo
Clenskym statem Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj, komunalni
dluhopisy nebo dluhopisy vydané subjekty mezinarodniho prava.

§ 65a

Emitent akcii prijatych k obchodovani na oficidalnim trhu pro akcie, které nove
vydava a které jsou stejného druhu jako jim vydané akcie prijaté k obchodovani
na oficialnim trhu, poda do 1 roku ode dne jejich vydavani zadost o prijeti k
obchodovani na tomto trhu, pokud nedojde k jejich prijeti bez zadosti.

§ 66

Prijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu



Organizator regulovaného trhu je povinen do 6 mésicl ode dne doruceni
nebo doplnéni zadosti o prijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu
sdélit zadateli, zda cenny papir k obchodovani na oficialnim trhu pfrijima.

DIL 3
Transparentnost regulovaného trhu

§ 67

Transparentnost regulovaného trhu pred uzavrenim obchodu

(1) Organizéator regulovaného trhu uverejiuje za podminek stanovenych
primo pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy financnich nastrojd 10e), aktualni
nabidkové a poptavkové ceny a aktualni nabizené a poptavané mnozstvi za tyto
ceny pro akcie prijaté k obchodovani na tomto regulovaném trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu uverejnuje informace uvedené v odstavci
1 priibézné béhem své obvyklé obchodni doby zplsobem snadno dostupnym
Gcastniklm kapitalového trhu; pristup k témto informacim mUze zpoplatnit za
cenu, ktera nesmi byt vySsi nez cena obvykla na financnim trhu.

(3) Organizator regulovaného trhu nemusi uverejnovat informace uvedené v
odstavci 1, o kterych to stanovi provadéci pravni predpis v souladu s podminkami
stanovenymi prfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich néastroji 10f).

10e) C/. 17, 29, 30, 32 az 34 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
10f) Cl. 18 az 20 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

§ 68
Transparentnost regulovaného trhu po uzavreni obchodu

(1) Organizator regulovaného trhu uverejnuje udaje o obchodu s akciemi
uzavrfeném na regulovaném trhu za podminek a v rozsahu stanoveném primo
pouzitelnym predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy financnich néastrojt 10g).



(2) Organizator regulovaného trhu uverejnuje Udaje uvedené v odstavci 1
neprodlené po uzavreni obchodu zpfisobem snadno dostupnym ucastnikiim
kapitalového trhu; pristup k témto Udajim mdize zpoplatnit za cenu, kterd nesmi
byt vyssi nez cena obvykla na financnim trhu.

(3) Ceskd narodni banka m@zZe za podminek stanovenych v pfimo
pouzitelném predpisu Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy financnich nastrojd 10h), na zadost
organizatora regulovaného trhu udélit predchozi souhlas s odlozenim uverejnéni
Udajd uvedenych v odstavci 1. Sdéleni o udéleni tohoto souhlasu je organizator
regulovaného trhu povinen uverejnit zplsobem snadno dostupnym Ucastnikdm
kapitalového trhu.

(4) Pro investicni nastroje s vyjimkou akcii organizator regulovaného trhu
uverejnuje
a) aktudlni kurz investicniho nastroje, se kterym se obchoduje na jim
organizovaném trhu,
b) zdvérecny kurz investi¢niho nastroje, se kterym se obchoduje na jim
organizovaném trhu; zavérecny kurz se uverejnuje po skonceni obchodniho
dne v kurzovnim listku.

(5) Lhaty, formu a zpGsob uverejnovani kurzl investi¢nich nastroji podle
odstavce 4 stanovi provadéci pravni predpis.

109) C,f/. 27, 29, 30, 32 az 34 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
10h) Cl. 28 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

HLAVA lII
Obchodovani v mnohostranném obchodnim systému

§ 69

(1) Mnohostrannym obchodnim systémem je trh s investiCnimi nastroji
provozovany obchodnikem s cennymi papiry nebo organizatorem regulovaného
trhu, ktery ma stanovena pravidla pro prijimani investi¢nich néastrojd k
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, pravidla obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému a pravidla pristupu do mnohostranného
obchodniho systému, kterd jsou v souladu s timto zakonem.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést
transparentni pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ktera
zajistuji spravedlivé a radné obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro



provadéni pokyna.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést
transparentni pravidla pro prijimani investi¢nich nastrojd k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému, ktera stanovi objektivni kritéria pro urceni,
zda investi¢ni nastroj mize byt obchodovan v tomto systému. Pravidla pro
prijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému mohou stanovit také informacni povinnosti emitentl investi¢nich
nastrojd prijatych k obchodovani nebo osob, které pozadaly o prijeti investi¢niho
nastroje k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému bez souhlasu
emitenta.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést
transparentni pravidla pristupu do mnohostranného obchodniho systému, ktera
stanovi objektivni kritéria pro tento pristup. § 63 odst. 4 a 6 plati pro pristup do
mnohostranného obchodniho systému obdobné.

(5) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zajistit
ucastnikdim jim provozovaného mnohostranného obchodniho systému pristup k
verejné dostupnym Udajdm o investi¢nich néastrojich prijatych k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému.

(6) Investi¢ni nastroj mize byt prijat k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému bez souhlasu emitenta.

(7) Emitent investi¢niho nastroje prijatého k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému podle odstavce 6 neni povinen plnit vic¢i tomuto
mnohostrannému obchodnimu systému zadné informacni povinnosti.

(8) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se sidlem v jiném
Clenském staté Evropské unie mize v Ceské republice zavést technicka a
organizacni opatreni, ktera umozni osobam se sidlem nebo bydlistem v Ceské
republice pfistup do tohoto mnohostranného obchodniho systému. Ceska narodni
banka mlze pozadat orgdn dohledu nad provozovatelem mnohostranného
obchodniho systému o Udaje o ucastnicich tohoto mnohostranného obchodniho
systému se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice.

(9) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se sidlem v Ceské
republice oznami Ceské narodni bance, ve kterém clenském staté Evropské unie
ma v umyslu zavést technickd a organizacni opatreni, kterd umozni osobdm se
sidlem nebo bydlistém v jiném Clenskem stateé Evropské unie pfistup do tohoto
mnohostranného obchodniho systému. Ceskd narodni banka sdéli tuto informaci
do jednoho mésice pfislusnému organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské
unie. Ceska narodni banka ozndmi na 24dost orgadnu dohledu tohoto ¢lenského
statu Evropské unie Udaje o ucastnicich tohoto mnohostranného obchodniho
systému se sidlem nebo bydlistém v tomto ¢lenském staté Evropské unie.



§ 70
PFistup k vyporadacim systémum

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zajistit
radné vyporadani obchodd uzavrenych v mnohostranném obchodnim systému a
informovat Ucastniky mnohostranného obchodniho systému o svych pravech a
povinnostech a o pravech a povinnostech Gcastnikl pri zajisténi vyporadani
obchodl uzavrenych v mnohostranném obchodnim systému.

(2) Ceska narodni banka m@ze omezit nebo zakézat provozovateli
mnohostranného obchodniho systému vyuzivani vyporadaciho systému, Ustredni
protistrany, zuctovatele nebo clearingové instituce z jiného clenského statu
Evropské unie k vyporadani vsech nebo jen vybranych obchodl s investi¢nimi
nastroji uzavrenych v tomto mnohostranném obchodnim systému, pokud je to
nezbytné k radnému fungovani tohoto systému; pri rozhodovani Ceska narodni
banka vezme v Uvahu, zda nenastaly okolnosti uvedené v § 49.

§71

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést
opatreni pro soustavné sledovani, zda
a) Ucastnici tohoto mnohostranného obchodniho systému dodrzuji pravidla
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému upravena v § 69 odst. 2,
b) investicni nastroje prijaté k obchodovani v tomto mnohostranném obchodnim
systému splnuji pravidla pro prijimani investi¢nich nastrojd k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému upravend v § 69 odst. 3.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému soustavné sleduje
obchody v tomto mnohostranném obchodnim systému a vyhodnocuje, zda
nedochdzi k porusovani pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému, vzniku mimoradné situace na trhu nebo jednani, které mlze byt
povazovano za vyuziti vnitfni informace nebo za manipulaci s trhem.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen
neprodlené oznamit Ceské narodni bance
a) vyznamné poruseni pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému nebo mimoradnou situaci na trhu,
b) dlvodné podezreni na vyuziti vnitini informace nebo na manipulaci s trhem,
c) ddvodné podezreni z poruseni tohoto zdkona osobou opravnénou uzavirat
obchody v mnohostranném obchodnim systému.



(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zasild Ceské narodni
bance rovnéz dalsi informace o Ucastnicich, podminkéach, pribéhu a vysledcich
obchodovani v jim provozovaném systému, investicnich nastrojich prijatych k
obchodovani v jim provozovaném systému a jejich emitentech a o poskytnutych
sluzbach, které jsou potrebné pro vykon dohledu.

(5) Formu a zp@sob informovéani Ceské narodni banky podle odstavce 3 a

IhGty, obsah, formu a zplsob zasilani informaci podle odstavce 4 stanovi
provadéci pravni predpis.

§72

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen dodrzovat
transparentnost ve vztahu k akciim prijatym k obchodovani na regulovaném trhu
obdobné podle § 67 a § 68 odst. 1 az 3 a ve vztahu k ostatnim investicnim
nastrojim obdobné podle § 68 odst. 4.

8§73
Obchod uzavreny v mnohostranném obchodnim systému

Obchod uzavreny v mnohostranném obchodnim systému podle pravidel
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému nemUze provozovatel
mnohostranného obchodniho systému zrusit. Omyl v pokynu pfi uzavreni obchodu
v mnohostranném obchodnim systému nezaklada jeho neplatnost.

CAST SESTA
zrusena vcetné nadpisu

§74

zrusen

8§75

zrusen



§76

zrusen

8§77

zrusen

§78

zrusen

§79

zrusen

Povinnosti organizatora mimoburzovniho trhu

§ 80

zrusen

§ 81

zrusen

CAST SEDMA
Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani

HLAVA |
Zakladni ustanoveni



§ 82

Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani

(1) Vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani je systém,

a) ktery ma alespon 3 uUcastniky uvedené v § 84 odst. 1 pism. a) az g),

b) ktery provadi vyporadani [§ 83 pism. a)] na zakladé stanovenych pravidel,

c) jehoz Ucastnici, z nichz alespon jeden mé sidlo nebo Ustredi v Ceské republice,
se dohodli, ze pravni vztahy mezi nimi se pri provadéni vyporadani ridi ceskym
pravem, a §

d) jehoz existenci Ceska narodni banka oznamila Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy podle § 90g odst. 1 nebo 2.

(2) Zahranic¢nim vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani je
vyporadaci systém, jehoz existenci oznamil Evropskému organu pro cenné papiry
a trhy prislusny organ jiného c¢lenského statu podle predpisu Evropské unie
upravujiciho neodvolatelnost zic¢tovani v systémech vyporadani obchodl s
cennymi papiry 30).

(3) Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani a ucast v tomto
systému se zakladaji smlouvou.

30) Cl. 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES.

§ 83
Vymezeni nékterych pojmu

Pro Ucely tohoto zdkona se rozumi

a) vyporadanim
1. zapocteni vzajemnych pohledavek z obchod{ s investi¢nimi nastroji, nebo
2. splnéni vzadjemnych dluhl z obchodl s investi¢nimi nastroji prevodem

investi¢nich néastrojd nebo penéznich prostredkd,

b) prikazem k vyporadani pokyn Ucastnika vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani nebo Ucastnika Ci provozovatele systému
propojeného podle § 89, na jehoz zakladé ma byt v souladu s pravidly
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (dale jen "pravidla
systému") provedeno vyporadani,

c) Ustredni protistranou osoba, ktera pfi vyporadani vstupuje mezi ucastniky
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani uvedené v § 84 odst. 1
pism. a) aZz g) nebo m) jako jejich vylucna protistrana,

d) zucltovatelem osoba, ktera vede pro Ucastniky vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani uvedené v § 84 odst. 1 pism. a) az g), i) nebo m)



ucet, na némz se provadi vyporadani,

e) clearingovou instituci osoba, kterd provadi vyporadani zapoctenim vzajemnych
pohledavek Ucastnikd vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
uvedenych v § 84 odst. 1 pism. a) az g), i), j) nebo m),

f) provoznim dnem pravidly systému stanovena, pravidelné se opakujici doba,
béhem niz vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani prijima a provadi
pfikazy k vyporadani a dalsi Ukony s timto vyporadanim souvisejici.

§ 83a

zrusen

§ 84

Uéastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani

(1) U&astnikem vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani mdze
byt pouze

a) banka,

b) sporitelni a Uvérni druzstvo,

c) obchodnik s cennymi papiry,

d) zahranicni osoba, jejiz pfedmét podnikani odpovida Cinnosti nékteré z osob
uvedenych v pismenech a) az c),

e) pravnickd osoba verejného prava nebo pravnicka osoba, za jejiz veskeré dluhy
ruci osoba verejneho prava,

f) Ceska narodni banka, zahrani¢ni centrdlni banka nebo Evropska centralni
banka,

g) pravnicka osoba se zvlastnim postavenim, ktera je vynata z plsobnosti
predpisu Evropské unie upravujiciho pristup k ¢innosti Uvérovych instituci a jeji
vykon 31),

h) provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (§ 90),

i) Ustredni protistrana,

j) zUcltovatel,

k) clearingova instituce,

|) osoba, kterd vykonava obdobnou Cinnost jako néktera z osob uvedenych v
pismenech h) az k) v platebnim systému s neodvolatelnosti zGctovani, v
zahrani¢nim vyporadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo v
zahrani¢nim platebnim systému s neodvolatelnosti zictovani, nebo

m) osoba neuvedena v pismenech a) az |), u které je to vhodné s ohledem na
miru systémového rizika vyplyvajiciho z rozsahu jeji Cinnosti.

(2) Cinnost Ustfedni protistrany, zi¢tovatele nebo clearingové instituce m@ize
byt vykonavana i nékolika Ucastniky vyporadaciho systému s neodvolatelnosti



vyporadani.

31) Cl. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES, ve znéni smérnic Komise
2007/18/ES a 2010/16/EU.

HLAVA I

Provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani

Pravidla systému

§ 85

(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
stanovi pravidla systému.

(2) Pravidla systému upravuji alespon

a) obchodni firmu nebo nazev, sidlo a identifikaCni Cislo, bylo-li pridéleno,
provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

b) podminky Ucasti ve vyporadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani, které
musi byt transparentni a musi obsahovat objektivni kritéria pro pristup k
vyporadacimu systému s neodvolatelnosti vyporadani; osoby se sidlem v jiném
Clenském stateé Evropské unie nesmi byt znevyhodniovany z jinych nez
ekonomickych ddvodd,

c) prava a povinnosti Uc¢astnikl vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani vyplyvajici z jejich Ucasti v tomto systému,

d) zpUsob a podminky zajisténi dluhl vyplyvajicich z Ucasti ve vyporadacim
systému s neodvolatelnosti vyporadani,

e) zplsob a podminky vyporadani, véetné stanoveni postupu pri opravé chyb
vzniklych béhem vyporadani,

f) nalezitosti prikazu k vyporadani, zplsob a podminky jeho zadavani do
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

g) Udaje, které Gcastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
poskytuje provozovateli vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani k
plnéni jeho povinnosti, a zplsob jejich poskytovani,

h) opatreni, kterd mlze provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani uplatnit vici ucastnikovi vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani, a postup pfi jejich uplathovani,

i) Casovy harmonogram provadéni vyporadani, v€etné rozvrhu jednotlivych fazi, v
nichz vyporadani probih3,



j) vymezeni provozniho dne,

k) okamzik, ke kterému se prikaz k vyporadani povazuje za prijaty vyporadacim
systémem s neodvolatelnosti vyporadani,

I) okamzik, ke kterému se prikaz k vyporadani zadany do vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani povazuje za jednostranné neodvolatelny, a
technické podminky pro zabezpeceni jeho neodvolatelnosti,

m) investicni nastroje a ménu, v nichz se vyporadani provadi, a

n) pravidla pristupu k rizikim, kterd zahrnuji alespon
1. rizika, kterym vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani je nebo

muUze byt vystaven, véetné systémového rizika, operac¢niho rizika, rizika
likvidity a Uvérového rizika,
2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovani, meéreni, sledovani a ohlasovani rizik
a
3. postupy pfijimani opatrfeni vedoucich k omezeni rizik, v€etné stanoveni
vhodnych podminek pro uUcast ve vyporadacim systému s neodvolatelnosti
vyporadani.

§ 86

(1) Provozovatel a ostatni Ucastnici vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani dodrzuji pravidla systému.

(2) Pravidla systému v aktudlnim znéni musi byt uverejnéna na
internetovych strankdch provozovatele a musi byt k nahlédnuti verejnosti v sidle
provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani v jeho
Urednich hodinach. Pokud provozovatel vyporddaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani zridi provozovnu, musi byt pravidla systému k nahlédnuti verejnosti
téz v této provozovné.

§ 87

Zména pravidel systému

(1) Zména pravidel systému nabyva ucinnosti okamzikem uverejnéni,
nestanovi-li provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
pozdéjsi okamzik ucinnosti. Zmeénu pravidel systému nelze uverejnit, dokud Ceska
narodni banka k této zméné neudéli souhlas.

(2) U&astnikem fizeni o udéleni souhlasu ke zméné pravidel systému je
pouze provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.
Nevyda-li Ceskd narodni banka rozhodnuti o Zadosti o udéleni souhlasu ke zméné
pravidel systému do 1 mésice ode dne, kdy ji Zzadost dosla, plati, Zze souhlas byl
udélen.



§ 87a

Ustanoveni tohoto zakona upravujici rfidici a kontrolni systém obchodnika s
cennymi papiry se na provozovatele vyporadaciho systému pouziji pfimérené.

Neodvolatelnost prikazu k vyporadani

§ 88

(1) Od okamziku stanoveného v pravidlech systému nelze prikaz k
vyporadani jednostranné odvolat.

(2) Rozhodnuti o Upadku nebo rozhodnuti ¢i jiny zasah organu verejné moci
smeérujici k zastaveni nebo omezeni vyporadani, k vylou¢eni nebo omezeni pouziti
investi¢nich néastrojl nebo penéznich prostredkl na Gc¢tu, na némz se provadi
vyporadani, nebo k vylouceni nebo omezeni uplatnéni prava na uspokojeni ze
zajisténi nemaiji vliv na
a) platnost, Ucinnost ¢i vymahatelnost prikazu k vyporadani, jestlize byl tento

prikaz prijat vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani pred
vydanim tohoto rozhodnuti nebo pred provedenim tohoto zasahu,

b) moznost pouzit investicni nastroje nebo penézni prostfedky na Uctu Ucastnika
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, na némz se provadi
vyporadani, ke splnéni dluhl, které mu vznikly ve vyporadacim systému s
neodvolatelnosti vyporadani nebo v systému propojeném podle § 89, jestlize
investi¢ni nastroje nebo penézni prostredky jsou takto pouzity béhem
provozniho dne, v jehoz prlbéhu doslo k vydani tohoto rozhodnuti nebo k
provedeni tohoto zasahu, a

c) platnost, ucinnost ¢i vymahatelnost prava na uspokojeni ze zajisténi
poskytnuté Ucastnikovi nebo provozovateli vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani nebo systému propojeného podle § 89.

(3) K vylouceni Ucinkl rozhodnuti o Upadku nebo rozhodnuti ¢i jiného zdsahu
organu verejné moci podle odstavce 2 pism. a) dojde i v pripade, ze byl prikaz k
vyporadani prijat vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani po
vydani tohoto rozhodnuti nebo po provedeni tohoto zasahu, jestlize
a) vyporadani je provedeno béhem provozniho dne, v jehoz pribéhu doslo k
vydani tohoto rozhodnuti nebo k provedeni tohoto zdsahu, a

b) provozovateli vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nebylo k
okamziku, kdy se pfikaz k vyporadani stal neodvolatelnym podle odstavce 1,
vydani tohoto rozhodnuti nebo provedeni tohoto zasahu ozndmeno ani mu
nebylo ani nemélo byt jinak znamo; skutecnost, ze rozhodnuti o Upadku bylo



zverejnéno v insolvencnim rejstriku, sama o sobé neznamena, Ze toto
rozhodnuti bylo provozovateli vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani znamo nebo mu mélo byt znamo.

(4) Rozhodnuti o Upadku nebo rozhodnuti i jiny zasah organu verejné moci
podle odstavce 2 nema zpétné ucinky na prava a povinnosti, které vznikly ve
vyporadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo v systému propojeném
podle § 89 pred vydanim tohoto rozhodnuti nebo pred provedenim tohoto zasahu.

Propojeni systému

§ 89

(1) Uzavre-li provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani smlouvu o propojeni systému s jinym provozovatelem vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani, platebniho systému s neodvolatelnosti
zuctovani, zahrani¢niho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
nebo zahranicniho platebniho systému s neodvolatelnosti ziCtovani umoznujici
vzajemné provadeéni prikazl k vyporadani, nezaklada se tim novy vyporadaci
systém s neodvolatelnosti vyporadani.

(2) Jestlize je to mozné, provozovatel vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani zajisti, aby pravidla systému a pravidla systému
propojeného podle odstavce 1 byla koordinovana, pokud jde o okamzik, ke
kterému se prikaz k vyporadani povazuje za jednostranné neodvolatelny, a
okamzik, ke kterému se takovy pfikaz povazuje za pfijaty systémem.
Nedohodnou-li se strany ve smlouvé podle odstavce 1 jinak, plati pravidla
propojenych systému, pokud jde o tyto okamziky, nezavisle na sobé.

(3) Poskytne-li provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani provozovateli systému propojeného podle odstavce 1 zajisténi, nejsou
rozhodnutim o Upadku nebo rozhodnutim ¢i jinym zdsahem orgdnu verejné moci
podle § 88 odst. 2 vici prijemci zajisténi dotéena prava poskytovatele zajisténi k
predmétu tohoto zajisténi.

HLAVA i

Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani

§ 90



(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani je
pravnicka osoba, ktera je opravnéna provozovat vyporadaci systém s
neodvolatelnosti vyporadani na zakladé povoleni k provozovani vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani, které ji udélila Ceska narodni banka.

(2) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani mize
téz, pokud to mé uvedeno v povoleni k provozovani vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani, zajistovat pro své Ucastniky investi¢ni sluzbu
uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a).

(3) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani je
povinen provozovat vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani s odbornou
péci.

(4) Penézni prostredky nebo investic¢ni nastroje, které byly provozovateli
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani svéreny do spravy nebo
jako zajisténi dluhu plynouciho z vyporadavaného obchodu s investi¢nimi nastroji,
nejsou soucasti majetku provozovatele vyporadaciho systému. Provozovatel
vyporadaciho systému Uctuje o majetku tretich osob, ktery ma ve své moci,
oddélené od svého majetku.

Povoleni k provozovani vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani

§ 90a

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k provozovéani vypofadaciho systému

s neodvolatelnosti vyporadani zadateli,

a) ktery je akciovou spolecnosti nebo spole¢nosti s ru¢enim omezenym,

b) ktery ma sidlo a skutecné sidlo na Uzemi Ceské republiky,

c) ktery je ddvéryhodny,

d) ktery ma pocatecni kapitdl alespon ve vySi odpovidajici ¢adstce 730 000 EUR,

e) jehoz pocatecni kapitdl ma prihledny a nezdvadny pdvod,

f) ktery predlozi plan obchodni ¢innosti podlozeny realnymi ekonomickymi
propocty,

g) jehoz vécné, technické, personalni a organizacni pfedpoklady jsou vhodné z
hlediska radného a obezretného provozovani vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani,

h) jehoz pripadné podnikani spocivajici v jiné ¢innosti nez v provozovani
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nepredstavuje
podstatnou hrozbu pro financni stabilitu provozovatele vyporfadaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani ani nemuUze branit G¢innému vykonu dohledu



nad Cinnosti provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani,

i) na némz maiji kvalifikovanou Ucast osoby vhodné z hlediska radného a
obezretného vedeni provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani,

j) jehoz uzké propojeni s jinou osobou nebrani u¢innému vykonu dohledu nad
c¢innosti provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani;
pri Uzkém propojeni s osobou, kterd se ridi pravnim radem statu, ktery neni
¢lenskym statem, nesmi tento pravni rad ani zplsob jeho uplatiovani branit
uc¢innému vykonu dohledu nad cinnosti provozovatele vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani,

k) jehoz vedouci osoby jsou dlvéryhodné,

I) jehoz vedouci osoby, které skutecné ridi ¢innost v oblasti provozovani
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, jsou odborné zplsobilé a
maji dostatecné zkuSenosti z hlediska radného a obezretného provozovani
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani a

m) ktery predlozil pravidla systému, kterd jsou vhodna z hlediska radného a
obezretného provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
a z hlediska systémového rizika.

(2) Ceskd narodni banka udéli povoleni k provozovani vyporadaciho systému

s neodvolatelnosti vyporadani i zadateli, ktery

a) je pravnickou osobou,

b) ma sidlo a skutecné sidlo v jiném clenském staté Evropské unie,

c) ktery je divéryhodny,

d) je opravnén provozovat systém obdobny vyporadacimu systému s
neodvolatelnosti vyporadani, v némz se pravni vztahy mezi ucastniky systému
pri provadéni vyporadani ridi pravem jiného Clenského statu Evropské unie, a

e) predlozil pravidla systému, kterd jsou vhodna z hlediska radného a
obezretného provozovani vyporadaciho sytému s neodvolatelnosti vyporadani
a z hlediska systémového rizika.

(3) Zadost o povoleni k provozovani vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani Ize podat pouze na predepsaném tiskopise, ke
kterému Zadatel prilozi doklady osvédcujici spIlnéni podminek uvedenych v
odstavci 1 nebo 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci pravni

predpis.

§ 90b

(1) O zadosti o povoleni k provozovani vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporddani rozhodne Ceska narodni banka do 6 mésicl ode dne

jejiho doruceni.



(2) V rozhodnuti o udéleni povoleni k provozovani vyporadaciho systemu s
neodvolatelnosti vyporadani Ceskd narodni banka schvali pravidla systému.

(3) V rozhodnuti o udéleni povoleni k provozovani vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani Ceska narodni banka mdze stanovit podminky, které
musi provozovatel vyporadaciho systému splnit pred zahajenim cCinnosti,
popripadé dodrzovat pri vykonu své cinnosti.

(4) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
oznadmi bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance zménu Gdaji uvedenych v
zadosti o povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani nebo jejich prilohach, na jejichz zakladé bylo povoleni k provozovani
udéleno.

HLAVA IV

Informacni povinnosti provozovatele a ucastnika vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani

§ 90c

(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani

informuje Ceskou narodni banku bez zbyte¢ného odkladu o

a) obchodni firmé nebo ndzvu anebo jménu a prijmeni GUc¢astnikd vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani, o jejich sidle nebo bydlisti, o jejich
identifikacnim cisle, bylo-li pridéleno, a v pripadé fyzickych osob o datu jejich
narozeni a rodném cisle, bylo-li pridéleno, a o zméné téchto Udajd a

b) navrhu rozhodnuti o jeho zruSeni s likvidaci nebo bez likvidace anebo 0 zméné
jeho predmetu podnikani; stejné informuje o pfijeti takového rozhodnuti
prislusnym organem provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani.

(2) Ucastnik vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofaddani bez
zbytecného odkladu informuje provozovatele vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani o Udajich v rozsahu odstavce 1 pism. a).

(3) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
neprodlené informuje Ucastniky vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani a provozovatele systému propojeného podle § 89 o oznameni podle §
909 odst. 4.

5 (4) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani zasila
Ceské néarodni bance informace a podklady potrebné pro vykon dohledu o své



financni situaci, o vysledcich svého hospodareni a o plnéni podminek vykonu své
¢innosti. Lhity pro zasilani informaci a podklad@, podrobnosti o jejich obsahu,
formé a zplsobu zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se
sidlem v jiném Clenskem staté Evropské unie je povinen pro Ucely posouzeni
plnéni podminek vykonu jeho Cinnosti poskytnout Ceské narodni bance
pozadované informace a potrebna vysvétleni.

§ 90d

Ucastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporaddani na zadost
informuje toho, kdo na tom osvédci pravni zdjem, o vyporadacim systému s
neodvolatelnosti vyporadani, jehoz se Ucastni, a o jeho pravidlech.

§ 90e

Ucastnik zahrani¢niho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

ktery ma sidlo na Uzemi Ceské republiky,

a) na zadost informuje toho, kdo na tom osveédci pravni zdjem, o tomto systému
a o jeho pravidlech a 5

b) bez zbytecného odkladu informuje Ceskou narodni banku o své ucasti v tomto
systému, o Clenském staté Evropské unie, ktery existenci tohoto systému
oznamil Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, o adrese svého sidla a o
zmene téchto skutecnosti.

HLAVA V
Oznamovaci povinnosti organu verejné moci

§ 90f

Oznamovaci povinnost soudu a jiného organu verejné moci

O vydani rozhodnuti o Upadku nebo vydani rozhodnuti anebo jiném zdsahu
organu verejné moci podle § 88 odst. 2 vUci Ucastnikovi vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani vyrozumi bez zbyte¢ného odkladu soud nebo jiny
organ verejné moci, ktery zasah provedl, Ceskou narodni banku. Soud nebo jiny
organ verejné moci vyrozumi Ceskou narodni banku téz v pripade, pokud tato
rozhodnuti vydal nebo obdobné zdsahy proved! vici Ucastnikovi zahrani¢niho
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery ma sidlo na Uzemi



Ceské republiky.

§ 909
Oznamovaci povinnosti Ceské narodni banky

(1) Ceska narodni banka ozndmi bez zbyte¢ného odkladu Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy existenci vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani, jehoz provozovateli udelila povoleni k provozovani
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani. V oznameni Ceska narodni
banka uvede provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.
Dojde-li ke zmé&nadm uvedenym v tomto ozndmeni, informuje o tom Ceska narodni
banka bez zbytecného odkladu Evropsky organ pro cenné papiry a trhy. Jestlize
bylo povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
odnato, Ceska narodni banka oznami Evropskému organu pro cenné papiry a trhy
zanik tohoto vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani bez
zbytecného odkladu poté, co bylo dokonceno vyporadani na zakladé prikazl
pfijatych prede dnem odnéti povoleni.

(2) Ceska narodni banka m@ze ozndmit Evropskému organu pro cenné papiry
a trhy existenci systému vyporfadani obchodli s cennymi papiry, ktery provozuje
podle zdkona upravujiciho postaveni a plisobnost Ceské narodni banky, jestlize
tento systém splnuje podminky uvedene v § 82 odst. 1 pism. a) az c). V oznameni
Ceska narodni banka uvede, ze je provozovatelem tohoto systému. Pro tento
systém a pro Ceskou narodni banku pri vykonu ¢innosti jeho provozovatele se § 87
odst. 1 véta druha a odst. 2, § 90a, 90b, § 90c odst. 1 a odstavec 4 nepouZiji.
Ceskd narodni banka ozndmeni podle véty prvni bez zbytecného odkladu odvol3,
jestlize systém prestane splfiovat podminky uvedené v § 82 odst. 1 pism. a), b)
nebo c).

(3) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi ozndmeni podle § 90f, které se tyka
Ucastnika zahranicniho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,
ktery ma sidlo na Uzemi Ceské republiky, oznami to neprodlené Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy, Evropské radé pro systémova rizika 36) a
prislusnému organu clenského statu Evropské unie, ktery existenci tohoto
systému oznamil Evropskému organu pro cenné papiry a trhy.

(4) Jestlize Ceskd narodni banka obdrzi ozndmeni podle § 90f nebo obdobné
oznameni od orgdnu c¢lenského statu Evropské unie, které se tykd Ucastnika
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, oznami to neprodlené
provozovateli tohoto vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

36) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu



2010 o makroobezretnostnim dohledu nad financnim systémem na urovni Evropské unie
a o zrizeni Evropské rady pro systémova rizika.

CAST OSMA
Evidence investiénich nastroju

HLAVA |
Zakladni ustanoveni

) DIL 1
Uvodni ustanoveni

§ 91

Zaknihovany cenny papir je veden v centralni evidenci zaknihovanych
cennych papird, nestanovi-li tento zdkon nebo jiny pravni predpis jinak.

DIiL 2
Druhy evidenci investiénich nastroju

§ 92

Centralni evidence zaknihovanych cennych papiru

(1) Centralni evidenci zaknihovanych cennych papird je evidence vSech

zaknihovanych cennych papird vydanych podle ¢eského prava, s vyjimkou

a) zaknihovanych cennych papirl kolektivniho investovani, pokud jsou vedeny v
samostatné evidenci (§ 93), )

b) zaknihovanych cennych papirli vedenych v evidenci Ceské narodni banky
podle zakona upravujiciho Cinnost Ceské narodni banky, a

c) zaknihovanych cennych papirl vedenych v evidenci ministerstva podle zdkona
upravujiciho rozpoctova pravidla.

(2) Centralni evidenci zaknihovanych cennych papird vede centralni
depozitar a osoby opravnéné vést evidenci navazujici na centralni evidenci
zaknihovanych cennych papird vedenou centralnim depozitarem.



(3) Evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papird
vedenou centralnim depozitafem muUze vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni uvedenou investicni sluzbu
Uschova a sprava investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb,

b) ten, kdo je opravnén podle zdkona upravujiciho investicni spolecnosti a
investi¢ni fondy vykondavat Uschovu cennych papird nebo vedeni evidence
zaknihovanych cennych papird investi¢niho fondu, jde-li o evidenci podilovych
listd nebo zakladatelskych nebo investi¢nich akcii vyddvanych investi¢nim
fondem

c) Ceskd narodni banka,

d) zahranicni osoba, jejiz Cinnost odpovida Cinnosti osob uvedenych v pismenech
a) a b) a ktera je opravnéna poskytovat investicni sluzby v Ceské republice,

e) zahranicni centralni depozitar nebo zahranicni osoba opravnéna vést evidenci
investi¢nich nastrojd.

§ 93
Samostatna evidence investi¢nich nastroju

(1) V samostatné evidenci investi¢nich nastroji mohou byt evidovany
a) zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani,
b) listinné investi¢ni nastroje v Uschove,
c) zahranic¢ni investicni nastroje, které ma ve své moci obchodnik s cennymi
papiry za Uucelem poskytnuti investicni sluzby,
d) investiCni nastroje, které nejsou uvedeny v pismenech a) az c¢) a jejichz povaha
to umoznuje.

(2) Samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd mdze vést centralni depozitar

a v zavislosti na udéleném povoleni téz

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své Cinnosti uvedenou
investi¢ni sluzbu Uschova a sprava investi¢nich nastrojd véetné souvisejicich
sluzeb,

b) ten, kdo je opravnén podle zédkona upravujiciho investicni spolecnosti a
investi¢ni fondy vykondvat dschovu cennych papird nebo vedeni evidence
zaknihovanych cennych papird investi¢niho fondu, jde-li o evidenci podilovych
listl nebo zakladatelskych nebo investi¢nich akcii vydavanych investi¢nim
fondem

c) provozovatel vyporadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investicni
nastroje uvedené v odstavci 1 pism. b) az d), u kterych je opravnén
vyporadavat pohledavky a dluhy z obchodd,

d) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou investicni sluzbu Uschova a
sprava investi¢nich nastrojd véetné souvisejicich sluzeb,

e) zahraniCni osoba, jejiz ¢innost odpovida Cinnosti nékteré z osob uvedenych v




pismenech a), b) a d) a ktera je opravnéna poskytovat investicni sluzby v
Ceské republice.

(3) Evidenci navazujici na samostatnou evidenci mUze vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své Cinnosti uvedenou
investi¢ni sluzbu Uschova a sprava investi¢nich nastrojd véetné souvisejicich
sluzeb,

b) ten, kdo je opravnén podle zakona upravujiciho investi¢ni spolecnosti a
investi¢ni fondy vykondvat Uschovu cennych papird nebo vedeni evidence
zaknihovanych cennych papird investi¢niho fondu, jde-li o evidenci podilovych
listl nebo zakladatelskych nebo investi¢nich akcii vydavanych investi¢nim
fondem

c) provozovatel vyporadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investicni
nastroje uvedené v odstavci 1 pism. b) az d), u kterych je opravnén
vyporadavat pohledavky a zavazky z obchodd,

d) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova a
sprava investi¢nich nastrojd véetné souvisejicich sluzeb,

e) zahrani¢ni osoba, jejiz ¢innost odpovida cinnosti nékteré z osob uvedenych v
pismenech a), b) a d) a kterd je opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby v
Ceské republice,

f) zahranicni centralni depozitar nebo zahranicni osoba opravnéna vést evidenci
investi¢nich néastrojd.

(4) Osoba uvedena v odstavci 2 nebo odstavci 3 pism. a) az e) vede
samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd nebo evidenci navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich néastroji zplsobem stanovenym provadécim
pravnim predpisem. Provadéci pravni predpis dale stanovi pozadavky na
organizacni a technické zabezpeceni vedeni takové evidence a nalezitosti vypisu z
evidence.

(5) Samostatnou evidenci investi¢nich nastroji je téz evidence cennych
papirl vedend Ceskou narodni bankou podle zakona upravujiciho ¢innost Ceské
narodni banky. Provozni rad pro vedeni své evidence a jeho zmény uverejnuje
Ceské narodni banka na svych internetovych strankach.

5 (6) Osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojl, zasila
Ceské néarodni bance informace a podklady potrebné pro vykon dohledu. Lhity

pro zasilani informaci a podkladl, podrobnosti o jejich obsahu, formé a zplsobu
zasilani stanovi provadeéci pravni predpis.

§ 93a

Zvlastni ustanoveni o imobilizovanych cennych papirech



(1) Pokud emitent rozhodne o imobilizaci podle zakona upravujiciho cenné
papiry jiz vydanych cennych papird, postupuje primérené podle pravnich predpist
upravujicich preménu listinnych cennych papirl na zaknihované cenné papiry. Pri
ulozeni cennych papird do hromadné Uschovy mUze emitent téz rozhodnout o
nahrazeni vSech listinnych cennych papirll, které mu byly vraceny nebo které byly
prohlaseny za neplatné, hromadnou listinou nebo nékolika hromadnymi listinami.

(2) Pripousti-li to emisni podminky, mlze emitent imobilizovaného cenného
papiru rozhodnout o vynéti vSech imobilizovanych cennych papird z dschovy.
Nerozhodne-li soucasné o jejich svéreni do Uschovy jinému schovateli podle
odstavce 3 nebo 0 zméné jejich podoby, postupuje se primérené podle pravnich
predpist upravujicich preménu zaknihovaného cenného papiru na listinny.
Schovatel vyda imobilizované cenné papiry emitentovi.

(3) Rozhodne-li emitent podle odstavce 2 o vynéti vsech imobilizovanych
cennych papird z ischovy a o jejich svéreni do Uschovy jinému schovateli, je
pavodni schovatel povinen predat novému schovateli veSkeré podklady a Udaje
nezbytné pro vedeni samostatné evidence imobilizovanych cennych papird, a to
do 3 mésict ode dne, kdy mu bylo takové rozhodnuti pisemné ozndmeno, nebo k
jinému pozdéjsimu dni stanovenému v rozhodnuti emitenta, nikoli vSak drive, nez
bude uzavfena smlouva o Uschové s novym schovatelem.

(4) Na nového schovatele prechazeji ke dni podle odstavce 3 veskera prava a
povinnosti ze smluv souvisejicich s Uschovou téchto imobilizovanych cennych
papirl uzavrenych mezi dosavadnim schovatelem a jejich vlastniky a dale ze
smluv s osobami vedoucimi tyto imobilizované cenné papiry v evidenci navazujici
na samostatnou evidenci, a to v rozsahu tykajicim se evidence téchto
imobilizovanych cennych papirg.

(5) Akciova spolec¢nost, jejiz stanovy to umoznuji, mdze uzavrit smlouvu o
uschové ji vydanych imobilizovanych akcii pouze s centralnim depozitarem,
obchodnikem s cennymi papiry opravnénym poskytovat investicni sluzbu Uschova
a sprava investi¢nich nastrojd nebo se zahrani¢ni osobou s obdobnym pfedmétem
cinnosti, ktera je opravnéna poskytovat sluzby v Ceské republice.

(6) Akcionari nemohou pozadovat vydani imobilizovanych akcii na majitele z
hromadné uschovy. Vynéti imobilizovanych akcii na majitele z hromadné Uschovy
je pripustné pouze tehdy, dojde-li soucasné ke zmeéne jejich formy nebo podoby
anebo budou-li soucCasné svereny do Uschovy jinému schovateli postupem podle
tohoto ustanoveni.

(7) Na evidenci imobilizovanych cennych papirl se primérené pouziji téz
ustanoveni upravujici evidenci emisi zaknihovanych cennych papird.



DIL 3
Zasady vedeni evidence investi¢nich nastroju

§ 94
Druhy uctu

(1) Majetkovy ucet musi obsahovat Udaje o osobé, pro kterou je veden, a u
fyzické osoby téz rodné cCislo. Na majetkovém Uctu se eviduji alespon investi¢ni
nastroje, samostatné prevoditelnd prava spojena s investi¢nimi nastroji, zastavni
pravo k investi¢nim nastrojim a pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat se
zaknihovanymi investi¢nimi nastroji. Dale se eviduji Udaje o osobé opravnéné tato
prava vykonavat a Udaje o osobé, ktera je zastavnim véritelem. U fyzické osoby
opravnéné vykonavat tato prava a u fyzické osoby, kterd je zastavnim véfritelem,
se eviduje téz rodné Cislo. Pokud fyzické osobé nebylo pridéleno rodné cislo,
eviduje se datum jejiho narozeni. U cennych papirt se dale eviduje omezeni
vykonu prava nakladat s cennym papirem stanovené emitentem. Provozni rad
centralniho depozitare (§ 104) u centralni evidence a provadeéci pravni predpis (§
93 odst. 4) u samostatné evidence blize stanovi, jaké Udaje se eviduji na
jednotlivych druzich majetkovych ucta.

(2) Centralni depozitar vede centralni evidenci zaknihovanych cennych
papird na Uctech vlastnikd nebo Uctech zdkaznikad.

(3) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirtl vedenou centralnim depozitdrem, vede tuto
evidenci na Uctech vlastnikd.

(4) Osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojt, vede tuto
evidenci na Uctech vlastnikl nebo Gc¢tech zdkaznikd.

(5) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich nastroj, vede tuto evidenci na Uctech vlastnikd nebo Gctech
zadkaznikl. Vést Gcet zdkaznikl mdlze pouze pro osobu uvedenou v § 93 odst. 3
pism. e) nebo f), ktera vede navazujici evidenci v zahranici podle zahranicniho
pravniho radu; podminka opravnéni k poskytovani investicni sluzby v Ceské
republice nemusi byt v takovém pfipadé splnéna.

(6) Centralni evidence zaknihovanych cennych papirl vedena centralnim
depozitarem, samostatna evidence zaknihovanych cennych papirG kolektivniho
investovani a samostatna evidence cennych papird vedena Ceskou narodni
bankou se vedou téz v evidenci emise. Do evidence emise se zapisuji Udaje o
osobé emitenta a Udaje o jednotlivych cennych papirech podle odstavce 1.



Evidence emise se vede na zakladé smlouvy s emitentem. Ceskd narodni banka
stanovi pravidla vedeni evidence emise v provoznim radu zverejhovaném podle §
93 odst. 5.

(7) Pro osobu, kterd vede samostatnou evidenci cennych papird kolektivniho
investovani, a osobu, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci
cennych papird kolektivniho investovani, plati § 111 odst. 2 a 3 prfimérené; rozsah
sdélovanych Udaji stanovi provadéci pravni predpis podle § 93 odst. 4.

§ 95
Zapis do evidence investi¢nich nastroju

(1) Rozhoduijici udaje pro uplatnéni prav spojenych se zaknihovanym
investicnim ndastrojem jsou Udaje zapsané na Uctu vlastnika k zdvérce dne urlené
provoznim radem centréiniho depozitare (§ 104), provadécim pravnim predpisem
u samostatné evidence (§ 93 odst. 4) nebo provoznim radem pro vedeni evidence
cennych papird Ceskou narodni bankou (§ 93 odst. 5). Tim neni dotéeno
ustanoveni § 99 odst. 4.

(2) Zapis do evidence investi¢nich nastrojd se provede na zdkladé prikazu
opravnéné osoby. Zapis se provede neprodlené po pfijeti prikazu, pokud
opravnéna osoba nestanovi pozdéjsi okamzik zapisu.

(3) Jestlize osoba davé prikaz k zapisu do evidence investi¢nich nastrojd
vedené centralnim depozitarem prostrednictvim Ucastnika centralniho depozitare
(§ 109), ucastnik centralniho depozitare ovéri opravnenost této osoby k podani
prikazu. V ostatnich pripadech ovéruje opravnénost osoby k podani prikazu k
zapisu do evidence investi¢nich néastroji osoba, ktera tuto evidenci vede.

§ 96
Uéinky pfevodu investiéniho nastroje

(1) Prevadi-li se zaknihovany investic¢ni nastroj na nového vlastnika, dochazi
k prevodu vlastnictvi v okamziku zapisu na Ucet zdkaznikl. Majitel Uuctu zdkaznikd
je povinen neprodlené zapsat tuto zménu na Uctu vlastnika, nejpozdéji vSak do
zavérky dne; zména se zapiSe k okamziku zapisu na Ucet zdkaznika.

(2) Prevadi-li se zaknihovany investicni nastroj a zména se nezapisuje na
Uctu zadkaznikd, dochazi k prevodu vlastnictvi k okamziku zapisu na Ucet vlastnika;
zmeéna se zapiSe neprodlené, nejpozdéji vsak do zavérky dne.



(3) Pokud jiny pravni predpis nestanovi jinak, stava se ten, na koho je
zaknihovany cenny papir prevadeén, vlastnikem tohoto cenného papiru i tehdy,
jestlize prevodce nemél pravo zaknihovany cenny papir prevést; to neplati,
jestlize ten, na koho je zaknihovany cenny papir prevadéen, védél nebo musel
védét, ze prevodce toto pravo v dobé prevodu nemél. V pochybnostech se dobra
vira predpoklada.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obstaral prevod investi¢niho nastroje,
dé neprodlené prikaz k zapisu zmény vyplyvajici z prevodu do prislusné evidence.

(5) Pokud se uskutecni prevod investicniho nastroje na regulovaném trhu,
dava prikaz k zapisu zmény vyplyvajici z prevodu do prislusné evidence
organizator regulovaného trhu nebo provozovatel vyporadaciho systému.

§ 97

Pozastaveni vykonu prava viastnika nakladat s investicnim
nastrojem

(1) Prikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s
investicnim nastrojem (dale jen "pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem")
do evidence investi¢nich nastroji dava
a) organizator regulovaného trhu nebo provozovatel vyporadaciho systému,

pokud ma byt zaknihovany investi¢ni nastroj preveden,

b) prislusny soud, exekutor nebo spravni Urad, jestlize je to nezbytné v souvislosti
s vydanim predbézného opatreni, exekucniho prikazu nebo k jinym tcellim
soudniho nebo spravniho fizeni nebo stanovi-li tak jiny pravni predpis,

c) centralni depozitar, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vyporadanim,
pfipadné jinymi sluzbami centralniho depozitare podle § 100,

d) depozitar investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,

e) treti osoba, pokud dava prikaz ve svlj prospéch a méa k tomu souhlas

vlastnika.

(2) V prikazu k zapisu pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem se
uvadi doba, na kterou se nakladani s investicnim nastrojem pozastavuje.

(3) Pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem zanika
a) uplynutim doby, na kterou bylo nakladani s investicnim nastrojem
pozastaveno,
b) z prikazu osoby, ktera dala pfikaz k zapisu pozastaveni naklddani s investi¢nim
nastrojem, nebo
c) z prikazu osoby, ktera prokaze své opravneéni zrusit zapis pozastaveni
nakladani s investi¢nim nastrojem.



(4) Spravni Urad nebo soud opravnény dat prikaz k zapisu pozastaveni
nakladdani s investi¢nim nastrojem podle odstavce 1 pism. b) mUze dat téz prikaz
ke zruseni pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem, k némuz dala pfikaz
jina osoba.

(5) Po dobu pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem neni mozné do
evidence investi¢nich nastrojl zapsat zménu vlastnika prevodem tohoto
investicniho nastroje ani neni mozné zapsat smluvni zastavni pravo k tomuto
investicnimu nastroji. Po dobu pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem
nelze listinny investi¢ni nastroj evidovany v samostatné evidenci vydat z Uschovy.

§ 98
Oprava chyb v evidenci investiénich nastroju

(1) Osoba, kterd vede evidenci investi¢nich nastrojl, opravi chybu ve své

evidenci

a) na zakladé namitky majitele ucCtu, emitenta, Ucastnika centralniho depozitare,
organizatora regulovaného trhu nebo provozovatele vyporadaciho systému,
kterou uznd jako opravnénou,

b) na zakladé pravomocného rozhodnuti soudu nebo jiného organu,

c) z vlastniho podnétu, nebo

d) na zdkladé opravy provedené v evidenci investi¢nich néstrojl, kterou vede jind
osoba, pokud o opravu chyby byla touto osobou pozadana a pozadavek uzna
jako opravnény.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, provede opravu chyby
ve své evidenci ke dni, ke kterému chyba v evidenci vznikla, pokud ze zakona
nebo rozhodnuti soudu ¢i jiného organu nevyplyva néco jiného. Nelze-li tento den
urcit, provede se oprava chyby ke dni, ke kterému byla chyba zjisténa.

(3) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, vede téZz dokumentaci
opravenych chyb.

(4) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, zasle osobé, na jejimz
uctu opravila chybu, vypis z jejiho Gc¢tu s odldvodnénim provedené zmény, a to
neprodlené po opraveni chyby.

(5) Osoby, které vedou evidenci investi¢nich nastrojl, spolupracuji tak, aby
doslo k odstranéni kazdé chyby v Udajich obsazenych v evidenci investi¢nich
nastrojl v co nejkratsi dobé.



§ 99
Vypis z evidence investi¢nich nastroju

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, vyda majiteli uctu
vedeného v této evidenci nebo emitentovi investi¢niho nastroje vedeného v této
evidenci vypis z evidence. Centralni depozitar vyda majiteli uctu vypis vzdy
prostrednictvim svého Ucastnika.

(2) Osoba, ktera vede evidenci zaknihovanych investi¢nich nastrojd, vyda
zastavnimu vériteli na jeho zadost vypis z evidence. V tomto vypisu uvede
zaknihované investicni nastroje zastavené ve prospéch zastavniho véritele
vedené na Uctu vlastnika a pfipadna dalSi zastavni prava na investicnim nastroji
vaznouci, v€etné poradi zastavnich prav. Je-li vypis vydavan ucastnikem
centralniho depozitare a Ucastnik je soucasné zastavnim dluznikem nebo
zastavcem zaknihovanych investi¢nich nastrojd ve vypisu, mlze zastavni véritel
pozadovat po centralnim depozitari potvrzeni spravnosti vypisu a centralni
depozitar je povinen jej bez zbytecného odkladu vydat.

(3) Vypis z evidence investi¢nich nastrojd prokazuje skute¢nosti zapsané v
této evidenci k zadvérce dne urcené provoznim radem centralniho depozitare (§
104), provadeécim pravnim predpisem u samostatné evidence (§ 93 odst. 4) nebo
provoznim rddem pro vedeni evidence cennych papird Ceskou narodni bankou (§
93 odst. 5), ke kterému byl vydan, a je ucinny vici vSem osobam, pokud neni
prokdzan opak.

(4) Jestlize se Gdaje na vypisu z evidence emise lisi od Udajd na vypisu z
majetkového Uctu, za rozhodujici Udaje se povazuji Udaje na vypisu z evidence
emise.

§ 99a

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, je povinna uchovavat
tuto evidenci a vsdechny dokumenty tykajici se iidajd zapsanych v této evidenci po
dobu 12 let od konce kalendarniho roku, ve kterém byl Udaj v evidenci zapsan.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojd, je opravnéna
poskytovat Udaje z této evidence a dokumentl uchovavanych podle odstavce 1
bez souhlasu osoby, pro kterou byl majetkovy uUcet zfizen, pouze tehdy, stanovi-li
tak tento zakon nebo jiny pravni predpis, a v pripadech, kdy podava trestni
oznameni.



HLAVA |l
Centralni depozitar zaknihovanych cennych papiru

Zakladni ustanoveni

§ 100

(1) Centralni depozitar je pravnicka osoba, ktera
a) vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird v Ceské republice,
b) pridéluje investi¢nim nastrojdm identifikac¢ni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papird (ISIN),
c) provozuje vyporadaci systém; provozuje-li centralni depozitar vyporadaci
systém s neodvolatelnosti vyporadani, povazuje se za provozovatele
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

(2) Centralni depozitaf mlze téz vést samostatnou evidenci investi¢nich
nastrojl nebo vykondavat dalsi podnikatelskou c¢innost registrovanou Ceskou
narodni bankou podle § 103a.

(3) Centréalni depozitdr mize téz, pokud to ma uvedeno v povoleni k ¢innosti
centralniho depozitare

a) obstaravat splaceni cennych papird, vraceni cennych papirli nebo vyplaceni
vynosU z cennych papirQ,

b) zajiStovat pro emitenta a pro své Ucastniky Uschovu a spravu investi¢nich
nastrojd,

c) za ucelem vyporadani obchodu s investi¢nimi nastroji prostrednictvim svého
vyporadaciho systému poskytovat svym Gc¢astnikdim Gvéry nebo zapujcky,
pokud jsou radné zajistény, nebo tyto Gvéry ¢i zapljcky zprostredkovavat,

d) poskytovat svym Ucastniklim zapUjcky cennych papird vedenych v centralini
evidenci zaknihovanych cennych papirl, pokud jsou radné zajistény, nebo tyto
zapljcky zprostredkovavat,

e) spravovat penézni prostredky a investi¢ni nastroje slozené jako jistota za
splnéni dluhd plynoucich z vyporadavanych obchodd s investi¢nimi nastroji,

f) zfizovat pro své Ucastniky Ucty zdkaznikd u zahrani¢nich osob s obdobnym
predmeétem cinnosti jako ma centralni depozitar,

g) provadét zuctovani obchodl realizovanych na komoditnich burzach podle
zakona, ktery upravuje komoditni burzy,

h) obstaravat pro své ucastniky jiné Cinnosti souvisejici s ¢innosti centralniho
depozitare podle tohoto zakona.

(4) Centralni depozitar nahradi Skodu, kterou osobam, pro néz vede
majetkové Ucty nebo evidenci emise, zplsobil v dlsledku chyby nebo nelplnosti



na téchto G¢tech nebo v této evidenci. Skodu zplsobenou chybou nebo nelplnosti
v Udajich, které centrdini depozitar obdrzel od majitele Uctu zdkaznikl podle § 111
odst. 3 az 5, nahradi majitel Gctu zadkaznika.

§ 101

(1) Centralni depozitar musi mit zakladni kapital alespon 100 000 000 K¢.
Emisni kurz jeho akcii musi byt alespon z jedné tretiny splacen penézitymi vklady.

(2) Obchodni firma centralniho depozitare musi obsahovat oznaceni
"centraini depozitadr cennych papirl". Osoba, kterd nema povoleni k ¢innosti
centralniho depozitare, nesmi pouzivat oznaceni "centralni depozitar cennych

papird".
(3) Centralni depozitar nesmi vydavat prioritni akcie.

(4) Akcie centralniho depozitare jsou prevoditelné pouze se souhlasem
statutarniho organu centralniho depozitare.

§ 102

Centralni depozitar je opravnén vést evidenci osobnich Gdajl o maijitelich
uctl podle zdkona upravujiciho ochranu osobnich Gdajd.

§ 103
Povoleni k ¢innosti centrdlniho depozitare

(1) K ¢innosti centralniho depozitare je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti centrdiniho depozitare,
jestlize

a) zadatel je akciovou spole¢nosti se sidlem v Ceské republice, kterd vydava
pouze listinné akcie na jméno nebo zaknihované akcie,

b) zadatel prokaze pripravenost vést centralni evidenci zaknihovanych cennych
papirt pro vsechny zaknihované cenné papiry véetné dokumentace k této
evidenci, kterou je povinen uchovavat podle § 99a,

c) zadatel splnuje podminky uvedené v § 101 odst. 1 a odst. 3 a 4,

d) zadatel splnuje podminky obdobné podle § 6 odst. 1 pism. c), d), h) a i),

e) zadatel ma vécné, organizacni a personalni predpoklady pro vykon cCinnosti
centralniho depozitare, zejména plan obchodni ¢innosti a navrh organizac¢niho



usporadani.

(3) Zadost o povoleni k ¢innosti centralniho depozitafe Ize podat pouze na
stanoveném tiskopise, ke kterému zadatel prilozi doklady nezbytné pro posouzeni
vécnych, organizacnich a personélnich predpoklad( pro ¢innost centralniho
depozitare. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Ceska narodni banka v povoleni k ¢innosti centralniho depozitare
a) mlze stanovit podminky, které Zadatel musi splnit pred zahajenim vedeni
centrdlni evidence cennych papirl nebo dodrzovat pri jejim vedeni,
b) uvede, které Cinnosti podle § 100 odst. 3 je centrdlni depozitar opravnén
vykonavat a v jakém rozsahu,
c) schvali provozni fad centralniho depozitare.

(5) Povoleni k C¢innosti centralniho depozitare se udéluje na dobu neurcitou.
Na povoleni neni pravni narok.

(6) Predmeétem podnikani centralniho depozitare mohou byt pouze Cinnosti
uvedené v § 100 odst. 1 a ¢innosti uvedené v povoleni k ¢innosti centralniho
depozitare.

(7) Centrdlni depozital ozndmi Ceské narodni bance bez zbyte¢ného odkladu
kazdou zménu ve skutecCnostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k
cinnosti centralniho depozitare.

(8) Centralni depozitar poskytuje své sluzby s odbornou péci.

§ 103a

(1) DalSi podnikatelskou ¢innost podle § 100 odst. 2 m{ze centralni depozitar
vykonavat jen po jejim zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska ¢innost centralniho depozitare mize spocivat pouze v
cinnosti prfimo souvisejici se spravou vlastniho majetku.

(3) V pripade, ze pro registraci dalsi podnikatelske cinnosti nejsou dany
dlvody zvlastniho zretele hodné, které Ceska narodni banka posoudi zejména s
prihlédnutim k tomu, zda registrace této dalsi Cinnosti pfispéje ke zlepseni kvality
poskytovanych sluzeb, zamitnuti registrace by zplsobilo centradInimu depozitari
znacnou Ujmu, nebo k tomu, jaky je rozsah, slozitost a povaha této dalsi ¢innosti,
Ceské& narodni banka registraci zamitne; jinak dal$i podnikatelskou ¢innost
Zzadatele zaregistruje a vyda Zadateli osvédceni o registraci.

(4) V rozhodnuti o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti m@ze Ceska narodni



banka omezit rozsah registrované cinnosti, popripadé stanovit podminky, které
musi centralni depozitar splnit pred zahdjenim kazdé z registrovanych cinnosti,
popripadeé, které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

(5) Ceskévnérodnl’ banka zrusi registraci, jestlize centralni depozitar pisemné
o0 jeji zruseni Ceskou narodni banku pozada.

§ 104

Provozni rad centralniho depozitare

(1) Provozni rad centralniho depozitare musi obsahovat zejména

a) seznam sluzeb, které centralni depozitar poskytuje, a podminky a zplsob jejich
poskytovani,

b) zplsob zakladani a ruseni majetkovych Gctd, véetné zplsobu zakladani vice
majetkovych Uctl pro tutéz osobu,

c) zplsob zdznamu vzniku a zaniku zastavniho prava k cennym papirdm a k Gctu
cennych papird a zplsob predavani prikazd k provedeni zmén na majetkovych
uctech,

d) nalezitosti nezbytné pro vedeni evidence majetkovych Uctd v centralnim
depozitari,

e) nalezitosti nezbytné pro vedeni evidence emisi v centralnim depozitafi,

f) pravidla Ucasti v centralnim depozitari,

g) Udaje, které ucastnik centralniho depozitare poskytuje centralnimu depozitari
k pInéni jeho povinnosti a zpClsob jejich poskytovani,

h) druhy opatreni, kterd mUze centrdini depozitar uplatnit vaci svému
ucastnikovi, a postup pfi jejich uplathovani,

i) zplsob vedeni evidence na Uctu zakaznikd, postup pri zahdjeni a ukoncéeni
vedeni této evidence,

j) urceni zavérky dne,

k) druhy vypisd z evidence investi¢nich nastrojU, jejich nalezitosti a zplsob jejich
predavani.

(2) Centralni depozitar je povinen o kazdé zméne svého provozniho rfadu
informovat Ceskou narodni banku. Ceska narodni banka mdze do 10 pracovnich
dnl od doruceni ozndmeni o zméné provozniho radu centralniho depozitare
zahajit spravni fizeni o schvaleni jeho zmény; ucastnikem spravniho rizeni je
pouze centralni depozitdr. Jestlize Ceska narodni banka nezahaji spravni fizeni v
této Ih(té, povazuje se zména za schvéalenou a mé se za to, Ze rozhodnuti nabylo
pravni moci.

(3) Provozni rad centralniho depozitare v aktualnim znéni musi byt uverejnén
na internetovych strankach centralniho depozitare a musi byt k nahlédnuti
verejnosti v sidle centradlniho depozitare v jeho Urednich hodinach. Pokud centralni



depozitar zfidi provozovnu, musi byt provozni rad k nahlédnuti verejnosti téz v
této provozovne.

(4) Provozni rad centralniho depozitare nebo jeho zména nabyvaji UCinnosti
okamzikem uverejnéni, nestanovi-li centralni depozitar datum pozdéjsi. Zmenu
provozniho Fadu nelze uverejnit dfive, nez nabude préavni moci rozhodnuti Ceské
narodni banky o jejim schvaleni podle odstavce 2.

(5) Centralni depozitaf, Ucastnici centralniho depozitare, emitenti
zaknihovanych investi¢nich nastrojl vedenych v centrdini evidenci a vlastnici
nebo jiné osoby opravnéné ve vztahu k investi¢nim néastrojim evidovanym podle
§ 202a a osoby, které vedou evidenci navazujici na centralni evidenci
zaknihovanych cennych papird, dodrzuji provozni rad centralniho depozitare. Pri
poskytovani informaci podle § 115 je provozni rad centralniho depozitare zavazny
téz pro osoby, které vedou samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd.

(6) Ustanoveni tohoto zakona upravuijici fidici a kontrolni systém obchodnika
s cennymi papiry se na centralniho depozitare pouziji pfimérené.

§ 104a

Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované ucasti na
centralnim depozitari a jeho ovladnuti

(1) K nabyti nebo zvyseni kvalifikované Gcasti na centralnim depozitafi nebo
k ovladnuti centralniho depozitare je nutny souhlas Ceské narodni banky. Pro
udéleni tohoto souhlasu plati § 10b az 10d obdobné; Ihita pro vydani rozhodnuti
¢ini 90 pracovnich dnl. Zadost o udéleni souhlasu musi obsahovat Gdaje uvedené
v § 10d odst. 1 a Ize ji podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel
prilozi doklady osvédcujici spInéni podminek uvedenych v § 10d odst. 6. Vzory
tiskopisd a obsah jejich priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(2) Pro pozbyti nebo snizeni kvalifikované Ucasti na centralnim depozitari
plati obdobné § 10e.

§ 104b

Vedouci osoba centralniho depozitare

Podminkou vykonu funkce vedouci osoby centralniho depozitare je
predchozi souhlas Ceské narodni banky. Ustanoveni § 10 a 10a se pouziji



obdobné.

§ 105

Zruseni nebo zména predmeétu podnikani centralniho
depozitare

(1) Rozhodnuti valné hromady o zruseni centralniho depozitare s likvidaci
nabyva ucinnosti nejdrive dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni
banky o odnéti povoleni k ¢innosti centralniho depozitare.

(2) Pfi vstupu centralniho depozitafe do likvidace Ceskd narodni banka
odejme povoleni k ¢innosti centralniho depozitare na jeho zadost, pokud je
zajistén vykon vsech jeho cinnosti jinym centralnim depozitarem a dojde k
Uplnému prevzeti vsech evidenci a dokumentd, které centralni depozitar
uchovava podle § 99a.

(3) Centralni depozitar zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program
je zarazeno jednani o jeho zruSeni s likvidaci, na védomi Ceské narodni bance.

(4) Predmeétem podnikani centralniho depozitare mohou byt pouze Cinnosti
uvedené v § 100.

§ 106

Premeéna centralniho depozitare

(1) K fazi centralniho depozitare s provozovatelem vyporadaciho systému
nebo k prevodu jmeéni jiné osoby na centralni depozitar je tfeba povoleni Ceské
narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k fuzi centralniho depozitdfe s provozovatelem
vyporadaciho systému nebo zadost o povoleni prevodu jméni jiné osoby na
centralni depozitar lze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému jsou
prilozeny doklady nezbytné pro posouzeni disledk( fuze nebo prevodu jméni.
Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Centralni depozitar zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program
je zarazeno jednani o fuzi centralniho depozitare, na védomi Ceské narodni bance.

(4) Rozdéleni centralniho depozitare, zména jeho pravni formy, prevod jmeéni
centralniho depozitare na akcionare, flize centralniho depozitare s osobou, ktera



neni centralnim depozitarem nebo provozovatelem vyporadaciho systému, nejsou
pripustné.

§ 107

Prevod, zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu centralniho
depozitare

(1) K uzavreni smlouvy o prevodu obchodniho zavodu centralniho depozitare
nebo jeho ¢asti, smlouvy o zastaveni obchodniho zadvodu centralniho depozitare
nebo jeho Casti nebo smlouvy o pachtu obchodniho zavodu centralniho depozitare
nebo jeho c¢asti je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat pouze na pfedepsaném
tiskopise, ke kterému jsou prilozeny doklady nezbytné pro posouzeni dlsledkd
prevodu, zastaveni nebo pachtu obchodniho zavodu centralniho depozitare nebo
jeho casti. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Centralni depozitar zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program
je zarazeno jednani o prevodu nebo pachtu obchodniho zavodu centralniho
depozitare nebo jeho ¢asti, na védomi Ceské narodni bance.

§ 107a

Upadek centrdlniho depozitire

(1) Jestlize bylo centradlnimu depozitari odnato povoleni k ¢innosti v dlisledku
rozhodnuti o Upadku, je insolvencni spravce povinen zajistit vykon c¢innosti
centralniho depozitare, dokud neni zajistén vykon této Cinnosti jinym centralnim
depozitarem nebo statem a dokud jiny centralni depozitar nebo stat neprevezme
vSechny evidence a dokumenty uchovavané centralnim depozitarem podle § 99a.
K vykonu této Cinnosti neni tfeba povoleni k Cinnosti centralniho depozitare.

(2) Insolvencni spravce je povinen bez zbytecného odkladu po odnéti
povoleni k Cinnosti centralniho depozitare ucinit navrh na uzavreni smlouvy o
prodeji majetku, ktery slouzi provozovani obchodniho zavodu centralniho
depozitare 11), véetné evidenci a dokumentl uchovavanych centralnim
depozitarem podle § 99a.

(3) Navrh na uzavreni smlouvy podle odstavce 2 musi byt ucinén osobeg,
kterd ma povoleni k ¢innosti centralniho depozitare. Neni-li takové osoby nebo
nedojde-li k uzavreni smlouvy do 3 mésicl ode dne, kdy byl ndvrh uc¢inén, musi



byt navrh na uzavreni smlouvy podle odstavce 2 uclinén statu, jehoz jménem
jedna ministerstvo.

(4) Cini-li se ndvrh na uzavieni smlouvy podle odstavce 2 statu, neobsahuje
kupni cenu. Kupni cena se stanovi na zakladé posudku znalce. Nedohodnou-li se
insolvencni spravce a stat na osobé znalce do 15 dnl ode dne, kdy byl statu
ucinén navrh na uzavreni smlouvy podle odstavce 2, jmenuje znalce na navrh
nékterého z nich soud. Jestlize byly podany 2 navrhy na jmenovani znalce, soud
obé veéci spoji ke spolecnému fizeni.

(5) Soud neni vdzan navrhem osoby znalce. Porusuje-li soudem jmenovany
znalec zadvaznym zplsobem své povinnosti, soud jej na navrh statu nebo
insolvencniho spravce odvola a jmenuje jiného.

(6) Utastniky Ffizeni o jmenovani nebo odvoldni znalce jsou stéat, insolvenéni
spravce a znalec. Prislusnym soudem je krajsky soud, v jehoz obvodu je obecny
soud centralniho depozitare. O navrhu na jmenovani nebo odvolani znalce musi
soud rozhodnout do 15 dnl ode dne doruceni navrhu. Rozhoduje se usnesenim.

(7) Odmeénu za zpracovani posudku hradi stat a jeji vyse se stanovi dohodou.
Nedohodnou-li se stat, insolvencni spravce a znalec na vysi odmeény, urci ji na
navrh nékterého z nich soud, ktery znalce jmenoval. O odmeénu znalce se snizuje
kupni cena, kterou stat centralnimu depozitari zaplati.

(8) Byl-li navrh na uzavreni smlouvy podle odstavce 2 ucinén statu, je stat
povinen jej prijmout do 30 dnl ode dne, kdy byl vypracovan posudek znalce podle
odstavce 4.

(9) K uzavreni smlouvy podle odstavce 8 se statem nepotrebuje insolvencni
spravce souhlas soudu ani vyjadreni véfitelského vyboru.

(10) Byla-li uzavrena smlouva podle odstavce 8 se statem, vykonava cCinnost
centralniho depozitare stat, dokud neni zajistén vykon této Cinnosti jinym
centralnim depozitarem a dokud jiny centralni depozitar neprevezme vsechny
evidence a dokumenty uchovavané statem podle § 99a. K vykonu této ¢innosti
nepotrebuje stat povoleni k ¢innosti centralniho depozitare.

(11) Stat, jehoz jménem jedna ministerstvo, prevede evidence cennych
papirl, které vede podle odstavce 10, na osobu, kterd ma povoleni k ¢innosti
centralniho depozitare. Ustanoveni § 202 odst. 2 a 3 se pouziji obdobné.

11) § 291 zékona ¢. 182/2006 Sb., o Upadku a zplsobech jeho reseni (insolvencni zakon).

§ 108



Informacni povinnosti centralniho depozitare

(1) Centralni depozitar zasila Ceské narodni bance informace a podklady
potrebné pro vykon dohledu. Lhity pro zasilani informaci a podkladl, podrobnosti
0 jejich obsahu, formé a zplsobu zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

(2) Centralni depozitar

a) zasle Ceské narodni bance pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je

zarazeno jednani

1. o zruSeni centrdlniho depozitare,

2. o snizeni Ci zvySeni zakladniho kapitalu centralniho depozitare,
b) informuje Ceskou narodni banku neprodlené

1. o prevodu nebo prechodu akcii centralniho depozitare na jinou osobu,

2. 0 zméneé ucastnika centralniho depozitare nebo o pozastaveni ucasti v
centralnim depozitari,

3. o tom, ze proti nému bylo zahdjeno insolvencni fizeni.

§ 109
Uéastnik centralniho depozitare

(1) Ueastnik centralniho depozitare je osoba, kterd podavéa centrdlnimu
depozitari prikaz
a) k zalozeni nebo zruseni majetkového uctu,
b) k provedeni zmény na majetkovém uctu,
c) k provedeni sluzby.

(2) Bez prikazu ucastnika provede centralni depozitar zapis do evidence
cennych papird pouze
a) na prikaz emitenta, ktery ma uzavrenou smlouvu s centralnim depozitarem
podle § 111 odst. 1, pokud souvisi se zapisem do evidence emise,
b) na prikaz osoby podle § 115 odst. 1, pokud je k tomu opravnéna podle jiného

pravniho predpisu.

(3) U¢astnikem centrélniho depozitdfe mize byt
a) banka,
b) obchodnik s cennymi papiry,
c) administrator investi¢niho fondu,
d) organizator regulovaného trhu,
e) zahrani¢ni osoba s obdobnym predmeétem cinnosti jako osoby uvedené v
pismenech a) az d),
f) zahranicni centralni depozitar,
g) Ceskd republika jednajici prostfednictvim ministerstva,



h) v(vieské konsolida¢ni agentura,
i) Ceska narodni banka,

j) centralni banka jiného statu,
k) Evropska centralni banka.

(4) Ucast v centralnim depozitafi vznika smlouvou.

(5) Centrélni depozitadr uverejiiuje aktualni seznam svych Ucastnikl na svych
internetovych strankach.

(6) Ucastnikem centralniho depozitdfe nesmi byt osoba,
a) které byla povolena reorganizace, a to po dobu 5 let od skonceni reorganizace,
b) na jejiz majetek byl prohlasen konkurs, a to po dobu 5 let od zruseni konkursu
po splnéni rozvrhového usneseni, nebo proto, ze majetek dluznika je zcela
nepostacujici,
c) jejiz plan oddluzeni soud schvalil, a to po dobu 5 let od splnéni planu
oddluzeni,

d) zamitl-li soud insolvencni navrh, jestlize majetek dluznika nepostacuje k
Uhradé nakladd insolvencniho rizeni.

(7) Cinnosti podle odstavce 1 provadi G¢astnik centralniho depozitare bud
prfimo nebo prostrednictvim organizatora regulovaného trhu, provozovatele
vyporadaciho systému nebo zahranicni osoby s obdobnymi predmeéty cinnosti.

(8) zrusen

(9) zrusen

§110
Uéet zakaznikt

(1) Na Uctu zdkaznikd mohou byt evidovany pouze investi¢ni nastroje, s
jejichz vlastnikem maijitel tohoto Uctu uzavrel smlouvu o Uschoveé investicnich
nastrojd. Tato smlouva mUze byt nahrazena smlouvou o Uschové investi¢nich
nastrojl uzavrenou s osobou podle § 92 odst. 3.

(2) Centrélni depozitar zridi Ucet zakaznikl osobé, ktera je opravnéna vést
evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papird vedenou
centralnim depozitarem, a to za podminek stanovenych provoznim radem
centralniho depozitare. Pokud tato osoba neni Ucastnikem centralniho depozitare,
nakldda se svym uctem prostrednictvim Ucastnika centralniho depozitare.

(3) Majitel Gctu zdkaznikd eviduje investi¢ni nastroje vedené na Gctu



zadkaznikl oddélené od svého majetku.

(4) Maijitel uctu zadkaznikl nesmi bez souhlasu zastavniho véritele prevést
zastaveny cenny papir evidovany na tomto Uctu na nového vlastnika.

§ 111

Evidence emisi zaknihovanych cennych papiru

(1) Centréalni depozitdr vede evidenci emisi zaknihovanych cennych papird
na zakladé smlouvy s emitentem.

(2) Centralni depozitar preda emitentovi vypis z evidence emise pfi vydani
nebo zruseni emise cenného papiru nebo na zadost emitenta; vypis z evidence
emise obsahuje Udaje o majiteli Uctu, na kterém je cenny papir evidovan, pocet
kust cenného papiru, Udaje o spravci 12) nebo jiné osobé opravnéné vykonavat
prava spojena s témito cennymi papiry a dalsi Udaje stanovené provoznim radem.
Centralni depozitar zahrne do vypisu téz informace, které obdrzel od majitele Uctu
zakaznikl podle odstavcl 3 az 5.

(3) Pro Ucely vypisu z evidence emise je majitel Gctu zdkaznikl povinen
sdélit centralnimu depozitari prostrednictvim ucastnika centralniho depozitare
Udaje o majiteli Uctu vlastnika a dalsSi Udaje stanovené provoznim radem.

(4) CentralIni depozitaf poskytne Ceské narodni bance na jeji Zddost vypis z
evidence emise akcii banky. Centralni depozitar na zakladé této zadosti vyzve
prostrednictvim Gcastnikl centralniho depozitare vsechny majitele Gctu zakaznikd
, aby mu poskytli Gdaje o vlastnicich akcii, které jsou na Gc¢tu zakaznik{
evidovany, a tyto Udaje zahrne do vypisu z evidence emise.

(5) Centralni depozitar na zakladé zadosti autorizované obalové spolecnosti
podle zakona upravujiciho hospodareni s obaly o vypis z evidence emise vyzve
prostrednictvim Gcastnikl centrdlniho depozitdre vSechny majitele Uctu
zakaznikl, aby mu poskytli idaje o vlastnicich akcii této spolecnosti, evidovanych
na téchto uctech. Tyto Udaje zahrne do vypisu z evidence emise.

12) § 36 zakona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsSich predpisda.

§112

zrusen



§ 113

zrusen

§ 114

zrusen

HLAVA lil
Poskytovani udaju osobou vedouci evidenci investiénich
nastroju

§ 115

(1) Centralni depozitar a osoba, ktera vede samostatnou evidenci
investi¢nich néastrojd, poskytnou Udaje z evidence a dokumentd, které jsou
povinny uchovavat podle § 99a odst. 1
a) soudu pro Ucely soudniho fizeni,

b) exekutorovi pro Ucely exekucniho fizeni, jehoz Ucastnikem je vlastnik
investi¢niho nastroje,

c) orgdndim ¢innym v trestnim rizeni pro Ucely trestniho rizeni,

d) spravci dane pro Ucely spravy dani vlastnika investi¢niho nastroje,

e) Ceské narodni bance pro ucely
1. dohledu nad financnim trhem,

2. bankovniho informacniho systému podle zakona, ktery upravuje Cinnost

Ceské narodni banky, 5

3. sestavovani platebni bilance Ceské republiky podle devizového zakona,

f) insolven¢nimu spravci pro ucely insolvencniho fizeni, jehoz Ucastnikem je
vlastnik investi¢niho néastroje,

g) Bezpecnostni informacni sluzbé pro Ucely plnéni kol podle zdkona, ktery
upravuje ¢innost Bezpecnostni informacni sluzby,

h) ministerstvu pfi plnéni oznamovaci povinnosti podle zakona o boji proti
legalizaci vynosU z trestné ¢innosti a financovani terorismu nebo zdkona o
provadéni mezinarodnich sankci za ucelem udrzovani mezinarodniho miru a
bezpeclnosti, ochrany zdkladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

i) ministerstvu pro Ucely sestavovani vladni financni statistiky a plnéni pozadavkd
souvisejicich s notifikaci vladniho schodku podle prfimo pouzitelného pravniho
predpisu Evropské unie 12a).



(2) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na centralni evidenci
zaknihovanych cennych papird, poskytne centrdlnimu depozitadri na zadost Udaje
z evidence a dokumentd, které je povinna uchovavat podle § 99a odst. 1.

(3) Osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji, mtze
poskytovat Udaje podle odstavce 1 prostrfednictvim centrédlniho depozitare za
podminek stanovenych smlouvou uzavrenou s centralnim depozitarem a
provoznim radem centrdlniho depozitare.

(4) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich néastrojt, poskytne osobé vedouci samostatnou evidenci investi¢nich
nastrojl na Zadost Udaje z evidence a dokumentd, které je povinna uchovavat
podle § 99a odst. 1.

(5) Centralni depozitar a osoba, ktera vede samostatnou evidenci, ma pri
poskytovani idajl osobdm uvedenym v odstavci 1 narok vici témto osobdm na
Uhradu vynalozenych nakladl. ZpUlsob stanoveni vysSe vynaloZzenych vécnych
nakladd a zplsob jejich Ghrady stanovi provadéci pravni predpis.

12a) Narizeni Rady (ES) ¢. 3605/93 ze dne 22. listopadu 1993 o pouZziti Protokolu o
postupu pri nadmérném schodku, pripojeného ke Smlouvé o zalozeni Evropského
spolecenstvi.

CAST DEVATA
Ochrana kapitalového trhu a investoru

HLAVA |
Povinnost micenlivosti

§ 116

Fyzickd osoba, ktera je nebo byla investi¢nim zprostfedkovatelem, vazanym
zastupcem, osobou s fidici pravomoci, nucenym spravcem, likvidatorem,
insolvencnim spravcem, spolecnikem insolvencniho spravce nebo zameéstnancem
osoby, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojd, organizatora regulovaného trhu,
obchodnika s cennymi papiry, zahranicni osoby poskytujici investi¢ni sluzby v
Ceské republice prostrednictvim pobocky, investi¢niho zprostredkovatele,
vazaného zastupce, provozovatele vyporadaciho systému nebo osoby zahrnuté
do konsolidacniho celku podléhajiciho dohledu na konsolidovaném zakladé, ktery
vykonévéa Ceskd narodni banka, je povinna zachovéavat mi¢enlivost o informaci,
kterd mUze mit vyznam pro posouzeni vyvoje na kapitadlovém trhu nebo mize



vyznamneé poskodit osobu vyuzivajici sluzby poskytované na kapitalovém trhu, a
ktera nebyla uverejnéna.

§ 117

(1) Nevyplyva-li ze zakona néco jiného, jsou osoby uvedené v § 116

zprostény povinnosti zachovavat micenlivost pro Ucely

a) obcanského soudniho fizeni,

b) soudniho rizeni spravniho,

c) trestniho fizeni,

d) spravy dani a poplatkd,

e) dohledu nad financnim trhem,

f) poskytovani informaci ministerstvu pfi pInéni povinnosti podle zakona o boji
proti legalizaci vynosU z trestné ¢innosti a financovani terorismu nebo zakona
o provadéni mezinarodnich sankci za uc¢elem udrzovani mezinarodniho miru a
bezpeclnosti, ochrany zdkladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

g) bankovniho informacniho systému Ceské narodni banky podle zékona, ktery
upravuje cinnost Ceské narodni banky, )

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované Ceskou narodni bankou,

i) exekucniho fizeni,

j) insolvencniho fizeni,

k) kontroly a ukladani sankci organizatorem regulovaného trhu,

l) poskytovani informaci Bezpecnostni informacni sluzbé pri plnéni tkoll podle
zdkona, ktery upravuje Cinnost Bezpecnostni informacni sluzby.

(2) Povinnost mlicenlivosti trva i po ukonceni ¢innosti osob uvedenych v §
116.

HLAVA I1I

Informacni povinnost emitenta nékterych investicnich cennych
papiru a dalsich osob

§ 117a

Pro vyménitelny dluhopis, prioritni dluhopis nebo jim obdobny cenny papir
vydany v zahranici, ktery po prevedeni nebo vykonu prava z ného vyplyvajiciho
opravnuje k nabyti akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho podil
na spolec¢nosti nebo jiné pravnické osobé, se pro Ucely této Casti zakona pouzije
pravni Uprava pro akcii nebo obdobny cenny papir predstavujici podil na
emitentovi [§ 118 odst. 1 pism. a)].



§ 118
Vyrocni zprava emitenta

(1) Vyroc¢ni zpravu a konsolidovanou vyrocni zpravu je nejpozdéji do 4 mésicl
po skonceni Ucetniho obdobi povinen uverejnit emitent

a) akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na emitentovi
prijatého k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ktery ma sidlo
1. na Uzemi Ceské republiky, nebo
2. na Uzemi statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud byl

prospekt tohoto cenného papiru schvélen v Ceské republice,

b) dluhopisu, obdobného cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni dluzné
¢astky nebo investicniho cenného papiru, jehoz hodnota je ur¢ena splacenim
dluzné castky a jehoz jmenovita hodnota
1. neni k datu emise témér rovna nebo vyssi nez ¢astka odpovidajici 1 000

EUR, prijateho k obchodovani na evropském regulovanem trhu, ktery ma
sidlo na Uzemi Ceské republiky nebo na Uzemi statu, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, pokud byl prospekt tohoto cenného papiru schvalen v
Ceské republice,

2. je k datu emise témér rovna nebo vyssi nez ¢astka odpovidajici 1 000 EUR,
prijatého k obchodovani na regulovaném trhu, pokud si tento emitent zvolil
podle § 123 Ceskou republiku za Clensky stat Evropské unie, ve kterém plini
povinnosti stanovené v této hlavé a hlavé V této casti zakona, nebo

3. je k datu emise témér rovna nebo vySsi nez ¢astka odpovidajici 1 000 EUR,
pfijatého k obchodovani na zahrani¢nim regulovaném trhu, ktery ma sidlo na
Uzemi Ceské republiky a Ceskou republiku si zvolil podle § 123 za ¢lensky stat
Evropské unie, ve kterém plni povinnosti stanovené v této hlavé a hlave V
této Casti zakona, nebo

c) investi¢niho cenného papiru neuvedeného v pismenech a) a b), ktery
1. je prijat k obchodovani na regulovaném trhu a zaroven neni prijat k

obchodovani na zahrani¢nim regulovaném trhu, jenz ma sidlo na dzemi
Ceské republiky nebo statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,

2. je prijat k obchodovani na regulovaném trhu a zaroven na zahrani¢nim
regulovaném trhu, pokud si tento emitent zvolil podle § 123 Ceskou republiku
za Clensky stat Evropské unie, ve kterém plni povinnosti stanovené v této
hlavé a hlave V této Casti zakona,

3. je prijat k obchodovani na regulovaném trhu a zaroven neni prijat k
obchodovani na zahrani¢nim regulovaném trhu, pokud ma tento emitent
sidlo v ¢lenském staté Evropske unie, jimz neni Ceska republika, a zvolil si
podle § 123 Ceskou republiku za Clensky stat Evropské unie, ve kterém pini
povinnosti stanovené v této hlave a hlave V této Casti zdkona, nebo

4. neni pfijat k obchodovani na regulovaném trhu a zaroven je prijat k
obchodovani na zahranic¢nim regulovaném trhu, pokud ma tento emitent
sidlo na uzemfi Ceské republiky a zvolil si podle § 123 Ceskou republiku za



Clensky stat Evropské unie, ve kterém plni povinnosti stanovené v této hlavé
a hlavé V této Casti zakona.

(2) Emitent zabezpedi, aby uverejnéna vyrocni zprava a konsolidovana
vyrocni zprava byly verejné pristupné po dobu nejméne 5 let.

(3) VyrocCni zprava musi obsahovat ucetni zavérku ovérenou auditorem.
Konsolidovana vyrocni zprava musi obsahovat ucetni zavérku a konsolidovanou
ucetni zavérku ovérenou auditorem. Zpravy auditora se uverejnuji v plném znéni.

(4) VyrocCni zprava nebo konsolidovana vyrocni zprava museji poskytovat
investorim vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a
vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolidacniho celku za uplynulé Ucetni
obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské Cinnosti a
vysledkl hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho celku 12b). Vyro¢ni zprava a
konsolidovana vyrocCni zprava museji obsahovat
a) Ciselné Udaje a informace o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich

hospodareni emitenta a jeho konsolidacniho celku za uplynulé Gcetni obdobi v
rozsahu ciselnych Udajl a informaci uvadénych v prospektu, s uvedenim
dllezitych faktord, rizik a nejistot, které ovlivnily financni situaci,
podnikatelskou ¢innost nebo vysledky hospodareni emitenta a jeho
konsolida¢niho celku, a jejich dopadd,

b) informace o zasadach a postupech vnitrni kontroly a pravidlech pristupu
emitenta a jeho konsolida¢niho celku k rizikim, kterym emitent a jeho
konsolida¢ni celek je nebo mize byt vystaven ve vztahu k procesu Ucetniho
vykaznictvi; tyto informace zaclenuje emitent do vyrocni zpravy nebo
konsolidované vyrocni zpravy jako ¢ast samostatné Casti, do niz zaclenuje
informace uvedené v pismenu j),

c) popis postupt rozhodovani a slozeni statutdrniho orgadnu, dozorci rady i jiného
vykonného nebo kontrolniho organu emitenta a, jsou-li zfizeny, také jejich
vybor(; tyto informace zaclenuje emitent do vyroc¢ni zpravy nebo
konsolidované vyrocCni zpravy jako ¢ast samostatné Casti, do niz zaclenuje
informace uvedené v pismeni j),

d) popis prav a povinnosti spojenych s prislusSnym druhem akcie nebo obdobného
cenného papiru predstavujiciho podil na emitentovi, a to alespon odkazem na
zakon upravujici pravni pomeéry obchodnich spolecnosti a druzstev a stanovy
emitenta, pokud se jedna o druh akcie, nebo na srovnatelny zahranicni pravni
predpis a stanovam obdobny dokument emitenta, pokud se jedna o druh
obdobného cenného papiru predstavujicino podil na emitentovi,

e) popis postupl rozhodovani a zédkladniho rozsahu plsobnosti valné hromady
emitenta nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papird
predstavujicich podil na emitentovi; tyto informace zaclenuje emitent do
vyrocni zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy jako ¢ast samostatné casti,
do niz zacClenuje informace uvedené v pismeni j),

f) Ciselné Udaje a informace o vSech penézitych a nepenézitych prijmech, které
prijaly za ucCetni obdobi osoby s fidici pravomoci od emitenta a od osob



ovladanych emitentem, a to souhrnné za vSechny c¢leny statutarniho organu,
souhrnné za vSechny c¢leny dozorci rady a souhrnné za vsechny ostatni osoby s
ridici pravomoci,

g) ¢iselné Udaje a informace o poctu akcii nebo obdobnych cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi, které jsou ve vlastnictvi osob s ridici
pravomoci emitenta, Ciselné Udaje a informace o opcich a srovnatelnych
investiCnich nastrojich, jejichz hodnota se vztahuje k akciim nebo obdobnym
cennym papirdm predstavujicich podil na emitentovi a jejichz smluvnimi
stranami jsou uvedené osoby, nebo které jsou uzavreny ve prospéech
uvedenych osob; Ciselné Udaje a informace se uvadéji souhrnné za vsechny
Cleny statutarniho organu, souhrnné za vSechny ¢leny dozorci rady, souhrnné
za vsechny ostatni osoby s ridici pravomoci; uvedené osoby oznami emitentovi
potrebné Ciselné Udaje a informace,

h) principy odmeénovani osob s fidici pravomoci emitenta, jména a prijmeni téchto
osob a popis jejich ¢innosti a s nimi spojenych plsobnosti a rozhodovacich
pravomoci,

i) prohlaseni opravnénych osob emitenta o tom, Zze podle jejich nejlepsiho védomi
podava vyrocni zprava a konsolidovana vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o
financni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni emitenta a
jeho konsolidacniho celku za uplynulé Ucetni obdobi a o vyhlidkach budouciho
vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodarent,

j) informace o kodexech fizeni a spravy spolecnosti, které jsou pro nej zavazné,
nebo které dobrovolné dodrzuje, a informaci o tom, kde je mozno do kodexu
nahlédnout; popfipadé informaci o tom, ze nékteré ustanoveni takového
kodexu nedodrzuje, nebo o tom, Zze zadny kodex nedodrzuje, vCetné
zdGvodnéni, proc toto ustanoveni nebo zZadny kodex nedodrzuje; tyto
informace zaclenuje emitent do vyrocni zpravy nebo konsolidované vyrocni
zpravy jako jeji samostatnou Cast a

k) informace o odménach Uctovanych za ucetni obdobi auditory v Clenéni za
jednotlivé druhy sluzeb, a to zvlast za emitenta a zvIast za konsolidovany
celek.

(5) Vyrocni zprava a konsolidovana vyrocCni zprava v pripadé emitenta
uvedeného v odstavci 1 pism. a) museji v samostatné casti, do niz emitent
zacClenuje informace uvedené v odstavci 4 pism. j), obsahovat rovnéz Ciselné
Udaje a informace o
a) strukture vlastniho kapitadlu emitenta, véetné cennych papirl nepfijatych k
obchodovani na evropském regulovaném trhu a pripadného urceni rdznych
druh{ akcii nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich podil na
emitentovi a podilu na zakladnim kapitalu kazdého druhu akcii nebo
obdobnych cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi,

b) omezeni prevoditelnosti cennych papirQ,

c) vyznamnych primych a neprimych podilech na hlasovacich pravech emitenta,

d) vlastnicich cennych papird se zvlastnimi pravy, véetné popisu téchto prav,

e) omezeni hlasovacich prav,

f) smlouvach mezi akcionari nebo obdobnymi vlastniky cennych papirQ



predstavujicich podil na emitentovi, které mohou mit za nasledek ztizeni
prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papir( predstavujicich podil na
emitentovi nebo hlasovacich prav, pokud jsou emitentovi znamy,

g) zvlastnich pravidlech urcujicich volbu a odvolani ¢lenl statutarniho organu a
zmeénu stanov nebo obdobného dokumentu emitenta,

h) zvlastni pdsobnosti statutarniho organu nebo spravni rady podle zakona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev,

i) vyznamnych smlouvéach, ve kterych je emitent smluvni stranou a které nabudou
ucinnosti, zméni se nebo zaniknou v pripadé zmény ovladani emitenta v
dUsledku nabidky prevzeti, a o Ucincich z nich vyplyvajicich, s vyjimkou
takovych smluv, jejichz uverejnéni by bylo pro emitenta vazné poskozujici; tim
neni omezena jina povinnost uverejnit takovou informaci podle tohoto zakona
nebo jinych pravnich predpisd,

j) smlouvach mezi emitentem a Cleny jeho statutarniho orgdnu nebo zameéstnanci,
kterymi je emitent zavazan k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo
zameéstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti,

k) pripadnych programech, na jejichz zdkladé je zaméstnanclim a ¢leniim
statutarniho organu spolec¢nosti umoznéno nabyvat ucastnické cenné papiry
spolecnosti, opce na tyto cenné papiry Ci jind prava k nim za zvyhodnénych
podminek, a o tom, jakym zplsobem jsou prava z téchto cennych papird
vykonavana,

I) dhradach placenych statu za pravo tézby, pokud rozhodujici C¢innost emitenta
spociva v tézebnim primyslu 12c).

(6) Vyrocni zprava nebo konsolidovana vyrocCni zprava emitenta podle
odstavce 1, ktery neni povinen postupovat podle zdkona upravujiciho Ucetnictvi
12d), musi obsahovat informace rovnocenné informacim, které obsahuje vyroc¢ni
zprava podle zakona upravujiciho ucetnictvi.

(7) Pokud valna hromada nebo obdobné shroméazdéni vlastnikl cennych
papirt predstavujicich podil na emitentovi U¢etni zavérku nebo konsolidovanou
ucetni zavérku neschvali nebo pokud soudni organ rozhodne o neplatnosti valné
hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirl predstavujicich
podil na emitentovi, které schvalilo Ucetni zavérku nebo konsolidovanou uUcetni
zavérku, emitent bez zbytec¢ného odkladu tyto skutecnosti uverejni; v informaci se
uvede téz zplsob reseni pripominek valné hromady nebo obdobného
shromazdéni vlastnikl cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi.

(8) Statutarni organ emitenta uvedeného v odstavci 1 pism. a) na radné
valné hromadé nebo obdobném radném shroméazdéni vlastnikl cennych papird
predstavujicich podil na emitentovi predlozi akcionardim nebo obdobnym
vlastniklm cennych papird predstavujicich podil na emitentovi souhrnnou
vysveétlujici zpravu tykajici se zalezitosti podle odstavce 5 pism. a) az k).

12b) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/46/ES ze dne 14. cervna 2006,



kterou se méni smérnice Rady 78/660/EHS o rocCnich ucetnich zavérkach nékterych
forem spolecnosti, 83/349/EHS o konsolidovanych ucetnich zavérkach, 86/635/EHS o
rocnich ucetnich zavérkach a konsolidovanych ucetnich zavérkach bank a ostatnich
financnich instituci a 91/674/EHS o rocnich ucetnich zaveérkach a konsolidovanych
ucetnich zavérkach pojistoven.

12c) Napriklad § 32a zakona ¢. 44/1988 Sb., o ochrané a vyuZiti nerostného bohatstvi
(horni zakon), ve znéni pozdéjsich predpisda.

12d) § 21 odst. 1, odst. 2 pism. a), b) a d) a odst. 4 zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpisd.

§ 119

Pololetni zprava emitenta

(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) nebo b) do 2 mésicd po uplynuti
prvnich 6 mésicd Ucetniho obdobi uverejni svou pololetni zpravu nebo
konsolidovanou pololetni zpravu, pokud ma povinnost konsolidovanou Ucetni
zavérku sestavovat, a zabezpeci, aby uverejnéna pololetni zprava nebo
konsolidovana pololetni zprava byla verejné pristupna po dobu nejméné 5 let.
Pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zprava musi poskytnout investoriim
vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich
hospodareni emitenta a jeho konsolidacniho celku za uplynulé pololeti a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd
hospodareni emitenta a jeho konsolidacniho celku.

(2) Pololetni zprava a konsolidovana pololetni zprava museji obsahovat
a) Ciselné Udaje a informace v rozsahu stanoveném v odstavcich 3 a 4,
b) ke kazdému z Ciselnych Udajd a informaci podle pismene a) Udaje za
odpovidajici obdobi predchoziho roku,
c) zpravu auditora nebo zpravu o prezkumu v plném znéni, pokud Udaje podle
pismene a) ovéruje auditor; pokud tyto Udaje auditor neovéruje, potom
informaci o tom, ze auditor tyto Udaje neovéruje,
d) popisnou cast, kterd v rozsahu nezbytném pro presné a spravné posouzeni
vyvoje podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni emitenta a jeho
konsolidacniho celku obsahuje
1. informace o podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho
konsolidacniho celku za prvnich 6 mésicl, na které se pololetni zprava nebo
konsolidovana pololetni zprava vztahuje, s uvedenim d@lezitych faktord,
které ovlivnily podnikatelskou Cinnost a vysledky hospodareni emitenta a
jeho konsolida¢niho celku, a jejich dopadUl, a dale uvedeni ddlezitych faktord,
rizik a nejistot, které mohou provazet podnikatelskou Cinnost a vysledky
hospodareni emitenta a jeho konsolidacniho celku v dalSich 6 mésicich
ucetniho obdobi,

2. v pfipadé emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) rovnéz soupis
transakci se spriznénou stranou 2d), ke kterym dosSlo v obdobi, na néz se



pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zprava vztahuje a které
podstatné ovlivnily vysledky hospodareni emitenta, jakoz i jakékoli zmény v
transakcich se spriznénou stranou, které byly uvedeny v predchéazejici
vyrocni zprave nebo konsolidované vyrocCni zpravé emitenta, pokud tyto
zmeény mohou podstatné ovlivnit vysledky hospodareni emitenta a jeho
konsolidacniho celku v obdobi, na néz se pololetni zprava vztahuje,

3. srovnani s odpovidajicim obdobim predchoziho roku, a

e) prohlaseni opravnénych osob emitenta o tom, Zze podle jejich nejlepsiho védomi

podava pololetni zprava nebo konsolidovana pololetni zprava vérny a poctivy

obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni

emitenta a jeho konsolida¢niho celku za uplynulé pololeti a o vyhlidkach

budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd

hospodareni emitenta a jeho konsolidacniho celku.

(3) Pololetni zprava musi obsahovat Ciselné Udaje a informace v rozsahu
zkracené rozvahy, zkracené vysledovky a vybranych vysvétlujicich poznamek,
ktery pro zkracenou rozvahu, zkracenou vysledovku a vybrané vysveétlujici
poznamky vyplyva z primo pouzitelného predpisu Evropské unie, kterym se
prijimaji nékteré mezinarodni Ucetni standardy 12e). Zkracena rozvaha a
zkracend vysledovka vzdy zahrnuji polozky, véetné mezisouctd, rovnocenné
polozkam obsazenym ve vyrocCni zpravé emitenta za obdobi predchoziho roku; v
pripadé, Ze by neuvedeni prislusné polozky v pololetni zpravé bylo zplsobilé u
investord vyvolat klamnou predstavu o majetku nebo jinych aktivech, dluzich
nebo jinych pasivech, financni situaci nebo vysledku hospodareni emitenta, dopini
emitent zkracenou rozvahu nebo zkracenou vysledovku o dodatecné vysvétleni
tak, aby vyvolani klamné predstavy predesel.

(4) Konsolidovana pololetni zprava musi obsahovat Ciselné Udaje a informace
v rozsahu mezitimni Ucetni zavérky, ktery pro mezitimni ucetni zavérku vyplyva z
primo pouzitelného predpisu Evropské unie, kterym se pfrijimaji nekteré
mezinarodni Ucetni standardy 12e).

2d) Bod 9 Mezinarodniho ucetniho standardu IAS 24 - Zverejnéni spriznénych stran,
ktery tvori prilohu narizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008.

12e) Mezinarodni ucetni standard IAS 34 - Mezitimni ucetni vykaznictvi, ktery tvori
prilohu narizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008.

§ 119a

Zprava statutarniho organu emitenta

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) uverejni, za obdobi od zacatku
prislusné poloviny UcCetniho obdobi do okamziku uverejnéni, pricemz prvni



polovinou Ucetniho obdobi se rozumi vzdy 6 mésicl, zpravu statutarniho organu

(dale jen "mezitimni zprava"), ktera obsahuje nejméné

a) vysvétleni dllezitych udalosti a transakci a jejich dopadu na financni situaci
nebo vysledky hospodareni emitenta a jim ovladanych osob a

b) popis podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni emitenta a jim ovlddanych
osob.

(2) Mezitimni zpravu lze uverejnit po uplynuti prvnich 10 tydnd prislusné
poloviny Ucetniho obdobi, nejpozdéji vsak 6 tydnl pred jejim skoncenim.

(3) Informace uvedené v mezitimni zpravé museji poskytnout investoriim
vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich
hospodareni emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) a jim ovladanych osob.

(4) Emitent neni povinen uverejnit mezitimni zpravu, pokud v souladu s
pravidly organizatora evropského regulovaného trhu, na kterém je investi¢ni
cenny papir uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) prijat k obchodovani, nebo z
vlastniho podnétu uverejnuje zpravu za prvni a treti Ctvrtleti dcetniho obdobi
splnujici rovnocenné pozadavky stanovené v odstavcich 1 az 3.

§ 119b
Uverejnovani dalsich informaci

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bez zbytecného odkladu
uverejni kazdou zmeénu prav spojenych s urCitym druhem akcii nebo obdobnych
cennych papird predstavujicich pravo na podil na emitentovi. Stejnou povinnost
ma i v pripade zmeény prav spojenych s investicnim nastrojem, ktery emitent
vydal a se kterym je spojeno pravo na ziskani jim vydanych akcii nebo obdobnych
cennych papird predstavujicich pravo na podil na emitentovi pfrijatych k
obchodovani na evropském regulovaném trhu.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) nebo c) bez zbytecného odkladu
uverejni kazdou zmeénu prav spojenych s investicnim cennym papirem uvedenym
v § 118 odst. 1 pism. b) a c), ktery vydal, zejména uverejni informaci o zméné
emisnich podminek nebo dokumentu obdobnému emisnim podminkam.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 bez zbytecného odkladu uverejni kazdou
informaci o nové emisi investi¢nich cennych papirl uvedenych v § 118 odst. 1
pism. a) az c), o prijaté zapdj¢ce nebo Uvéru nebo obdobném zavazku, jakoz i o
potencidlnim zavazku emitenta nebo treti osoby vztahujiciho se k témto
investi¢nim cennym papirdm.



§ 119c
Vyjimky z povinnosti uverejnovat informace

(1) Povinnosti stanovené v § 118 az 119a se nevztahuji na
a) emitenta uvedeného v § 34 odst. 4 pism. a) a
b) emitenta, ktery vydavéa vylu¢né néktery z investi¢nich nastrojd uvedenych v §
118 odst. 1 pism. b), pokud jmenovita hodnota takového investi¢niho nastroje
odpovida k datu emise alespon c¢astce odpovidajici stanovenému limitu v
eurech.

(2) Povinnosti stanovené v § 119 se nevztahuji na emitenta, ktery

a) je osobou uvedenou v § 2a odst. 1 pism. a) nebo b) nebo zahranicni osobou s
obdobnou cinnosti, jehoz akcie nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném
trhu a ktery vydava pribézné ¢i opakované vylu¢né investi¢ni nastroje
uvedené v § 118 odst. 1 pism. b), pokud jejich celkova jmenovita hodnota
nepresahla ¢astku odpovidajici 100 000 000 EUR a emitent u téchto néstrojl
neuverejnil prospekt v souladu s timto zakonem nebo srovnatelnym pravnim
predpisem cClenského statu Evropské unie, nebo

b) vznikl pred 1. lednem 2004 a vydava vylucné investicni nastroje uvedené v §
118 odst. 1 pism. b) nepodminéné a neodvolatelne zarucené Ceskou
republikou nebo Uzemné samospravnym celkem Ceské republiky.

(3) Povinnost stanovena v § 119b odst. 3 se nevztahuje na emitenta, ktery je
organizaci zalozenou mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je alespon
jeden clensky stat Evropské unie.

Ostatni povinnosti emitenta

§ 120

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 predlozi organizatorovi evropského
regulovaného trhu, na némz je jim vydany investicni cenny papir pfijat k
obchodovani, a Ceské narodni bance ndvrh kazdé zmény svych stanov nebo
obdobného dokumentu nebo navrh kazdého rozhodnuti o snizeni nebo zvyseni
zdkladniho kapitalu, a to bez zbytecného odkladu, a v pripadé navrhu zmény
svych stanov nebo obdobného dokumentu nejpozdéji v den uverejnéni oznameni
0 konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni viastnikd cennych papirl
predstavujicich podil na emitentovi nebo zaslani pozvanky na valnou hromadu
nebo obdobné shromazdéni vlastnikd cennych papird predstavujicich podil na
emitentovi, na kterém ma byt o tomto navrhu hlasovano.



(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) nebo b)

a) zajisti rovné zachazeni se vsemi vlastniky investi¢nich cennych papirt, které
vydal, jimz vyplyva z vlastnictvi téchto cennych papirl stejné postavent;
porusenim této povinnosti neni, je-li s investicnim cennym papirem téhoz
druhu spojen rozdilny pocet hlasovacich prav,

b) zajisti vyplatu vynosu z investi¢niho cenného papiru nebo jiného penézitého
plnéni spojeného s investicnim cennym papirem, ktery vydal; emitent vyplati
vynosy nebo jina penézita plnéni prostrednictvim jim urené osoby uvedené v
§ 2a odst. 1 pism. a) az c) nebo zahranicni osoby s obdobnou cinnosti.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) nebo b) nejpozdéji v den
uverejnéni oznameni o konani valné hromady nebo obdobného shromazdeéni
vlastnikl cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi nebo schlize
vlastnikd dluhopist nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papird
predstavujicich pravo na splaceni dluzné Castky, nebo v den zaslani pozvanky na
takové shromazdéni vlastnikl cennych papirl zpristupni v listinné podobé
komukoliv ve svém sidle az do dne konani takového shromazdéni vlastnikd
cennych papird nebo, v pripadé emitenta, ktery poskytuje informace
elektronickym prostredkem v souladu s odstavcem 5, zasle elektronickym
prostredkem formular plné moci k zastoupeni vlastnika cenného papiru na
shromazdéni vlastnikl cennych papirl. Tento formular emitent sou¢asné uverejni
na svych internetovych strankach.

(4) Kazdy ma pravo vyzadat si zaslani formulare plné moci podle odstavce 3
na svUj ndklad a na své nebezpedi v listinné podobé nebo elektronickym
prostfedkem. Na zpristupnéni formulare plné moci podle odstavce 3 v listinné
podobé v sidle emitenta, jeho uverejnéni na internetovych strankach emitenta a
na pravo vyzadat si jeho zaslani v listinné podobé nebo elektronickym
prostfedkem na svUj ndklad a své nebezpecli musi byt vlastnik cenného papiru
vydaného emitentem upozornén v pozvance na shromazdéni uvedené v odstavci
3 nebo v oznameni o konani shromazdéni uvedeného v odstavci 3. Emitent podle
§ 118 odst. 1 pism. a) zajisti moznost oznamovani udéleni plné moci k
zastupovani na valné hromadé nebo obdobném shromazdéni vlastnikd cennych
papirl, jakoz i jeji odvolani zmocnitelem, elektronickym prostredkem.

(5) Pokud stanovy nebo dokument obdobny stanovam emitenta uvedeného v
§ 118 odst. 1 pism. a) nebo emisni podminky dluhopisu nebo dokument obdobny
emisnim podminkam dluhopisu emitenta podle § 118 odst. 1 pism. b) neobsahuji
jiz tuto moznost, pak valnd hromada nebo obdobné shroméazdéni viastnikd
cennych papird predstavujicich podil na emitentovi, pokud se jedna o emitenta
podle § 118 odst. 1 pism. a), nebo schlize vlastnikd dluhopist nebo obdobného
shroméazdéni vlastnikl cennych papirl predstavujicich pravo na splaceni dluzné
¢astky, pokud se jedna o emitenta podle § 118 odst. 1 pism. b), m{ze rozhodnout
o poskytovani informaci tykajicich se vykonu prav vlastnika cenného papiru
vydaného timto emitentem elektronickym prostrfedkem, ktery umoznuje prenos
dat po vedeni, radiem, optickymi nebo jinymi elektromagnetickymi prostredky,



zpracovani dat zahrnujici digitalni kompresi a uchovavani dat pouze, pokud tento

emitent

a) nevaze poskytovani informaci tykajicich se vykonu prav vlastnika cenného
papiru elektronickym prostredkem na bydlisté nebo sidlo vlastnika cenného
papiru, zmocnénce opravneéného jej zastupovat nebo osoby uvedené v § 122
odst. 2 pism. a) az h),

b) zabezpecuje Gcinnou spravu Udajt o vlastnikovi cenného papiru nebo o osobé
opravnéné za néj vykonavat hlasovaci prava a zajiStuje technické podminky
pro ochranu zpracovavanych, uchovavanych a prenasenych dat,

c) informuje zplsobem, kterym svolava takové shromazdéni viastnikl cennych
papirl, bez zbyte¢ného odkladu vilastnika jim vydaného cenného papiru nebo
osobu opravnénou za néj vykonavat hlasovaci prava o rozhodnuti shromazdéni
vlastnik cennych papirl poskytovat informace tykajici se vykonu prav
vlastnika cenného papiru elektronickym prostredkem a pozada jej o vyjadreni
souhlasu v primérené Ihdté s tim, Ze pokud v této Ih(té nevyjadri své namitky,
povazuje se jeho souhlas za dany a

d) poskytuje kazdou informaci tykajici se vykonu prav vlastnika cenného papiru
elektronickym prostredkem kazdému vlastnikovi jim vydanych cennych papird
a kazdé osobé uvedené v § 122 odst. 2 pism. a) az e); to se nevztahuje na
osobu, kterd emitenta pisemné pozadala o zasilani informaci na svij naklad a
své nebezpedi v listinné podobé.

(6) Splnéni podminek stanovenych v odstavci 5 emitent uvedeny v odstavci 5
zajisti také pro pripad, kdy stanovy nebo dokument obdobny stanovam anebo
emisni podminky nebo dokument obdobny emisnim podminkam obsahuji moznost
poskytnout informace tykajici se vykonu prav viastnika daného cenného papiru
elektronickym prostredkem.

(7) zrusen

(8) zrusen

§ 120a

(1) Kromé pozadavkd stanovenych zakonem upravujicim pravni poméry
obchodnich spolec¢nosti a druzstev nebo srovnatelnych pozadavk(d zahrani¢niho
pravniho predpisu obsahuje, v pripadé emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a),
pozvanka na valnou hromadu nebo obdobné shromdazdéni viastnikd cennych
papirt predstavujicich podil na emitentovi nebo ozndmeni o konani valné
hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papirl predstavujicich
podil na emitentovi
a) upozornéni na prava vlastnika cenného papiru souvisejici s uc¢asti na valné

hromadé nebo obdobném shromazdéni vlastnikl cennych papird
predstavujicich podil na emitentovi a Udaj o celkovém poctu akcii a cennych



papird predstavujicich podil na emitentovi a hlasovacich pravech s nimi

spojenych,

b) jasny a urcity popis toho, jak se Ucastnit, a to i na zakladé plné moci, valné
hromady nebo obdobného shromazdéni vliastnikd cennych papird
predstavujicich podil na emitentovi, a jak na valné hromadé nebo obdobném
shromazdéni vlastnikd cennych papird predstavujicich podil na emitentovi
hlasovat, vCetné informaci o
1. pravu uplatiovat nadvrhy a protindvrhy k ndvrhim, jejichz obsah je uveden

v pozvance na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni viastnikd
cennych papird predstavujicich podil na emitentovi nebo v ozndmeni o
konani valné hromady nebo obdobného shroméazdéni vlastnikl cennych
papird predstavujicich podil na emitentovi,

2. pravu zadat zarazeni urCené zalezitosti na program jednani valné hromady
nebo obdobného shromazdéni viastnikl cennych papirll predstavujicich podil
na emitentovi a o IhGtach souvisejicich s vykonem tohoto prava; v pripadé,
ze je informace o tomto pravu poskytovana na internetovych strankach
emitenta, postaci, obsahuje-li pozvanka nebo ozndmeni informace o Ih(tach
souvisejicich s vykonem tohoto prava a odkaz na internetové stranky
emitenta, véetné Udaje, kde Ize na nich pfislusné informace nalézt,

3. zplsobu, jakym emitent prijima elektronickym prostrfedkem sdéleni o
udéleni plné moci k zastoupeni vlastnika cenného papiru na valné hromadé
nebo obdobném shromazdéni vlastnikl cennych papirl predstavujicich podil
na emitentovi,

4. zpUsobu a postupu pfri korespondencnim hlasovanim nebo hlasovani
elektronickym prostredkem, umoznuje-li emitent takové hlasovani,

c) Udaje o zplsobu a mistu ziskani dokumentd uvedenych v § 120b odst. 1,

d) odkaz na internetové stranky emitenta, véetné Udaje, kde Ize na nich
informace uvedené v § 120b odst. 1 nalézt.

(2) Jestlize ma byt na poradu jednani valné hromady nebo obdobného
shromazdéni vlastnikl cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi
uvedeném v § 118 odst. 1 pism. a) rozhodnuti o vyplaté vynosu z cenného papiru
nebo jiného penézitého plnéni spojeného s cennym papirem, tento emitent
uverejni spolu s oznamenim o konani valné hromady nebo obdobného
shromazdéni vlastnikl cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi nebo
zasle vlastniklim cennych papirl spolu s pozvankou na valnou hromadu nebo
obdobné shromazdéni vlastnikl cennych papird predstavujicich podil na
emitentovi navrhovany rozvrh vyplaty vynosu nebo jiného penézitého plnéni a
Udaje o osobé, prostrednictvim které vynosy nebo jina penézita plnéni vyplati.
Stejnym zplsobem informuje emitent vlastnika cenného papiru nebo jeho
zmocnénce bez zbytecného odkladu o vysledku jednani valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papirl predstavujicich podil na
emitentovi.

(3) Jestlize ma byt na poradu jednani valné hromady nebo obdobného
shromazdéni vlastnikd cennych papird predstavujicich podil na emitentovi



uvedeném v § 118 odst. 1 pism. a) rozhodnuti o zvyseni nebo snizeni zakladniho
kapitalu, o Stépeni cennych papirl, o spojeni vice cennych papirt do jednoho
nebo o zméneé formy nebo druhu cenného papiru, uverejni spolu s oznamenim o
konani valné hromady nebo obdobného shroméazdéni vlastnikl cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi nebo zasle vlastnikovi cenného papiru spolu s
pozvankou na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastnikd cennych
papirt predstavujicich podil na emitentovi informace o dopadu takového
rozhodnuti na prava vlastnika. Stejnym zptsobem informuje emitent vlastnika
cenného papiru nebo jeho zmocnénce bez zbytecného odkladu o vysledku jednani
valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papird
predstavujicich podil na emitentovi v tomto bodé jednani.

(4) Pokud o zvysSeni nebo snizeni zakladniho kapitalu rozhoduje statutarni
organ na zakladé povéreni valné hromady nebo obdobného shromazdéni
vlastnik cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi, pouzije se odstavec
3 pfimérene.

§ 120b

(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) je povinen nejpozdéji dnem
uverejnéni oznameni o konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni
vlastnik cennych papir( predstavujicich podil na emitentovi nebo dnem zaslani
pozvanky na valnou hromadu nebo obdobné shroméazdéni vlastnikl cennych
papirt predstavujicich podil na emitentovi uverejnit
a) toto oznameni nebo tuto pozvanku,

b) kazdy dokument tykajici se programu jednani valné hromady nebo obdobného
shromazdéni vlastnikl cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi;
dokument nemusi byt zcela nebo zCasti uverejnén, jestlize z peclivého
podnikatelského uvazeni vyplyva, ze by mohlo jeho uverejnéni privodit
emitentovi Ujmu, nebo jde, v pripadé informace uvedené v dokumentu, o
vnitrni informaci anebo o informaci, kterd je predmétem obchodniho,
bankovniho nebo podobného tajemstvi emitenta nebo utajovanou informaci
podle jiného pravniho predpisu; zda jde o takovou informaci, rozhodne
statutarni organ emitenta,

c) formular, pomoci kterého lze vykonat korespondencni hlasovani nebo
hlasovani elektronickym prostfedkem,

d) ndvrh usneseni valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd
cennych papird predstavujicich podil na emitentovi, anebo stanovisko
statutarniho orgdnu emitenta k jednotlivym bod@im navrhovaného programu
jednani valné hromady nebo obdobného shroméazdéni vlastnikl cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi,

e) pisemné znéni doruc¢eného navrhu nebo protinavrhu akcionare nebo viastnika
cenného papiru predstavujiciho podil na emitentovi k ndvrh@im, jejichz obsah je
uveden v pozvance na valnou hromadu nebo obdobné shroméazdéni vlastnikd



cennych papird predstavujicich podil na emitentovi nebo v ozndmeni o konani
valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papird
predstavujicich podil na emitentovi a

f) celkovy pocet akcii a cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi
vydanych ke dni uverejnéni oznameni nebo zaslani pozvanky, jakoz i celkovy
pocet hlasl, které jsou s nimi spojeny; vydal-li emitent r@izné druhy akcii a
cennych papird predstavujicich podil na emitentovi, uvede tyto Udaje zvlast
pro kazdy druh akcie a cenného papiru predstavujiciho podil na emitentovi.

(2) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) uverejni do 15 dn{ ode dne, kdy se
konala valnd hromada nebo obdobné shromazdéni viastnikd cennych papirl
predstavujicich podil na emitentovi, udaje o
a) poctu platnych hlast odevzdanych pri hlasovani o kazdém néavrhu, poctu akcii
a cennych papird predstavujicich podil na emitentovi, s nimiz jsou tyto hlasy
spojeny, a vysi podilu na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech
emitenta, kterou predstavuji tyto akcie a tyto cenné papiry predstavujici podil
na emitentovi, a

b) celkovém poctu platnych hlast odevzdanych pro navrh, proti ndvrhu a poctu
hlasl, ohledné nichz se hlasujici zdrzeli hlasovani.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) zpristupni dokumenty uvedené
v odstavci 1 akcionarlim nebo vlastnikéim cennych papirl predstavujicich podil na
emitentovi a uverejni Udaje uvedené v odstavci 2 bezplatné na svych
internetovych strankach. Povinnost uverejnit oznameni nebo pozvanku na valnou
hromadu podle zdkona upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a
druzstev tim neni dotcena.

§ 120c

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) je povinen uverejnit nebo zaslat
oznameni o konani schlize vlastnikl dluhopis@ nebo obdobného shromazdéni
vlastnikd cennych papirl predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky;
stejnym zplsobem uverejni nebo zasle bez zbyte¢ného odkladu informaci o
vykonu prava plynouciho z vlastnictvi takového cenného papiru, vyplaté vynosu,
upisovani, zruseni nebo splaceni takového cenného papiru. Tim nejsou dotCeny
pozadavky stanovené jinym pravnim predpisem na dokument, kterym se svolava
schlze vlastnikl dluhopisl, nebo srovnatelné pozadavky zahrani¢niho predpisu
na dokument, kterym se svolava shromazdéni vliastnikl cennych papirt
predstavujicich pravo na splaceni dluzné c¢astky.

(2) Pokud se schiize vlastnikl dluhopisd nebo obdobného shromazdéni
vlastnikd cennych papirl predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky maiji
Ucastnit pouze vlastnici investicniho cenného papiru uvedeného v § 118 odst. 1
pism. b), jehoz jmenovita hodnota k datu emise odpovida alespon Castce



odpovidajici stanovenému limitu v eurech, mlze se takovéa schize vlastnikl nebo
takové obdobné shromazdéni konat v jakémkoli clenském staté Evropské unie za
predpokladu, ze v tomto ¢lenském staté Evropské unie jsou zajistény nezbytné
informace a podminky k tomu, aby tento vlastnik mohl vykonavat sva prava.

§ 121

Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nesmi pfri plnéni svych informacnich
povinnosti
a) pouzivat nepravdivé, klamavé nebo zavadeéjici informace,
b) zamlc¢ovat skutecnosti dllezité pro rozhodovani investord,
c) nabizet vyhody, jejichz spolehlivost nemUze zarucit,
d) uvadét nespravné informace o své hospodarské situaci.

§ 121a

Jestlize je investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. c) prijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, pIni povinnosti stanovené v § 118,
§ 119b odst. 2, § 120 odst. 1 a 5 a v § 121 emitent investi¢niho cenného papiru,
ktery je cennym papirem uvedenym v § 3 odst. 2 pism. c) nahrazovan.

§121b

Jestlize byl investi¢ni cenny papir prijaty k obchodovani na regulovaném trhu
bez souhlasu emitenta, povinnost uverejnit informace podle této hlavy a hlavy IV
této Casti zakona, pokud emitent podléha informacnim povinnostem podle tohoto
zakona, nebo s nimi srovnatelné informace, pokud emitent podléhda informacni
povinnosti podle pravniho radu jiného ¢lenského statu Evropské unie, plni misto
emitenta osoba, ktera o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu pozadala,
nebo organizator regulovaného trhu, ktery sam prijal investi¢ni cenny papir k
obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta. Tato povinnost je
splnéna, uverejni-li povinna osoba informaci podle hlavy V této Casti zakona bez
zbytecného odkladu poté, co dosSlo k jejimu uverejnéni emitentem; budou-li
dodrzeny pozadavky na zpUsob a jazyk uverejnovani, spini povinna osoba tuto
povinnost i jen uverejnénim odkazu na misto, kde jsou emitentem uverejnéné
informace k dispozici.

HLAVA lil
Oznamovaci povinnost akcionara a dalSich osob



§ 122

Oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Osoba, kterd dosahne nebo prekroci podil na vSech hlasovacich pravech
emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) ve vysi 3 %, je-li zakladni kapital
emitenta vyssi nez 100 000 000 K¢ nebo odpovidajici ¢astka v cizi méné, 5 %, 10
%, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 40 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizi svij podil na vSech
hlasovacich pravech pod tyto hranice, oznami tuto skutecnost emitentovi a Ceské
narodni bance. Toto ozndmeni Ize ucinit v jazyce anglickém.

(2) Pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 se do podilu na
vs$ech hlasovacich pravech emitenta zapocitaji i hlasovaci prava z cennych papird,
a) kterymi disponuje jina osoba, ktera jedna ve shodé s osobou uvedenou v

odstavci 1,

b) ktera ma osoba uvedena v odstavci 1 moznost doCasné vykonavat na zakladé
Uplatné smlouvy,

c) které byly osobé uvedené v odstavci 1 poskytnuty jako zajisténi, pokud tato
osoba uverejni prohlaseni, ze bude tato hlasovaci prava vykonavat,

d) ke kterym ma osoba uvedend v odstavci 1 dozivotni uzivaci pravo,

e) které osoba uvedena v odstavci 1 spravuje, obhospodaruje nebo jsou u ni
ulozeny, jestlize ji nebyly vlastnikem udéleny zvlastni pokyny tykajici se
hlasovani,

f) ktera ma moznost svym jménem na uUcet osoby uvedené v odstavci 1
vykonavat jina osoba,

g) kterd jsou vykonavana osobou uvedenou v odstavci 1 na zakladé plné moci,
mUze-li tato prava vykonavat podle svého uvazeni a jestlize ji nebyly
zmochnitelem udéleny zadné zvlastni pokyny tykajici se hlasovani, nebo

h) které je opravnéna nabyt osoba uvedena v odstavci 1 jednostrannym projevem
vile.

Jestlize podil na hlasovacich pravech podle odstavce 1 nabudou nebo pozbudou
osoby jednajici ve shodé, jejich podily na hlasovacich pravech se pro ucely plnéni
oznamovaci povinnosti scitaji; povinnost jednotlivé osoby podle odstavce 1 tim
neni dotCena. Oznamovaci povinnosti podléha i zména v rozlozeni podilu na
hlasovacich pravech mezi osobami jednajicimi ve shodé v rozsahu zakladajicim
oznamovaci povinnost.

(3) Osoba uvedena v odstavci 1 oznami dosazeni, prekroceni nebo snizeni
podilu podle odstavce 1 do 4 pracovnich dn{ poté, co se dozvi nebo mohla
dozvédét o skutecnosti, ktera zaklada vznik oznamovaci povinnosti podle
odstavce 1. Plati, Ze osoba uvedena v odstavci 1 se o této skutecCnosti dozvédéla
nejpozdéji 2 pracovni dny po dni, kdy tato skutecnost nastala. Pokud povinnost
podle odstavce 1 vznikne vice osobam, mohou tyto osoby splnit oznamovaci



povinnost spoleCnym ozndmenim. Oznamovaci povinnost je splnéna, je-li ve
stanovené lhité pisemné ozndmeni raddné odeslano.

(4) Pokud byla plna moc ve smyslu odstavce 2 pism. g) udélena pouze pro
Ucely jedné valné hromady nebo obdobného shromazdéni viastnikl cennych
papird predstavujicich podil na emitentovi, mize byt ozndmeni podle odstavce 1
provedeno zmochitelem a zmocnéncem formou jednotného oznameni, které
obsahuje informaci o podilu na hlasovacich pravech v prlbéhu valné hromady
nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirl predstavujicich podil na
emitentovi, informaci o podilu na hlasovacich pravech v okamziku, kdy jiz tento
zmocnénec nemuUze vykonavat hlasovaci prava podle svého uvazeni, a déle
informaci, kdy tento okamzik nastane.

(5) Nesplnéni oznamovaci povinnosti stanovené v odstavci 1 nema za
nasledek neplatnost pravniho jednani, na zakladé kterého dosSlo k nabyti nebo
zvyseni Ucasti na emitentovi, avSak hlasovaci prava spojena s takto nabytou
ucasti nesméji byt vykonavana, a to do doby splnéni oznamovaci povinnosti.

(6) Ceska narodni banka uvefejni skute¢nosti, které ji byly ozndmeny podle
odstavce 1, pricemz informaci o vysi podilu na hlasovacich pravech uverejni ve
IhGté nejpozdéji do 3 pracovnich dnd ode dne doruceni oznameni nebo ode dne,
kdy tuto informaci sama zjisti.

(7) Oznamovaci povinnost podle odstavce 1 ma i osoba, ktera zvysi nebo
snizi podil na hlasovacich pravech v disledku zvysSeni nebo snizeni zadkladniho
kapitalu.

(8) Povinnost podle odstavce 1 vznika bez ohledu na to, ze osoba hlasovaci
prava z jakéhokoli dlivodu nevykonéava. V disledku skutec¢nosti, Zze osoba
hlasovaci prava nevykonava, nedochdazi ke zméné podilu na hlasovacich pravech
podle odstavce 1 této osoby ani jinych osob.

(9) Osoba uvedena v § 2a odst. 1 pism. a) az c) nebo zahrani¢ni osoba s
obdobnou ¢innosti do podilu na hlasovacich pravech podle odstavce 1
nezapocitdva podily na hlasovacich pravech, které se vztahuji k majetku, ktery
obhospodaruje podle provadéciho pravniho predpisu, ktery upravuje pravidla
obezretného podnikani na kapitalovém trhu 13a), pokud nepresahuji podil ve vysi
5 % na vSech hlasovacich pravech emitenta, a ktera nevykonava nebo jinak
nezasahuje do rizeni emitenta.

(10) Osoba ovladajici osobu, kterd ma povoleni k poskytovani investicni
sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d), nebo zahrani¢ni osobu, kterd ma povoleni
jiného Clenského statu Evropské unie k poskytovani investi¢ni sluzby obdobné
investicni sluzbé uvedené v § 4 odst. 2 pism. d), do podilu na hlasovacich pravech
podle odstavce 1 nezapocitava podily na hlasovacich pravech, které se vztahuji k
majetku, ktery obhospodaruje ovladana osoba, pokud



a) ovladana osoba hlasovaci prava vykonava pouze podle pisemného prikazu
zakaznika, nebo

b) ovladajici osoba nezasahuje zaddnym zplsobem do vykonu téchto hlasovacich
prav.

(11) Osoba ovladajici obhospodarovatele investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu do podilu na hlasovacich pravech podle odstavce
1 nezapocitava hlasovaci prava, kterd jsou spojena s majetkem v investicnich
fondech nebo zahrani¢nich investi¢nich fondech, které obhospodaruje tato
ovlddana osoba, pokud ovlddajici osoba nezasahuje zadnym zplsobem do vykonu
téchto hlasovacich prav.

(12) Podminky pro ovladajici osobu stanovené v odstavcich 10 a 11 plati i pro
ovladajici osobu osoby, ktera v souladu s pravnim radem statu, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie, poskytuje v tomto staté sluzbu srovnatelnou s
investi¢ni sluzbou uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), pokud
a) pravni rad takového statu ovladajici osobé stanovi, aby hlasovaci prava, ktera

se vztahuji k cennym papirdm, které jsou soucasti obhospodarovaného
majetku, tato osoba vykondvala pouze podle pisemného prikazu zdkaznika,
nebo aby zajistila postupy k omezeni moznosti stretu zajmU0 mezi osobami
povérenymi obhospodarovanim majetku a dalSimi osobami,

b) ovladajici osoba nezasahuje Zzddnym zplsobem do vykonu hlasovacich prav,
kterd se vztahuji k cennym papirdim, které jsou soucéasti obhospodarovaného
majetku, a

c) ovladand osoba v pripadé stretu zajmU0 mezi ni a ovladajici osobou je povinna
uprednostnit své zajmy pred zajmy ovladajici osoby.

(13) Podminky uvedené v odstavcich 10 az 12 plati pro ovladajici osobu,
pouze pokud zasle bez zbytecného odkladu Ceské narodni bance

a) Udaje o ovlddané osobé podle odstavcl 10 az 12 a o organech, jejichz dohledu
podléhaiji,

b) prohldseni o spinéni podminek stanovenych v odstavcich 10 az 12; prohlaseni
nemusi zaslat, pokud se vztahuje vylu¢né k investi¢nim nastrojam, které
umoznuji nabyt cenné papiry ve smyslu odstavce 2 pism. h), a

c) zmény v Udaji nebo prohladseni podle pismene a) nebo b).

(14) Ovladajici osoba podle odstavcll 10 az 12 na vyzadani Ceské narodni

banky bez zbytecného odkladu dolozi, ze

a) ovladajici osoba a ovladand osoba ma organizacni usporadani umoznujici, aby
hlasovaci prava byla vykonavana v souladu s odstavcem 10 pism. b) nebo s
odstavcem 11,

b) v pripadé, kdy je ovladajici osoba zdkaznikem ji ovladané osoby nebo ma uGcast
na majetku, ktery je obhospodarovan ovladanou osobou, z pisemné
dokumentace vyplyva, zZe je jejich vztah obvykly styku s ostatnimi zakazniky.

(15) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), ktery nabyl nebo pozbyl



vlastni akcie sam nebo prostrednictvim jiné osoby jednajici na UcCet emitenta,
uverejni informaci o tom, Ze dosahl nebo prekrocil podil na vSech hlasovacich
pravech ve vysSi 3 %, je-li zadkladni kapital emitenta vyssi nez 100 000 000 K¢
nebo odpovidajici ¢astka v cizi méné, 5 % nebo 10 %, nebo Ze snizil svlj podil na
hlasovacich pravech pod tyto hranice. Emitent tuto informaci uverejni do 4
pracovnich dnl poté, co nastane skutec¢nost, kterd zaklada vznik této povinnosti.

(16) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) uverejni celkovy pocet
hlasovacich prav a vysi zakladniho kapitalu v kalendarnim meésici, ve kterém doslo
k jejich zméné.

(17) Obsah ozndmeni podle odstavce 1, formu a zpUsob jeho zasilani stanovi
provadéci pravni predpis.

13a) Vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezretného podnikani bank, sporitelnich a
dvérnich druZstev a obchodnik( s cennymi papiry.

§ 122a

Vyjimky z oznamovaci povinnosti

(1) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na

a) osobu, za niz splnila oznamovaci povinnost osoba, kterd ji ovlada,

b) osobu, ktera nabyva nebo zcizuje investicni cenné papiry uvedené v § 118
odst. 1 pism. a) za Ucelem vyporadani obchodd s témito investi¢nimi nastroji,
pokud IhGta pro jejich vyporadani ¢ini nejvyse 3 pracovni dny,

c) osobu, ktera ma ve své moci investi¢ni cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1
pism. a) a hlasovaci prava spojena s témito investi¢nimi nastroji vykonava
vylucné podle pisemného prikazu vlastnika, nebo

d) tvlrce trhu, ktery je obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou, kterd ma
povoleni organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie k poskytovani
investicnich sluzeb, pokud dosahne nebo prekroci podil na hlasovacich pravech
ve vySi 5 % nebo snizi svlj podil pod tuto hranici, za podminky, Ze nevykonava
vliv na fizeni emitenta, a pokud ve Ih(té uvedené v § 122 odst. 3 oznami
organu dohledu emitenta, ze vykonavéa nebo hodlad vykonéavat ¢innost tvlrce
trhu s cennymi papiry emitenta; tato osoba oznami rovnéz ukonceni Cinnosti
tvlrce trhu.

(2) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na Clena
Evropského systému centralnich bank, pokud pri pInéni Gkol& Evropského
systému centralnich bank dosdhne nebo prekroci podil na hlasovacich pravech
uvedeny v § 122 odst. 1 nebo pokud svdj podil na hlasovacich pravech snizi pod
tyto hranice, pokud tato hlasovaci prava nevykonava a pokud tyto hranice



prekroci na kratkou dobu v souladu s predpisy upravujicimi ¢innost Evropské
centralni banky a centrdlnich bank. Oznamovaci povinnost se v téchto pripadech
rovnéz nevztahuje na jinou smluvni stranu této transakce.

§123

Volba c¢lenského statu Evropské unie emitentem

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) bodé 2 nebo 3 nebo pism. c)
bodé 2, 3 nebo 4 si zvoli jeden Clensky stat Evropské unie, ve kterém bude plnit
povinnosti podle hlavy Il a hlavy V této Casti zakona nebo jim srovnatelné
povinnosti podle pravniho radu jiného clenského statu Evropské unie. Takto
zvolenym statem mUze byt pouze c¢lensky stat Evropské unie, ve kterém ma tento
emitent sidlo nebo ve kterém jsou jim vydané cenné papiry pfijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu. Tato volba je pro néj zdvazna nejméné po dobu
3 let, ledaze investicni cenny papir vydany timto emitentem prestane byt
obchodovan na vSech evropskych regulovanych trzich.

(2) Emitent uvedeny v odstavci 1 uverejni informaci o tom, jaky Clensky stat
Evropské unie si zvolil.

HLAVA IV
Ochrana pred zneuzitim trhu

Ochrana vnitrnich informaci

§ 124

(1) Za vnitrni informaci se pro ucely tohoto zakona povazuje presna
informace, kterd se primo nebo neprimo tyka investi¢niho nastroje nebo jiného
nastroje, ktery byl prijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo o
jehoz prijeti k obchodovani na evropském regulovaném trhu bylo pozadano (dale
jen "financ¢ni nastroj"), jiného nastroje, ktery nebyl prijat k obchodovani na
evropském regulovaném trhu a jehoz hodnota se odvozuje od financniho nastroje,
emitenta takovych financnich néastrojd nebo jiné skutec¢nosti vyznamné pro vyvoj
kurzu ¢Ci jiné ceny takového financniho nastroje nebo jeho vynosu, pokud tato
informace neni verejné znama a pokud by poté, co by se stala verejné znamou,
mohla vyznamné ovlivnit kurz nebo vynos tohoto financniho nastroje nebo jiného
nastroje, jehoz hodnota se odvozuje od tohoto financniho nastroje.



(2) Za vnitrni informaci se povazuje i informace podle odstavce 1 sdélend
zdkaznikem pri predavani pokynu k poskytnuti investi¢ni sluzby.

(3) Zasvécenou osobou je osoba, ktera ziska vnitrni informaci v souvislosti s
vykonem svého zameéstnani, povolani nebo funkce, v souvislosti se svym podilem
na zakladnim kapitalu emitenta finan¢niho nastroje nebo podilem na hlasovacich
pravech emitenta financniho nastroje, v souvislosti s plnénim svych povinnosti
nebo v souvislosti s trestnym Cinem. Zasvécenou osobou je téz osoba, ktera ziska
vnitrni informaci jinym zpGsobem a vi nebo milze védét, ze jde o vnitrni informaci.

(4) Zasvécena osoba

a) nesmi na svUj Ucet nebo na Ucet treti osoby primo ¢i neprimo nabyt nebo zcizit
financni nastroj, jehoz se vnitrni informace tyka, nebo se o jeho nabyti Ci
zcizeni pokusit,

b) nesmi primo nebo neprimo ucinit jiné osobé doporuceni k nabyti nebo zcizeni
financniho nastroje, kterého se vnitrni informace tyka,

c) musi zachovavat mlcenlivost o vnitfni informaci a zamezit jiné osobé pristup k
této informaci, pokud sdéleni této informace neni souclasti jeji bézné cinnosti,
povinnosti nebo zameéstnani; povinnost micenlivosti trva i po zaniku postaveni
zasveécené osoby; ustanoveni § 117 odst. 1 plati obdobné.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, zahranicni osoba, kterd ma povoleni organu
dohledu jiného Clenskeho statu Evropske unie k poskytovani investicnich sluzeb a
poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice, banka, zahranicni banka, ktera
vykonava na Uzemi Ceské republiky svou Cinnost prostrfednictvim pobocky,
sporitelni a Gvérni druzstvo a institucionalni investor, ktery ma dfvodné podezreni
na vyuziti vnitfni informace pri uzavreni obchodu, informuje bez zbytecného

odkladu Ceskou narodni banku. Tyto osoby jsou povinny zachovavat ml¢enlivost o
tomto oznameni.

(6) Ustanoveni odstavcl 1 az 4 se nevztahuji na

a) operace uskutec¢nované centralni bankou clenského statu Evropské unie,
Evropskou centralni bankou nebo jinou opravnénou osobou pri uskutecriovani
meéenové nebo devizové politiky nebo pfi spravée verejného dluhu,

b) jednani pri zpétném odkupu vlastnich investi¢nich nastrojd nebo pri cenové
stabilizaci investi¢niho nastroje za podminek stanovenych primo pouzitelnym
pravnim predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady o zneuzivani trhu 14a), nebo

c) plnéni dluhu ze smlouvy uzavrené pred ziskanim vnitrni informace.

(7) zrusen

14a) Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003.



§ 125

(1) Emitent finan¢niho nastroje uverejni kazdou vnitrni informaci, ktera se ho
primo tyka; uverejnéna informace musi byt srozumitelnd a nesmi byt zkreslena.
Povinnost podle véty prvni se nevztahuje na emitenta financniho nastroje, ktery o
prijeti financniho nastroje na regulovany trh nezadal ani s prijetim nesouhlasil.

(2) Emitent finan¢niho nastroje mize odlozit uverejnéni vnitrni informace
podle odstavce 1 ze zavaznych dlvodd, jestlize neuverejnénim informace neni
verejnost klamana a jestlize emitent financniho nastroje je schopen zajistit
dlvérnost této informace. Odlozeni uverejnéni vnitni informace s uvedenim
dlvod( odloZeni a obsahu této vnitini informace oznami emitent finan¢niho
nastroje neprodlené Ceské narodni bance.

(3) Sdéli-li emitent financniho nastroje nebo osoba jednajici jeho jménem
nebo z jeho povéreni vnitfni informaci treti osobé, emitent financniho nastroje
soucasneé tuto informaci uverejni. Jestlize emitent financniho nastroje nemohl
sdéleni informace predvidat, uverejni informaci neprodlené po jejim sdéleni.
Povinnost uverejnit informaci emitent finan¢niho nastroje nema, je-li treti osoba
vazana povinnosti milcenlivosti vyplyvajici z pravnich predpist nebo smluvniho
ujednani nebo, pokud jde o emitenta financniho nastroje, jehoz financni nastroj
byl k obchodovani na regulovaném trhu zplsobem stanovenym v § 56 odst. 5
prijat bez jeho souhlasu.

(4) Emitent finan¢niho nastroje zajisti vedeni seznamu osob, které maji
pristup k vnitfni informaci emitenta financniho néastroje, a zasle jej bez
zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance. Povinnost podle véty prvni se
nevztahuje na emitenta financniho nastroje, ktery o pfijeti financniho nastroje na
regulovany trh nezadal ani s prijetim nesouhlasil.

(5) Osoba s ridici pravomoci emitenta financniho néastroje, jeji manzel nebo
partner 14b), nezaopatrené déti 14c) a jini pfibuzni, ktefi s ni ziji ve spolecné
domacnosti po dobu nejméneé jednoho roku, a dale jiné osoby, které jsou k osobé
s fidici pravomoci emitenta financniho nastroje v poméru rodinném nebo
obdobném, Ziji s ni ve spole¢né domacnosti po dobu nejméné jednoho roku a
Ujmu, kterou by utrpéla jedna z nich, by druha ddvodné pocitovala jako Ujmu
vlastni, nebo pravnické osoby, ve kterych jsou tyto osoby osobami s ridici
pravomoci, které jsou ovladané témito osobami nebo jejichz ekonomické zajmy
jsou podstatnou mérou shodné s ekonomickymi zajmy téchto osob, zaSlou Ceské
narodni bance oznameni o transakci s akciemi nebo zatimnimi listy vydanymi
timto emitentem nebo s investiCnimi nastroji, jejichz hodnota se vztahuje k témto
akciim nebo zatimnim listdim, ktera byla ucinéna na jejich Ucet, a to do 5
pracovnich dnd ode dne uskute¢néni transakce. Ceska narodni banka toto
oznameni uverejni.



(6) Osoby, které v souvislosti s vykonem svého povolani nebo podnikani tvori
nebo rozsSiruji investi¢ni doporuceni, nebo osoby s nimi propojené musi vynalozit
primérenou péci k tomu, aby uvedené informace byly poctivé vyjadreny a
prezentovany, a aby mohly na Zzadost Ceské narodni banky dolozit odlvodnénost
investi¢niho doporuceni. Pfitom musi uvést nebo uverejnit své zajmy nebo strety
zajm{ tykajici se finan¢nich néastrojd, které jsou predmeétem investi¢niho
doporuceni. Investi¢nim doporucenim se pro ucely tohoto zéakona rozumi
a) informace od obchodnika s cennymi papiry, banky, jiné osoby, jejiz hlavni

podnikatelskou cinnosti je tvorba investi¢nich doporuceni, nebo fyzické osoby,
které pro né pracuji na zakladé pracovni smlouvy nebo jinak, pricemz tato
informace pfimo Ci nepfimo doporucuje konkrétni investicni rozhodnuti tykajici
se finanCniho nastroje nebo emitenta financniho nastroje,
b) informace od jinych osob, nez jsou osoby uvedené v pismenu a), ktera primo
doporucuje konkrétni investicni rozhodnuti tykajici se financniho nastroje,
vCetné stanoviska ohledné soucasné nebo budouci hodnoty Ci ceny takovych
financnich nastrojd, jestlize je ur¢ena pro verejnost nebo Ize jeji uverejnéni
dlvodné predpokladat.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi v souladu s pravem Evropské unie 15)
podrobnéjsi pravidla pro

a) odklad uverejnéni vnitrni informace vcéetné vymezeni dlivodl pro odklad
uverejnéni a zplsobu zajisténi dGvérnosti vnitrni informace,

b) poctivé vyjadreni a prezentaci investicniho doporuceni podle odstavce 6,

c) uverejiiovani zajmu a stretd zajmu, véetné zplsobu uverejnéni a vymezeni
druhl zajm0G a stretl zajma,

d) vedeni seznamu osob, které maji pristup k vnitfni informaci, vcetné
podrobnosti o tom, ktere osoby maji byt vedeny v tomto seznamu a strukturu,
formu a zplsob zasilani tohoto seznamu Ceské narodni bance,

e) oznamovani transakci Ceské narodni bance podle odstavce 5, v€etné zplsobu
zasilani ozndmeni Ceské narodni bance a podrobnéjsiho vymezeni druh(
transakci, na které se oznamovaci povinnost vztahuje,

f) pozadavky na kvalitu vnitfni informace,

g) oznamovani Ceské narodni bance o ddvodném podezieni z vyuZiti vnitini
informace nebo manipulace s trhem, véetné zplsobu zasilani ozndmeni Ceské
narodni bance.

14b) Zakon ¢ 115/2006 Sb., o registrovaném partnerstvi, ve znéni pozdéjsSich predpisda.
14c) Zakon ¢. 117/1995 Sb., o statni podpore, ve znéni pozdéjsich predpisd.
15) Cl. 6 odst. 10 a ¢l. 16 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

§ 126

Manipulace s trhem



(1) Manipulaci s trhem se pro ucely tohoto zéakona rozumi jednani osoby,
které mize
a) zkreslit predstavu Ucastnikl kapitdlového trhu o hodnoté, nabidce nebo
poptavce financniho nastroje, nebo
b) jinym zplsobem zkreslit kurz finan¢niho nastroje.

(2) Manipulaci s trhem neni

a) pokyn k obchodu nebo uskutecnéni obchodu, jestlize osoba podavajici pokyn
nebo osoba uskutecnujici obchod prokazi, Zze maiji rddny dlvod k takovému
pokynu nebo obchodu a tento pokyn nebo obchod je v souladu s trznimi
postupy uznavanymi na regulovaném trhu,

b) jednani spocivajici v rozSifovani nepravdivé, klamavé nebo zavadeéjici
informace, o niz osoba, kterd ji rozSiruje nemuUze védét, Ze je nepravdiva,
klamava nebo zavadegjici,

c) rozSirovani informace novinarem pri vykonu novinarské profese, pokud novinar
jedna v souladu s pravidly novinarské profese a v souvislosti s rozsSirovanim
informace neziska prfimo nebo nepfimo jakykoliv prospéch nad ramec obvyklé
odmeény,

d) rozsifovani informace osobou provadéjici prizkum, ktery se tyka trhu s
investi¢nimi nastroji nebo emitentl, nebo osobou, kterd doporucuje investi¢ni
strategii, pokud je takova informace nebo takové doporuceni Sifeno verejné
pristupnymi prostredky a pokud takové osoby postupuji pri téchto ¢innostech
korektné a uverejni souc¢asné svij pripadny konflikt zajmda,

e) jednani pri zpétném odkupu vlastnich financnich nastrojd nebo pri cenové
stabilizaci financniho nastroje za podminek stanovenych primo pouzitelnym
pravnim predpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady o zneuzivani trhu 14), nebo

f) jednani Ceské narodni banky, centrdini banky jiného ¢lenského statu Evropské
unie, Evropské centrdlni banky nebo jiné opravnéné osoby pfri uskutec¢novani
menové nebo devizové politiky nebo prfi spravée verejného dluhu.

(3) Ceské narodni banka sdéli prostfednictvim ministerstva Evropské komisi
bez zbytecného odkladu po nabyti Ucinnosti provadéciho pravniho predpisu podle
odstavce 6 postup pri sifeni informaci a uverejnovani konfliktu zajm0 osob
uvedenych v odstavci 2 pism. d).

(4) Manipulace s trhem je zakazana.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, zahranicni osoba, ktera ma povoleni organu
dohledu jiného Clenského statu Evropske unie k poskytovani investicnich sluzeb a
poskytuje investicni sluzby v Ceské republice, osoba, ktera ma sidlo ve state,
ktery neni ¢lenskym statem Evropskeé unie, a poskytuje investicni sluzby v Ceské
republice, banka, zahrani¢ni banka, ktera vykondva na Uzemi Ceské republiky
svou cinnost prostrednictvim pobocky nebo bez zalozeni pobocky, spofitelni a



Gvérni druzstvo a institucionalni investor, ktery ma dfvodné podezreni, ze urcity
obchod miize byt manipulaci s trhem, informuje o tomto podezieni bez
zbytecného odkladu Ceskou narodni banku. Tyto osoby jsou povinny zachovavat
mlcenlivost o tomto oznameni.

(6) Provadéci pravni predpis stanovi v souladu s pravem Evropské unie 16)
podrobnéjsi pravidla pro posuzovani manipulace s trhem.

(7) Ceska narodni banka uznava trzni postupy podle odstavce 2 pism. a) a
vydava o tom stanoviska. Ceska narodni banka musi pred tim, nez vyda své
stanovisko o uznani trzniho postupu, konzultovat své stanovisko se zastupci
emitentl, poskytovatell investi¢nich sluzeb, investorl, ministerstva, organd
dohledu a organizatorl regulovanych trhi 17).

(8) Pfi uznavani trzniho postupu podle odstavce 7 pfihlédne Ceska narodni
banka ke strukturnim charakteristikdm prislusného trhu, zejména zda je prislusny
trh regulovany ¢i nikoli, jaké druhy finan¢nich nastrojd jsou na prislusném trhu
obchodované a jaky je druh Ucastnikl prislusného trhu, véetné prihlédnuti k Gcasti
drobnych investorl na prislusném trhu. Pri uznavani trzniho postupu podle
odstavce 7 Ceské narodni banka déle pfihlédne zejména k tomu, zda
a) je posuzovany trzni postup dostatecné transparentni pro cely trh,

b) nebude posuzovanym trznim postupem ohrozeno fungovani trznich sil,
zejména zda nebudou ohroZeny sily nabidky a poptavky; Ceska narodni banka
analyzuje predevsim dopad posuzovaného trzniho postupu na hlavni trzni
parametry, jakymi jsou napfiklad specifické trzni podminky pred uskutecnénim
posuzovaného trzniho postupu, vazeny primeér ceny prislusného financ¢niho
nastroje béhem jednoho obchodniho dne nebo denni zavérecna cena,

c) posuzovany trzni postup neohrozi likviditu a efektivnost prislusného trhu,

d) posuzovany trzni postup respektuje obchodni mechanismy obvyklé na
prislusném trhu a zda umoznuje Ucastniklim trhu vcéas a radné reagovat na
trzni situaci vyvolanou posuzovanym trznim postupem,

e) posuzovany trzni postup neohrozi integritu vsech primo ¢i neprimo
propojenych trh ¢lenskych statl Evropské unie, na kterych se obchoduje s
prislusnym financnim nastrojem, bez ohledu na to, zda jsou tyto trhy
regulovany,

f) jiz byl posuzovany trzni postup posuzovan prislusnymi organy jiného ¢lenského
statu Evropské unie a s jakym vysledkem, zejména zda tento trzni postup
neporusuje pravidla Ci nafizeni proti zneuzivani trhu nebo jina pravidla
chovani, at uz na prislusném trhu nebo na jinych trzich v ¢lenskych statech
Evropské unie, které jsou s prislusnym trhem primo ¢i nepfimo propojeny.

(9) Pouziti novych trznich postupi nelze povazovat za manipulaci s trhem
jen proto, ze tyto trzni postupy nebyly pfedem uznany Ceskou narodni bankou.

(10) Ceské narodni banka pravidelné reviduje uzndvané trzni postupy,
zejména pri vyznamnych zménach trzniho prostredi, jakymi jsou napfriklad zména



obchodnich pravidel nebo trzni infrastruktury.

(11) Ceska narodni banka uverejiuje stanoviska tykajici se uznavani trznich
postupd, véetné popisu téchto trznich postupt a faktord uvedenych v odstavci 8,
které vzala pfi svém rozhodovéani v Gvahu. Ceské narodni banka zasild stanoviska
tykajici se uznavani trznich postupl bez zbyte¢ného odkladu Evropskému vyboru
regulatord trhd s cennymi papiry. 17a)

5 (12) Pokud bylo zahajeno spravni fizeni tykajici se trzniho postupu, mlze
Ceska narodni banka pozastavit konzultacni proceduru podle odstavce 7 tykajici
se tohoto trzniho postupu az do doby pravomocného skonceni tohoto fizeni.

(13) Trzni postup, ktery byl uznan v souladu s odstavci 7 az 12, nesmi byt
meneén jinak nez postupem uvedenym v odstavcich 7 az 12.

14) Cl. 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro
programy zpétného odkupu a stabilizace financnich nastrojd.

16) Clanek 1 a cl. 16 odst. 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

17) Cl. 2 a 3 smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadf

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o uznavané trzni
postupy, definici divérnych informaci ve vztahu ke komoditnim derivatim, sestavovani
seznamu zasvécenych osob, oznamovani manazerskych transakci a oznamovani
podezrelych transakci.

17a) Rozhodnuti Komise (ES) 2001/527/ES ze dne 6. cervna 2001 o zrizeni Evropského
vyboru regulatord trh s cennymi papiry.

HLAVA V

Zpristupnovani povinné uverejnovanych informaci

§ 127

Zakladni ustanoveni

(1) Povinné uverejnovanou informaci se pro Ucely tohoto zakona rozumi
informace, kterou je emitent nebo jind osoba, ktera pozadala o pfijeti investicniho
cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, nebo
organizator regulovaného trhu, ktery sam prijal investi¢ni cenny papir k
obchodovani bez souhlasu emitenta, povinna uverejnit podle hlav Il az IV této
Casti zakona. Za povinné uverejiovanou informaci se povazuje i informace podle §
120a odst. 2 a 3, § 120b odst. 1 pism. a) a § 120c odst. 1. Za povinné



uverejiovanou informaci se nepovazuje formular plné moci podle § 120 odst. 3,
jakoz i informace podle § 120b odst. 1 pism. b) az f) a odst. 2 v rozsahu, v némz
neodpovida povinné uverejiované informaci podle véty prvni nebo druhé.

(2) Povinné uverejnovanou informaci osoba uvedena v odstavci 1
bezodkladne uverejni tak, ze k ni zajisti neuprednostnujici, snadny a bezuplatny
pristup; zaroven tuto informaci zasle Ceské narodni bance. Tato osoba je dale
povinna uchovavat podstatné Udaje souvisejici s povinné uverejnovanou
informaci, a to zejména udaje o fyzické osobé, ktera pro osobu uvedenou v
odstavci 1 zaslala povinné uverejnované informace k uverejnéni, Udaje o
zabezpeceni zaslani povinné uverejnované informace k uverejnéni a datum a cas,
kdy byla povinné uverejinovana informace zaslana k uverejnéni.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah podstatnych Udajd podle
odstavce 2, formu a zpUsob uverejhovani povinné uverfejiovanych informaci a
strukturu, formu a zpUsob jejich zasilani Ceské narodni bance.

§ 127a
Zpusob zpfFistupnéni povinné uverejihovanych informaci

(1) Ceska narodni banka zpfistupni vefejnosti informace zaslané ji podle §

127 odst. 2 zplsobem, ktery

a) splnuje pozadavky na zabezpeceni a spolehlivost ptvodu informaci,

b) obsahuje Casovy zaznam o vlozeni povinné uverejiované informace,

c) spliuje pozadavky na snadnou dostupnost povinné uverejnovanych informaci
pro konecného uzivatele a

d) umoznuje prostrednictvim elektronického prostfedku prenos informaci mezi
srovnatelnym systémem jinych ¢lenskych statl Evropské unie a Evropského
vyboru regulatord trht s cennymi papiry.

(2) Ceskd narodni banka bezodkladné zplsobem uvedenym v odstavci 1
zpristupni verejnosti také oznameni, ktera uverejnuje podle § 122 odst. 6, § 125
odst. 5 a § 126 odst. 11, a informaci uverejnénou ve state, ktery neni Clenskym
statem Evropské unie, podle pravniho radu tohoto statu, o niz se v souvislosti s
vykonem dohledu nad financnim trhem dozvi, pokud by zpristupnéni této
informace mohlo mit pro verejnost v Evropské unii vyznam.

§127b

Ceskd narodni banka mdze uzavfit s Evropskym vyborem regulétor@ trh(i s
cennymi papiry dohodu o propojeni povinné uverejiovanych informaci
prostrednictvim sité elektronickych komunikaci a o spraveée této site.



§ 127c
Jazyk uverejnovani

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investicni cenny papir je pfijat k
obchodovani pouze na regulovaném trhu, uverejni povinne uverejnovanou
informaci v jazyce ceském nebo v jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty Ceské
narodni bance.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investicni cenny papir je prijat k
obchodovani na regulovaném trhu a soucasné i zahrani¢nim regulovaném trhu,
uverejni povinné uverejnovanou informaci v Ceském jazyce nebo v jazyce, v némz
|ze predkladat dokumenty Ceské narodni bance, a dale v anglickém jazyce nebo v
jazyce, v némz lze predkladat dokumenty prislusSnym organdm dohledu téchto
jinych ¢lenskych statl Evropské unie.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investiCni cenny papir neni pfijat k

obchodovani na regulovaném trhu, uverejni povinné uverejiovanou informaci

a) v anglickém jazyce nebo jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty orgdnlim
dohledu ¢lenskych statl Evropské unie, které plsobi pri vykonu dohledu nad
finan¢nim trhem, v nichz je tento investi¢ni cenny papir pfijat k obchodovani
na regulovaném trhu, a

b) v jazyce Ceskem, anglickem nebo v jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty
Ceské narodni bance.

(4) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, pokud se jedna o investi¢ni cenny papir,
jehoz jmenovitd hodnota odpovida alespon Castce odpovidajici stanovenému
limitu v eurech, nebo pokud se jednd o investi¢ni cenny papir uvedeny v § 118
odst. 1 pism. b) a jeho jmenovitd hodnota odpovida alespon castce odpovidajici
stanovenému limitu v eurech k datu emise, za podminky, Ze takovy investicni
cenny papir je pfijaty k obchodovani na jednom nebo vice evropskych
regulovanych trzich, uverejni povinné uverejnovanou informaci v Ceském jazyce
nebo v jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty Ceské narodni bance, a v jazyce,
v némz Ize predkladat dokumenty prislusnym organim dohledu téchto jinych
Clenskych statl Evropské unie, v nichz maji tyto evropské regulované trhy sidlo,
nebo v anglickém jazyce.

§127d

Povoleni vyjimky z plnéni povinnosti pro emitenta, ktery ma
sidlo ve state, ktery neni clenskym statem Evropské unie



(1) Ceskd narodni banka povoli vyjimku z pInéni povinnosti stanovenych v §
118 az 119a, § 120a odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122 odst. 15 nebo
16 emitentovi, ktery ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym stdtem Evropské unie
a ktery podle pravniho radu tohoto statu pIni srovnatelné povinnosti, pokud
povinnd osoba Ceské narodni bance prokaze, ze povinnost podle pravniho radu
statu, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, je srovnatelna s povinnosti
stanovenou v § 118 az 119a, § 120a odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122
odst. 15 nebo 16. Pripady, kdy je povinnost podle pravniho radu statu, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie, srovnatelna s povinnosti stanovenou v § 118 az
119a, § 120a odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122 odst. 15 nebo 16,
stanovi v ndvaznosti na pravo Evropské unie provadéci pravni predpis.

(2) Podminky, kdy jsou zdsady pro vedeni Ucetnictvi vyplyvajici z pravniho
radu statu, ve kterém ma emitent uvedeny v odstavci 1 sidlo, srovnatelné s
mezinarodnimi Ucetnimi standardy 12e), jakoz i pripady, za nichz Ize tyto zasady
povazovat za srovnatelné s mezinarodnimi Ucetnimi standardy, vymezuje pfimo
pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi smeérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici prospekt a smeérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici pozadavky na prihlednost tykajici se informaci o emitentech 17c).

(3) Emitent, kterému Ceska narodni banka povolila v souladu s odstavcem 1
vyjimku, je povinen pro informace, které uverejnuje v souladu s povinnosti
stanovenou pravnim radem statu, v némz ma sidlo, a ktera je srovnatelnou s
povinnosti, z niz mu Ceska narodni banka vyjimku povolila, postupovat obdobné
jako osoba uverejnujici povinne uverejnovanou informaci podle § 127 odst. 2 a §
127c a soucasneé je povinen bez zbytecného odkladu informovat Ceskou narodni
banku o kazdé zméné ve skutecnostech, na jejichz zadkladé mu byla vyjimka
povolena.

(4) O povoleni vyjimky podle odstavce 1 Ceskd narodni banka informuje
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.

12e) Mezindrodni ucetni standard IAS 34 - Mezitimni ucetni vykaznictvi, ktery tvori
prilohu narizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008.

17c) Narizeni Komise (ES) ¢. 1569/2007 ze dne 21. prosince 2007, kterym se zavadi
mechanismus pro urceni rovnocennosti tcetnich standardi pouZivanych emitenty
cennych papird ze tretich zemi v souladu se smérnicemi Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES a 2004/109/ES.

HLAVA VI
Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry



§ 128
Zakladni ustanoveni

(1) Garancni fond je pravnickd osoba, ktera zabezpecluje zarucni systém, ze
kterého se vyplaceji ndhrady zakaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
schopen plnit své dluhy vici svym zakaznik@m.

(2) Garancni fond

a) prijimé prispévky od obchodnikl s cennymi papiry,

b) informuje Ceskou narodni banku o vys$i pfispévkd, které jednotlivi obchodnici s
cennymi papiry zaplatili Garan¢nimu fondu za pfislusny kalendarni rok, a
uverejnuje tyto informace na svych internetovych strankach do 30. dubna
nasledujiciho roku,

c) zajistuje ovérovani narokld na vyplaceni ndhrad z Garanc¢niho fondu,

d) zajistuje vyplaceni ndhrad z Garanc¢niho fondu.

(3) Garancni fond se zapisuje do obchodniho rejstriku.

(4) Garanc¢ni fond neni statnim fondem. Na Garancni fond se nevztahuji
pravni predpisy upravujici pojistovnictvi.

(5) Garancni fond je fizen péti¢lennou spravni radou, ktera je jeho
statutarnim organem. Pfedsedu, mistopfedsedu a ostatni Cleny spravni rady
Garancniho fondu jmenuje a odvolava ministr financi. Clenové spravni rady
Garancniho fondu jsou jmenovani na obdobi 5 let, a to i opakované. Nejméné 1
Clen je jmenovan z fad zaméstnanc( Ceské narodni banky, a to na ndvrh bankovni
rady Ceské narodni banky. Nejméné 2 ¢lenové jsou jmenovéani z rad ¢lend
statutarniho orgdnu nebo zaméstnancl obchodnikl s cennymi papiry.

(6) Pokud nékterému clenovi spravni rady Garancniho fondu skonci ¢lenstvi
ve spravni radé pred uplynutim jeho funkniho obdobi, je na jeho misto jmenovan
novy Clen spravni rady, jehoz funkcni obdobi skonci ke stejnému dni, ke kterému
by skoncilo funkéni obdobi jeho predchldce.

(7) Clen spravni rady je povinen vykondavat svou funkci s pé¢&i fadného
hospodare.

(8) Pri poruseni povinnosti podle odstavce 7 Clen spravni rady nahradi Skodu,
kterou zpUlsobil,
a) v pripadé umyslu v plné vysi,
b) v prfipadé nedbalosti az do celkové vyse 100 000 K¢ za celé obdobi vykonu své
funkce.



(9) Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinen platit prispévek do
Garancniho fondu.

(10) Zdrojem majetku Garanc¢niho fondu jsou prispévky od obchodnikl s
cennymi papiry, pokuty ulozené obchodniklim s cennymi papiry podle tohoto
zakona, pokuty ulozené investicnim spoleCnostem za poruseni ustanoveni
tykajicich se obhospodarovani majetku zakaznikl a vynosy z investovani
penéznich prostredkl. Garanc¢ni fond mUze prijmout téz Gvér, dotaci nebo
navratnou financni vypomoc.

(11) Prostredky Garancniho fondu Ize pouzit na
a) nahrady plynouci z neschopnosti obchodnika s cennymi papiry splnit své
zavazky spocivajici ve vydani majetku zakaznikl zdkaznikéim, z dlivodu primo
souvisejiciho s jeho financni situaci,
b) splatky Gvérl nebo navratné finan¢ni vypomoci,
c) Uhradu ndkladl na ¢innost Garancniho fondu.

(12) Pro Ucely této hlavy se majetkem zakaznika rozumi penézni prostredky a
investicni nastroje, které obchodnik s cennymi papiry prevzal za ucelem
poskytnuti investicni sluzby, a penézni prostredky a investicni nastroje ziskané za
tyto hodnoty pro zakaznika. Véta druha § 2 odst. 1 pism. h) plati obdobné.

(13) Penézni prostredky Garancniho fondu mohou byt investovany pouze
bezpecnym zplsobem.

(14) Zplsob zabezpecovani ¢innosti Garancniho fondu, zplsob investovani
penéznich prostredkd Garanc¢niho fondu a Uhradu nékladd na ¢innost Garancniho
fondu podrobné upravi statut Garanc¢niho fondu, ktery vyda spravni rada po
predchozim souhlasu ministerstva. Souhlas ministerstva se vyzaduje téz ke kazdé
zmene statutu Garancniho fondu.

§ 129

Placeni pFispévku do Garanéniho fondu

(1) Obchodnik s cennymi papiry plati do Garancniho fondu rocni prispévek
ve vySi 2 % z objemu vynosU z poplatkl a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby
za posledni kalendarni rok.

(2) Ro¢ni prispévek cini nejméné 10 000 K¢, a to bez ohledu na pocet
mésicl, ve kterych obchodnik s cennymi papiry vykonaval svou ¢innost.

(3) Prispévek do Garancniho fondu je splatny kazdoro¢né do 31. brfezna, a to
za predchozi kalendarni rok.



§ 129a
Kontrola placeni prispévku

) (1) Neprodlené po uplynuti IhGty podle § 129 odst. 3 informuje Garanc¢ni fond
Ceskou narodni banku o vysi prispévk(d zaplacenych kazdym jednotlivym
obchodnikem s cennymi papiry za uplynulé obdobi.

(2) Ceskd narodni banka porovna vysi skute¢né zaplacenych pfispévkd podle
odstavce 1 s objemem vynosU z poplatkd a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby
za posledni rok zjiSténym na zakladé Gdajd ovérenych auditorem obdrzenych od
obchodnika s cennymi papiry podle § 16 odst. 1 nasobenym prislusnou procentni
sazbou podle § 129 odst. 1. V pfipadé zjisténi rozdilu pfijme Ceska narodni banka
vhodné opatreni k ndpravé. Ceska narodni banka informuje o zjisténych rozdilech
a prijatych opatrenich k napravé Garancni fond.

Poskytovani nahrady z Garancniho fondu

§ 130

(1) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu ozndmi Garan&nimu fondu,
Ze
a) obchodnik s cennymi papiry z ddvodu své finan¢ni situace neni schopen plnit
své dluhy spocivajici ve vydani majetku zédkaznikdm a neni pravdépodobné, Ze
je splni do 1 roku, nebo
b) soud vydal rozhodnuti o Upadku obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné
rozhodnuti, které ma za nasledek, ze zakaznici obchodnika s cennymi papiry se

nemohou Gc¢inné domahat vydani svého majetku vic¢i obchodnikovi s cennymi
papiry.

(2) Garan¢ni fond v dohodé s Ceskou narodni bankou neprodlené uverejni
vhodnym zplisobem ozndmeni, které obsahuje
a) skutecnost, ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své dluhy,
b) misto, zplsob a lhltu pro prihlaseni narokd na nahradu a zahéjeni vyplaty
nahrad z Garancniho fondu, a
c) pripadné dalsi skutec¢nosti souvisejici s prihlasenim narokd.

(3) Lhata pro prihlaseni narokd nesmi byt kratSi nez 5 mésict ode dne
uverejnéni ozndmeni podle odstavce 2. Skutecnosti, Ze tato Ihlta uplynula, se
nelze dovoladvat k odepreni vyplaty nahrady z Garancniho fondu.



_(4) Na nahradu z Garan¢niho fondu nema narok
a) Ceska konsolidacni agentura,

b) Uzemni samospravny celek,

c) osoba, kterd v pribéhu 3 let predchazejicich ozndmeni podle odstavce 2
1. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi

papiry, jehoz zdkazniklim se vyplaci ndhrada z Garanc¢niho fondu,

2. byla vedouci osobou obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikdm se
vyplaci ndhrada z Garancniho fondu,

3. byla osobou s kvalifikovanou Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz
zdkaznikldm se vyplaci ndhrada z Garanc¢niho fondu,

4. byla osobou blizkou podle ob¢anského zakoniku osobé podle bodl 1 az 3,

5. byla osobou, ktera patri do stejného podnikatelského seskupeni jako
obchodnik s cennymi papiry, jehoz zdkazniklim se vyplaci ndhrada z Garan¢niho
fondu,

6. provadeéla audit nebo se podilela na provadéni auditu osoby, ktera patri do
stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz
zadkazniklim se vyplaci ndhrada z Garan¢niho fondu,

7. byla vedouci osobou osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského
seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zdkaznikdim se vyplaci ndhrada
z Garancniho fondu,

d) osoba, ve které ma nebo mél kdykoli béhem poslednich 12 mésicl
bezprostfedné predchazejicich dni, ve kterém bylo uc¢inéno oznameni podle
odstavce 1, obchodnik s cennymi papiry, jehoz zdkazniklm se vyplaci ndhrada
z Garancniho fondu, nebo osoba s kvalifikovanou uUcasti na tomto obchodnikovi
s cennymi papiry vyssi nez 50 % podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech,

e) osoba, kterd v souvislosti s legalizaci vynosU z trestné c¢innosti svérila
obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zdkazniklim se vyplaci ndhrada z
Garancniho fondu, prostredky ziskané trestnym cinem,

f) osoba, ktera trestnym ¢inem zpUsobila neschopnost obchodnika s cennymi
papiry, jehoz zdkazniklim se vyplaci ndhrada z Garanc¢niho fondu, splnit své
zavazky vUci zakaznikdm.

(5) Garanc¢ni fond pozastavi vyplatu nahrad
a) za majetek zdkaznika, o kterém je z pribéhu trestniho rizeni zrejmé, ze mize
jit o majetek podle odstavce 4 pism. e), nebo
b) osobé podezrelé ze spachani trestného Cinu, ktery zplsobil neschopnost
obchodnika s cennymi papiry splnit své zavazky vici zdkaznikdm, a to po dobu
trestniho fizeni vedeného proti této osobé.

(6) Garancni fond pozastavi vyplatu ndhrad podle odstavce 5 bez
zbytecného odkladu poté, kdy se o uvedenych skutecnostech dozvédél.

(7) Nahrada z Garancniho fondu se poskytuje za majetek zakaznika, ktery
mu nemohl byt vydan z divodl primo souvisejicich s financni situaci obchodnika s



cennymi papiry. Pro vypocet nahrady se ke dni, ke kterému Garancni fond obdrzel
oznameni Ceské narodni banky podle odstavce 1, sec¢tou hodnoty vSech slozek
majetku zdkaznika, které nemohly byt vydany z dlvodd primo souvisejicich s
financni situaci obchodnika s cennymi papiry, a to vCetné jeho spoluvlastnického
podilu na majetku ve spoluvlastnictvi s jinymi zakazniky, s vyjimkou hodnoty
penéznich prostredkd svérenych obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je bankou
nebo pobockou zahranicni banky, a vedenych jim na Uctech pojisténych podle
zadkona upravujiciho ¢innost bank. Od vysledné ¢astky se odecte hodnota zdvazkl
zakaznika vUici obchodnikovi s cennymi papiry splatnych ke dni, ke kterému
Garan¢ni fond obdrzel ozndmeni Ceské narodni banky podle odstavce 1.

(8) Pro vypocet ndhrady podle odstavce 7 jsou urcujici realné hodnoty
investi¢nich néastroji platné ke dni, ke kterému Garancni fond obdrzi ozndmeni
Ceské narodni banky podle odstavce 1. Pfi vypoctu ndhrady m@ze Garan¢ni fond
prihlédnout i ke smluvnim ujednanim mezi obchodnikem s cennymi papiry a
zdkaznikem, jsou-li obvykla, zejména ke skutecné pripsanym Grokém nebo jinym
vynostim, na které vznikl zdkaznikovi narok ke dni, kdy Garan¢ni fond obdrzel
oznédmeni Ceské narodni banky podle odstavce 1.

(9) Nahrada se zakaznikovi poskytuje ve vysSi 90 % Castky vypoctené podle
odstavcl 7 a 8, nejvyse se vsak vyplati ¢astka v korunach ¢eskych odpovidajici 20
000 EUR pro jednoho zakaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.

(10) Nahrada z Garancniho fondu musi byt vyplacena do 3 mésicl ode dne
ovéreni prihlaseného naroku a vypocteni vyse nahrady. Ceska narodni banka
mUze ve vyjimecnych pripadech na zaddost Garancniho fondu prodlouzit tuto lhitu
nejvyse o 3 mésice.

(11) Obchodnik s cennymi papiry poskytne Garancnimu fondu na jeho zadost
ve |h{té stanovené Garanc¢nim fondem podklady potrebné pro vypocet ndhrady
podle odstavcl 7 a 8. Je-li u obchodnika s cennymi papiry zavedena nucena
sprava, ma tuto povinnost nuceny spravce, je-li na majetek obchodnika s cennymi
papiry prohladsen konkurs, ma tuto povinnost insolvencni spravce tohoto
obchodnika s cennymi papiry. Tutéz povinnost md, pokud ji k tomu Garan¢ni fond
vyzve, i jina osoba, pokud ma tyto podklady u sebe.

(12) Podklady podle odstavce 11 obsahuji za kazdého zédkaznika zejména
tyto Udaje:

a) ménu a ¢astku penéznich prostredkd a druh, pocet a jednoznacnou identifikaci
investi¢nich néastrojd, které tvori majetek zdkaznika, a které nemohly byt
vydany postupem podle § 132,

b) vySi pohledavek zakaznika za obchodnikem s cennymi papiry, vzniklych na
zédkladé smluvnich ustanoveni, zejména skutecné pripsanych Urokld nebo jinych
vynosU, na které zdkaznikovi vznikl narok,

c) vysi zapocitatelnych pohledavek obchodnika s cennymi papiry vUci
zakaznikovi.



§ 131

(1) Okamzikem vyplaty nahrady z Garancniho fondu se Garancni fond stava
véritelem obchodnika s cennymi papiry, a to v rozsahu vyplacené nahrady. Pokud
byla pohledavka jiz prihlasena do konkursu na majetek obchodnika s cennymi
papiry, stavad se Garancni fond stejnym okamzikem a ve stejném rozsahu
konkursnim véritelem obchodnika s cennymi papiry v Upadku namisto zédkaznika.
Na zadost Garancniho fondu vyznaci insolvencni spravce tuto zmeénu bez
zbytec¢ného odkladu v seznamu prihlasenych pohledavek 18).

(2) Pravo zakaznika na vyplaceni nahrady z Garancniho fondu se promlci
nejpozdéji za 5 let ode dne, kdy doslo k uverejnéni skutecnosti uvedenych v § 130
odst. 2. Pokud zdkaznik v této IhGté prihlasil svij narok na nahradu podle § 130
odst. 2 pism. b), neskondi tato Ihlta drive nez za 3 mésice ode dne doruceni
prihldsky Garancnimu fondu.

(3) V pripadé, ze prostredky Garancniho fondu nepostacuji k vyplaceni
nahrad s prislusenstvim nebo k Uhradé nakladl na ¢innost, obstara si Garan¢ni
fond potrebné penézni prostredky na financ¢nim trhu. Garancni fond dba, aby
podminky, za kterych jsou penézni prostrfedky Garancniho fondu poskytnuty, byly
pro néj co nejvyhodnéjsi. Pokud si Garancni fond penézni prostredky na financnim
trhu neobstard, mize mu byt na jeho zadost z dlvod( zvlastniho zretele hodnych
poskytnuta dotace nebo navratna financni vypomoc v potrebné vysi ze statniho
rozpoctu.

18) § 189 insolvencniho zakona.

§ 132

Vydani majetku zakaznikd po vydani rozhodnuti o upadku a
prohlaseni konkursu na majetek obchodnika s cennymi papiry

(1) Majetek zakaznika neni soucasti majetkové podstaty obchodnika s
cennymi papiry podle zdkona upravujiciho Upadek a zplsoby jeho reseni 19), a je-
li vydano rozhodnuti o Upadku obchodnika s cennymi papiry, insolvencni spravce
je povinen jej bez zbyte¢ného odkladu vydat zdkazniklm.

(2) Jestlize investi¢ni nastroje téhoz druhu, které tvori majetek zakaznikl a
jsou vzajemné zastupitelné, postacuji k plnému uspokojeni vsech zdkaznikl, kteri
maji narok na jejich vydani, vydaji se tyto investi¢ni nastroje zdkazniklim. Totéz
plati o penéznich prostredcich, které tvori majetek zakaznika.



(3) Jestlize investi¢ni nastroje téhoz druhu, které tvori majetek zadkaznikd a
jsou vzajemné zastupitelné, nepostacuji k uspokojeni vSech zadkaznikd, kteri maji
narok na jejich vydani, vyda se zadkaznikdim odpovidajici podil investi¢nich
nastrojl nebo jeho hodnota v penézich. Nepostacuji-li penézni prostredky k
uspokojeni vSech zdkaznikl, kteri maji narok na jejich vydani, uspokoji se naroky
zadkaznikl pomérné.

(4) V rozsahu, ve kterém narok na vydani majetku zdkaznika nem(ze byt
uspokojen postupem podle odstavce 2 nebo 3, jde o pohledavku, kterou je
insolvencni spravce povinen uplatnit v insolvencnim fizeni podle zdkona
upravujiciho Upadek a zpUlsoby jeho reseni 20) prihldskou; dokud neni zndm
rozsah uspokojeni tohoto naroku, Ize pohledavku uplatnit jako vazanou na
podminku 21).

(5) Insolvenénimu spravci prislusi za ¢innost podle odstavcl 1 az 4 ndhrada
hotovych vydajd a odména, které jsou pohledadvkou za majetkovou podstatou; v
pripadé, Ze majetkova podstata na vyplaceni ndhrady hotovych vydajd a odmény
nepostacuje, vyplati je stat. Zplsob stanoveni ndhrady hotovych vydaji a
odmény insolvencniho spravce, jejich maximalni vysi hrazenou statem a zpUsob
vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.

19) § 205 insolvencniho zékona.
20) Insolvencni zakon.
21) § 173 odst. 3 insolvencniho zakona.

§ 132a

(1) Investicni spolecnost nebo zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481
zakona upravujiciho investicni spolecnosti a investic¢ni fondy, ktera neni
srovnatelnd se samospravnym investicnim fondem, kterd vykonava &innost
uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d) nebo § 4 odst. 3 pism. a), je povinna ve vztahu k
této ¢innosti platit prispévek do Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry a
jeji zakaznici z této Cinnosti maji narok na vyplatu nahrady, a to za obdobnych
podminek stanovenych timto zdkonem pro obchodnika s cennymi papiry a jeho
zdkazniky. Pro vydavani majetku zdkaznika v pripadé Upadku takové investi¢ni
spolecnosti nebo zahranicni osoby se ustanoveni tohoto zakona o vydavani
majetku zakaznika obchodnika s cennymi papiry pouziji obdobné.

(2) Za penézni prostredky a investicni nastroje v majetku investi¢niho fondu
svérené jeho depozitari v rdmci ¢innosti depozitare nebo jeho hlavnimu podp0rci
v rdmci ¢innosti hlavniho podpUrce se neplati prispévek do Garan¢niho fondu
obchodnikd s cennymi papiry.



§ 133

Placeni prispévku do Garancniho fondu zahrani¢ni osobou

(1) Zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice a je
Ucastnikem zarucniho systému osob poskytujicich investi¢ni sluzby ve state, ve
kterém méd své sidlo a skutecné sidlo, se nemusi Ucastnit zarucniho systému
zabezpecovaného Garancnim fondem.

(2) Zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice a
neni Ucastnikem zarucniho systému osob poskytujicich investicni sluzby ve state,
ve kterém ma své sidlo a skutecné sidlo, se ucastni zaru¢niho systému
zabezpecovaného Garancnim fondem za stejnych podminek jako obchodnik s
cennymi papiry. Do Garancniho fondu se plati pfispévek a vyplaceji nahrady za
majetek zdkaznik( svéfeny zahranicni osobé pfi poskytovani investi¢nich sluzeb v
Ceské republice.

(3) Zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice a je
ucastnikem zarucniho systému osob poskytujicich investicni sluzby ve staté, ve
kterém ma své sidlo a skutecné sidlo, pricemz nahrada poskytovana z tohoto
zarucniho systému je nizsi nebo rozsah nahrad poskytovanych z tohoto zaruc¢niho
systému je uzsi nez u Garanc¢niho fondu, mUze pripojistit majetek zdkaznika u
Garancniho fondu. Pripojistuje se majetek zakaznika svéreny zahranicni osobé pfi
poskytovani investic¢nich sluzeb v Ceské republice, a to tak, aby celkova vyse
nahrady poskytované tomuto zakaznikovi a rozsah kryti odpovidaly nahradé
poskytované z Garancniho fondu.

§134

Informacni povinnosti a spoluprace

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje Garancni fond o své ucasti v
obdobném zahrani¢nim zaruc¢nim systému.

(2) Ceska narodni banka informuje zahrani¢ni zarué¢ni systém, u kterého méa
obchodnik s cennymi papiry pripojistén majetek svych zdkaznikd, o tom, ze
obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své dluhy spocivajici ve vydani
majetku zdkaznikdm z dlvodu primo souvisejiciho s jeho finan¢ni situaci a neni
pravdépodobné, ze je bude schopen splnit do 1 roku.

(3) Garancni fond spolupracuje se zahrani¢nim zaru¢nim systémem, u
kterého méa obchodnik s cennymi papiry pripojistén majetek svych zadkaznikd,



zejména pri poskytovani ndhrad z obou téchto zaruc¢nich systémd.

CAST DESATA
Dohled a spravni trestani

HLAVA |
Dohled na individudalnim zakladeée

DIL 1
Zakladni ustanoveni

§ 135

Osoby podléhajici dohledu

(1) Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti stanovenych timto zakonem,
pravnimi predpisy jej provadéjicimi, pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie
v oblasti ¢innosti na financnich trzich 2) a podminek stanovenych v rozhodnuti
vydaném podle tohoto zdkona vykonava Ceskd narodni banka. Dohledu Ceské
narodni banky podléha

a) obchodnik s cennymi papiry (§ 5),

b) osoba, kterd byla obchodnikem s cennymi papiry povérena vykonem
vyznamné provozni ¢innosti, a to v rozsahu tohoto povéreni (§ 12d odst. 1),

c) zahranicCni osoba s povolenim k poskytovani investicnich sluzeb, ktera
poskytuje sluzby v Ceské republice prostrednictvim pobocky, a to ohledné
investicnich sluzeb poskytovanych prostrednictvim této pobocky na tzemi
Ceskeé republiky (§ 24 odst. 2),

d) investicni zprostredkovatel (§ 29 odst. 1),

e) osoba, kterd prebird pokyny od investicniho zprostredkovatele (§ 31),

f) vazany zastupce zastoupeného (§ 32a odst. 1),

g) osoba, ktera verejné nabizi investi¢ni cenné papiry (§ 35 odst. 1),

h) osoba, ktera podle § 36 odst. 6 vyhotovila prospekt,

i) organizator requlovaného trhu (§ 37 odst. 1),

j) provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (§ 90), ktery
ma sidlo v Ceskeé republice,

k) Gcastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (§ 84), ktery
neni provozovatelem tohoto systému,

) Ucastnik zahrani¢niho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,
ktery ma sidlo v Ceské republice (§ 90e),



m) osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych
cennych papird (§ 92 odst. 3),

n) osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich néastrojd (§ 93 odst. 2),

0) osoba, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investicnich
nastrojd (§ 93 odst. 3),

p) centralni depozitar (§ 100 odst. 1),

g) emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nebo emitent financniho nastroje pfri plnéni
povinnosti podle tohoto zakona,

r) zasveécena osoba (§ 124 odst. 3),

s) osoba, kterd ma povinnost oznamit Ceské narodni bance podezreni na vyuziti
vnitrni informace (§ 124 odst. 5),

t) osoba s Fidici pravomoci, kterd mé povinnost informovat Ceskou narodni banku
o svych transakcich s investicnimi nastroji (§ 125 odst. 5),

u) osoba Sirici investi¢ni doporuceni (§ 125 odst. 6),

v) osoba, jejiz jednani mdlze byt trzni manipulaci (§ 126 odst. 1),

w) osoba, kterd ma povinnost oznamit Ceské narodni bance podezreni na
manipulaci s trhem (§ 126 odst. 5),

X) nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, organizatora
regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho systému nebo centréiniho
depozitare pri plnéni povinnosti podle § 139 odst. 7,

y) vedouci osoba osoby podléhajici dohledu (§ 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 43 odst.
1, § 104b a 155a),

z) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle narizeni o prodeji na
kratko,

za) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle narizeni o
derivatech s vyjimkou registru obchodnich udaju.

(2) Dohledu Ceské narodni banky déale podléhd osoba, kterd neopravnéné
vykonava nebo nabizi ¢innosti podle tohoto zakona.

(3) Dohledu nepodléha vydavani cennych papirl Ceskou narodni bankou,
vedeni evidence cennych papirl Ceskou narodni bankou, provozovani
vyporadaciho systému Ceskou narodni bankou a obchodovani Ceské narodni
banky s investi¢nimi nastroji a cennymi papiry, které nejsou investi¢nimi cennymi
papiry.

(4) zrusen

Y 74

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003 ze dne 29. zari 2003, kterym se prijimaji nekteré
mezinarodni ucetni standardy v souladu s narizenim Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2002, v platném znéni.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro
programy zpétného odkupu a stabilizace financnich nastroja.

Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice



Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v
prospektech, tpravu prospektd, uvadeni tdaji ve formé odkazu, zverejriovani
prospektd a sireni inzeratd, ve znéni narizeni Komise (ES) ¢. 1787/2006 a (.
211/2007.

Narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidencni povinnosti
investicnich podnikd, hldseni obchodd, transparentnost trhu, prijimani financnich
nastroji k obchodovani a o vymezeni pojma pro ucely zminéné smérnice.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) c. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o
OTC derivatech, ustrednich protistrandch a registrech obchodnich ddaja.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o
obezretnostnich poZadavcich na uvérové instituce a investicni podniky a o zméné
narizeni (EU) ¢. 648/2012.

§ 135a

Spoluprace s organy dohledu jinych élenskych statu Evropské
unie

5 (1) Pokud je to nezbytné pro vykon dohledu podle tohoto zakona, mize
Ceska narodni banka pozadat organ dohledu jiného c¢lenského statu Evropské unie
o spolupraci pfi vykonu dohledu nebo kontrole na misté u osoby podléhajici jeho
dohledu.

(2) Ceska narodni banka méze vyzadovat informace a podklady od
zahrani¢nich Ucastnikd regulovaného trhu; o tomto postupu informuje organ
dohledu jejich domovského c¢lenského statu.

(3) Ceské narodni banka na zakladé 2adosti organu dohledu jiného ¢lenského
statu Evropské unie o spolupraci pri vykonu dohledu nebo kontrole na misté,
provede pozadovanou Cinnost sama nebo poskytne soucinnost pfi jejim provedeni
tomuto organu dohledu nebo jim povérenym expertim a auditordim.

(4) Ceskd nérodni banka m{Ze provadét kontroly na misté a vyZadovat
informace o c¢innostech, které zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry vykonava
na Uzemi Ceské republiky prostfednictvim pobocéky, pokud to povazuje za dlilezité

z hlediska finan&ni stability v Ceské republice. Ceskd ndrodni banka pred
zahdjenim kontroly na misté informuje orgdn dohledu dotéeného statu o Ucelu
kontroly a po jejim ukonceni poskytne orgdnu dohledu veskeré informace, které
jsou vyznamné pro hodnoceni rizikovosti obchodnika s cennymi papiry nebo pro
financni stabilitu v Ceské republice.

(5) Ceskd narodni banka pfti vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi
papiry, kterv poskytuje sluzby na Uzemi jiného ¢lenského statu Evropské unie
prostrednictvim pobocky, zohledni pri sestavovani pldnu dohledovych Setreni




podle § 135d informace ziskané orgdnem dohledu tohoto ¢lenského statu
prostrednictvim kontroly na misté.

(6) Ceskd narodni banka se pfi vvkonu své plsobnosti podle tohoto zdkona a
podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezretnostni
pozadavky podili na ¢innosti kolegii orgdnt dohledu v rdmci Evropského systému
finan¢niho dohledu 45).

(7) Ceskd néarodni banka se pfti vvkonu své plisobnosti podle tohoto zdkona a
podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezretnostni
pozadavky podili na ¢innosti Evropského organu pro bankovnictvi.

(8) Ceskd narodni banka pfi vvkonu své plisobnosti podle tohoto zdkona a
podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezretnostni
pozadavky prihlizi ke sblizovani nastrojd a postupt bankovniho dohledu
vyuzivanych v ¢lenskych stadtech Evropské unie; vychazi pritom z pokynd,
doporudeni, standardd a jinych opatreni pfijatych Evropskym orgdnem pro
bankovnictvi, ledaze uvede divody, pro které tak necini.

(9) Ceskd narodni banka mdzZe pozadovat pravidelné poskytovani informaci
nutnych k vvkonu jeji plsobnosti a pro statistické ucely od
a) obchodnika s cennymi papiry,
b) financ¢ni holdingové osoby,
c) smisené financ¢ni holdingové osoby,
d) smiSené holdingové osoby,
e) osoby nalezejici k osobdm uvedenym v pismenech a) az d),
f) osoby, kterd byla osobami uvedenymi v pismenech a) az d) povérena vykonem
c¢innosti.

(10) Ceskd narodni banka mdzZe provést kontrolu u osob uvedenych v
odstavci 9, pokud je to nezbytné k vykonu jeji plisobnosti; za timto G¢elem muaze
a) vyzadovat predlozeni dokladd,

b) zkoumat knihy a zaznamy a porizovat z nich vypisy a opisy,

c) ziskdvat pisemna nebo Ustni vysvétieni od osob uvedenych v odstavci 9, jejich
zastupcl a pracovnikd,

d) ziskavat Ustni vysvétleni od jiné osoby, nez je uvedena v odstavci 9 za
podminky, Zze k tomu udéli souhlas.

(11) Ceskd narodni banka m{zZe provést kontrolu na misté u osob uvedenych
v odstavci 9 a vSech osob, které podléhaji dohledu na konsolidovaném zdkladé,
jestlize predem uvédomi dotéeny orgédn dohledu.

(12) Ceskd narodni banka bez zbyte¢ného odkladu poskytne na Zadost
organu dohledu 22a) jiného ¢lenského stdtu Evropské unie tomuto organu veskeré
pozadovaneé informace souvisejici s vykonem dohledu nad kapitalovym trhem:;
Ceska narodni banka mlze podminit poskytnuti informaci tim, ze poskytnuté




informace nesméji byt dale poskytnuty bez jejiho predchoziho souhlasu.

(13) Ceska narodni banka je povinna podrobné informovat orgdn dohledu
jiného clenského stdtu Evropské unie a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy o
kazdém divodném podezreni na poruseni povinnosti pfi poskytovani investi¢nich
sluzeb, organizovani requlovaného trhu nebo ochrané pred zneuzivanim trhu v
tomto ¢lenském stateé.

(14) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi od orgdnu dohledu jiného &lenského
statu Evropské unie ozndmeni o podezreni na poruseni povinnosti pri poskytovani
investi¢nich sluzeb, organizovani reqgulovaného trhu nebo ochrané pred
zneuzivdnim trhu v Ceské republice, prlib&Zné informuje oznamovatele a Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy o prijatych opatrenich a sdéli mu vysledek své
¢innosti.

(15) Ceské narodni banka mdze odmitnout 2&4dost o poskytnuti spoluprace
pri vykonu dohledu podle odstavce 3 nebo o poskytnuti informaci podle odstavce
12, pokud
a) by takové poskytnuti mohlo nepfriznivé ovlivnit suverenitu nebo bezpecnost
Ceské republiky nebo verejny poradek v Ceské republice,

b) bylo v Ceské republice zahajeno soudni rizeni v téze véci proti osobam,
kterych se zadost tyka, nebo

c) nabyl pravni moci rozsudek tykajici se téze véci a osob, kterych se tykda i
zadost.

(16) Pri odmitnuti >adosti podle odstavce 15 je Ceskd narodni banka povinna
podrobné informovat zaddajici organ dohledu a Evropsky organ pro cenné papiry a
trhy o divodech odmitnuti jeho Zzadosti.

(17) V pripadech, kdy organ dohledu jiného ¢lenského statu v dostatecné
mife nespolupracuje nebo neposkytne informaci, popripade tak neucini v
primérené |hdté, mdze o tom Ceskd narodni banka informovat Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy 37) nebo Evropsky orgdn pro bankovnictvi 38).

(18) V pfipadé, e zahrani¢ni requlovany trh plsobi v Ceské republice a jeho
¢innost nabyla podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravuijici trhy financnich
nastrojd, podstatného vyznamu 22b) pro fungovani trhd s investi¢nimi nastroji a
ochranu investord v Ceské republice, dohodne Ceskd narodni banka bez
zbytec¢ného odkladu priméreny zplsob spolupridce s orgdnem dohledu
domovského statu organizatora requlovaného trhu.

22a) C{. 15 narizeni Komise (ES) & 1287/2006.
22b) Cl. 16 narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
37) Cl. 16 odst. 2 a 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28.



ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob a trzni manipulaci (zneuzivani trhu), ve

znéeni smérnice 2010/78/EU.

Cl. 22 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu
2003 o prospektu, ktery ma byt zverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych

_ papird k obchodovani, ve znéni smérnice 2010/78/EU.
Cl. 58a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o
_ trzich financnich nastrojd, ve znéni smérnice 2010/78/EU.

Cl. 25 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
harmonizaci poZadavk( na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na requlovaném trhu, ve znéni smérnice
2010/78/EU.

38) Cl. 50 a 117 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU.

45) Cl. 6 smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2013/36/EU.

§ 135b

Proces prezkumu a vyhodnocovani

(1) Pri vykonu dohledu nad cinnosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
bankou, Ceskd narodni banka zaroven prezkoumava a vyhodnocuje, zda
usporadani, strategie, postupy a mechanismy zavedené obchodnikem s cennymi
papiry za ucelem splnéni pozadavkl stanovenych § 9a az 9au, § 12g az 12j, § 14
odst. 6 az 10, § 16a, 16d, 16e, 27, § 135a odst. 4, 5a 9, § 135b, 135¢, 135d, § 136
odst. 2, 5az 7, § 136a, 150 az 156, primo pouzitelnym predpisem Evropské unie
upravujicim obezretnostni pozadavky, narizenim nebo rozhodnutim Evropské
komise, kapital a likvidita obchodnika s cennymi papiry zajistuji bezpecny a
spolehlivy provoz obchodnika s cennymi papiry a fadné fizeni a kryti rizik. Ceska
narodni banka vzdy vyhodnocuje rizika, kterym obchodnik s cennymi papiry je
nebo mUze byt vystaven, rizika, kterd mtze obchodnik s cennymi papiry
predstavovat pro financni trh s ohledem na zjisténi a méreni systémového rizika
podle ¢l. 23 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 nebo
doporuceni Evropské rady pro systémova rizika a rizika odhalena zatézovymi
testy.

(2) Ceské narodni banka provadi pfezkum a vyhodnocovéani v periodicité a
intenzité primérené velikosti, vyznamu a postaveni obchodnika s cennymi papiry
na financnim trhu a charakteru, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti, minimalné vsak
jednou ro¢né, a v rozsahu pozadavk{ stanovenych obchodnikovi s cennymi papiry
podle Casti prvni hlavy druhé narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013, narizeni nebo rozhodnuti Evropské komise. V pripadé, ze Ceska narodni
banka upusti od pozadavk( na konsolidovaném zékladé podle ¢l. 14 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, postupuje podle tohoto
odstavce pri vykonu dohledu nad timto obchodnikem s cennymi papiry na
individualnim zakladé.



(3) Ceskd narodni banka pfezkoumdava a vyhodnocuje Uvérové, trzni a
operacni riziko; prezkum a vyhodnocovani musi byt dale zaméreny alespon na
a) vysledky zatézovych testl provadénych obchodnikem s cennymi papiry podle

Cl. 177 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 pfi pouziti
pfistupu zalozeného na internim ratingu,

b) expozice vicdi riziku koncentrace a jeho rizeni obchodnikem s cennymi papiry
vcetné dodrzovani pozadavkl podle ¢asti ¢tvrté narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, narizeni nebo rozhodnuti Evropské
komise,

c) vhodnost, Gcinnost a odolnost zdsad a postupl pro fizeni zbytkového rizika
spojeného s pouzivanim uznatelnych technik snizovani dvérového rizika,
kterym se rozumi snizovani uvérového rizika podle Cl. 4 odst. 1 bodu 57
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, a spravnost jejich
uplatnovani,

d) miru, v jaké kapital udrzovany obchodnikem s cennymi papiry vici aktiviim,
ktera sekuritizovala, odpovidd ekonomické podstaté dané transakce, vCetné
dosazeného stupné prevodu rizika,

e) expozice obchodnika s cennymi papiry vQci riziku likvidity, méreni a rizeni rizika
likvidity, v€etné vypracovani analyz alternativnich scénard, rizeni faktor(
snizujicich riziko a efektivity pohotovostnich pland,

f) dopady rozlozeni rizika a zpQsob, jakym jsou tyto dopady zaclenény do systému
mereni rizika,

g) vysledky zatézovych testl provadénych obchodnikem s cennymi papiry pfi
pouzivani interniho modelu pro vypocet kapitalového pozadavku k trznimu
riziku podle Casti treti hlavy Ctvrté kapitoly paté narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

h) geografické umisténi expozic obchodnika s cennymi papiry,

i) model podnikdni obchodnika s cennymi papiry,

j) zhodnoceni systémového rizika.

(4) Ceskd narodni banka dale pfezkoumavé a vyhodnocuje

a) celkové rizeni rizika likvidity obchodnika s cennymi papiry; pritom prosazuje
rozvoj radnych vnitfnich metodik a bere v Uvahu postaveni obchodnika s
cennymi papiry na financnich trzich a rddné zohledni v rozhodnutich ucinénych
Vv navaznosti na prezkum a vyhodnocovani mozny dopad na stabilitu
financniho systému ve vSech ostatnich dotcenych Clenskych statech Evropské
unie,

b) expozice obchodnika s cennymi papiry vici Grokovému riziku investi¢niho
portfolia, kterym se pro Ucely tohoto zdkona rozumi portfolio, do kterého se
zarazuji nastroje, které se nezarazuji do obchodniho portfolia; pokud by v
dUsledku nahlé a neocekdvané zmény Urokovych sazeb o vice nez 2 procentni
body nebo o hodnotu stanovenou v obecnych pokynech Evropského organu
pro bankovnictvi poklesla ekonomickd hodnota obchodnika s cennymi papiry o
vice nez 20 % kapitalu, ulozi Ceskd narodni banka odpovidajici opatfeni k
naprave,

c) expozice obchodnika s cennymi papiry vici riziku nadmérné paky, kterou se pro



ucely tohoto zédkona rozumi paka podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 93 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, a které je identifikovano na
zédkladé ukazatell nadmeérné paky vcetné pakového poméru ur¢eného podle
Clanku 429 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, nafrizeni
nebo rozhodnuti Evropské komise; pfi vyhodnocovani pfimérenosti pakového
pomeéru a pri vyhodnocovani usporadani, strategii, postupl a mechanism
zavedenych obchodnikem s cennymi papiry pro rizeni rizika nadmerné paky,
kterym se pro ucely tohoto zdkona rozumi riziko nadmeérné pdaky podle Cl. 4
odst. 1 bodu 94 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013,
prihlédne Ceska narodni banka k modelu podnikani obchodnika s cennymi
papiry,

d) ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry, podnikovou kulturu a
zplsobilost ¢len( statutarniho organu, ¢lend spravni rady a ¢lenli dozor¢iho
organu vykonavat své povinnosti; pri prezkumu a vyhodnocovani mlze Ceska
narodni banka pozadovat po obchodnikovi s cennymi papiry program jednani
statutarniho orgdnu, spravni rady a dozorc¢iho orgadnu a jejich vybort vcéetné
souvisejicich podkladovych dokument( a vysledkl vnitfniho a vnéjsiho
hodnoceni ¢innosti statutarniho organu, spravni rady a dozorciho organu.

(5) Ceskd narodni banka déle pfezkoumava a vyhodnocuje,

a) zda obchodnik s cennymi papiry poskytl skrytou podporu sekuritizaci, kterou se
rozumi sekuritizace podle €l. 4 odst. 1 bodu 61 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013; zjisti-li, ze obchodnik s cennymi papiry
poskytl skrytou podporu sekuritizaci ve vice nez jednom pfipadé, pfijme
odpovidajici opatreni odrazejici riziko, ze obchodnik s cennymi papiry v
budoucnu poskytne podporu své sekuritizaci,

b) zda Upravy ocenéni pozic nebo portfolii v obchodnim portfoliu podle ¢l. 105
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, narizeni nebo
rozhodnuti Evropské komise umozni obchodnikovi s cennymi papiry prodat
nebo kratkodobé zajistit své pozice, aniz by doSlo za béznych trznich podminek
k vyznamné ztrate; obchodnim portfoliem se pro ucely tohoto zakona rozumi
obchodni portfolio podle €l. 4 odst. 1 bodu 86 narizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013.

§ 135c

(1) Zjisti-li Ceska narodni banka pfi vykonu pfezkumu a vyhodnocovani podle
§ 135b, Ze vice obchodnikl s cennymi papiry je nebo by mohlo byt vystaveno
podobnym rizikim nebo predstavuje podobné riziko pro finan¢ni trh, je opravnéna
provadét prezkum a vyhodnocovani u skupin druhové uré¢enych obchodnikl s
cennymi papiry stejnym nebo podobnym zplsobem. Skupiny druhové urc¢enych
obchodnikl s cennymi papiry s podobnym rizikovym profilem Ize urdit zejména na
zdkladé zhodnoceni systémového rizika podle § 135b odst. 3 pism. j).



_ (2) Na podporu procesu pfezkumu a vyhodnocovani podle § 135b provadi
Ceska narodni banka alespori jednou ro¢né zatézové testy obchodnikd s cennymi
papiry. Vysledek zatézovych testl mlze Ceska narodni banka uverejnit.

(3) Ceskd narodni banka pravidelné alespori jednou za 3 roky pfezkoumavéa
dodrzovani podminek, za kterych bylo obchodnikovi s cennymi papiry povoleno
pouzivani internich pristupd. Pri tom se zaméruje zejména na kvalitu a aktudlnost
pouzivanych metod a postupl, na zmény v ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
a na pouzivani internich pristupl u novych produktd.

(4) Ceskd narodni banka zohledni pfi pfezkumu podminek, za kterych bylo
obchodnikovi s cennymi papiry povoleno pouzivani internich pristupl, obecné
pokyny Evropského organu pro bankovnictuvi.

§ 135d

(1) Ceskd narodni banka postupuje podle pldnu dohledovych Setfeni, ktery je
sestaven alespon jednou ro¢né s prihlédnutim k vysledklim procesu prezkumu a
vyhodnocovani podle § 135b.

(2) Ceska narodni banka sestavi plan dohledovych Setfeni podle odstavce 1
tak, aby nebranil organu dohledu jiného c¢lenského statu Evropské unie v
provedeni kontroly na misté v pobocce obchodnika s cennymi papiry, ktery
vykonava svou ¢innost na Uzemi tohoto ¢lenského statu.

(3) Pl&n dohledovych Setfeni Ceské narodni banky zahrnuje

a) seznam obchodnikd s cennymi papiry, kteri maji byt predmétem zvyseného
dohledu v navaznosti na opatreni podle odstavce 4,

b) plan kontrol na misté v obchodnich mistech obchodnika s cennymi papiry,
vCetné jeho pobocek a ovlddanych osob se sidlem v jinych Clenskych statech
Evropské unie,

c) informaci o planovaném zpUsobu plnéni danych Ukoll a pridéleni zdroji na
jejich zajisténi,

d) seznam obchodnikl s cennymi papiry, u nichz vysledky zatézovych testl podle
§ 135b a § 135c odst. 2 nebo vysledek procesu prezkumu a vyhodnocovani
podle § 135b naznacuji vyznamna rizika pro financ¢ni zdravi nebo poruseni
pozadavkd stanovenych timto zdkonem, pravnim predpisem, ktery jej provadi,
rozhodnutim vydanym podle tohoto zakona, opatfenim obecné povahy
vydanym podle tohoto zdkona, prfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie
upravujicim obezretnostni pozadavky, narizenim nebo rozhodnutim Evropské
komise,

e) seznam obchodnikl s cennymi papiry, kteri predstavuji systémové riziko pro
financni trh,

f) seznam dal$ich obchodnikll s cennymi papiry, u kterych to Ceska narodni banka



povazuje za nezbytné.

(4) Ceska narodni banka pfijme v ndvaznosti na vysledky pfezkumu a

vyhodnocovani podle § 135b, je-li to nezbytné, zejména tato opatreni:

a) zvysit pocCet kontrol na misté u daného obchodnika s cennymi papiry,

b) zajistit trvalou pritomnost zastupce Ceské narodni banky v obchodnikovi s
cennymi papiry,

c) vyzadovat podavani dodatec¢nych nebo ¢astéjsich informaci obchodnikem s
cennymi papiry,

d) provadét dodatecny nebo Castéjsi prezkum provoznich, strategickych nebo
obchodnich plant obchodnika s cennymi papiry,

e) provadét kontroly zameérené na sledovani vybranych rizik, kterym by obchodnik
s cennymi papiry mohl byt vystaven.

§ 135e

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen vypracovat a pravidelné
aktualizovat ozdravny plan pro pripad zavazného zhorseni své financni situace.
Pokud Ceskd narodni banka s pfihlédnutim k velikosti obchodnika s cennymi
papiry, modelu jeho podnikani nebo propojenosti s jinymi institucemi nebo s
financnim trhem jako celkem stanovi, ze zhorSeni financni situace obchodnika s
cennymi papiry nebude mit nepfiznivy dopad na financni trh, jiné instituce nebo
podminky financovani, obchodnik s cennymi papiry vypracuje se souhlasem
Ceské nérodni banky ozdravny plan v priméreném rozsahu.

(2) Ceskd narodni banka je povinna vypracovat a pravidelné aktualizovat
plan feSeni problémd obchodnika s cennymi papiry, ktery stanovi moznosti feSeni
krizové situace obchodnika s cennymi papiry. Pokud Ceska narodni banka s
prihlédnutim k velikosti obchodnika s cennymi papiry, modelu jeho podnikani
nebo propojenosti s jinymi institucemi nebo s financnim trhem jako celkem
stanovi, Zze pripadny Upadek obchodnika s cennymi papiry nebude mit nepriznivy
dopad na financni trh, jiné instituce nebo podminky financovani, vypracuje plan
reSeni problémU obchodnika s cennymi papiry v priméreném rozsahu.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytnout Ceské narodni bance
za Ucelem pripravy planu reseni problémU obchodnika s cennymi papiry podle
odstavce 2 veskeré nezbytné informace v rozsahu primereném jeho velikosti,
modelu jeho podnikani nebo propojenosti s jinymi institucemi nebo s financnim
trhem jako celkem.

(4) Ceskd narodni banka spolupracuje s Evropskym orgdnem pro bankovnictvi
46) pri pripravé planl resSeni problémt obchodnikll s cennymi papiry. Informuje
Evropsky organ pro bankovnictvi o pripravé ozdravnych pland a planl reseni
problémd obchodnikd s cennymi papiry, zejména jej s dostate¢nym predstihem



informuje o terminech a mistu jednani a o hlavnich projednavanych bodech.
Ceska narodni banka umozni Ucast zastupce Evropského organu pro bankovnictvi
na jednani.

46) Cl. 25 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 ze dne 24.
listopadu 2010 o zrizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise
2009/78/ES.

DiL 2
Opatreni k napraveé a jina opatreni

§ 136
Zakladni ustanoveni

(1) Ceskd narodni banka m@ze ulozit osobé podléhajici dohledu, ktera
porusila tento zdkon, rozhodnuti vydané podle tohoto zéakona nebo pfimo
pouzitelny predpis Evropské unie v oblasti ¢innosti na financnich trzich 2),
opatfeni k naprave zjisténeho nedostatku odpovidajici povaze poruseni a jeho
zavaznosti. Ceska narodni banka mUze dale
a) naridit mimoradné provedeni auditu,

b) naridit zménu auditora,

c) pozastavit nejdéle na dobu 5 let nékterou cinnost podléhajici dohledu,

d) zakazat Cinnost podléhajici dohledu,

e) pozastavit obchodovani s investicnimi nastroji podle § 137,

f) zavést nucenou spravu podle § 138 az 143,

g) zmeénit rozsah povoleni udéleného podle tohoto zdkona podle § 144,

h) odejmout povoleni nebo souhlas, zrusit registraci nebo provést vymaz
vazanych zastupcl ze seznamu podle § 145,

i) zakdzat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 pracovnich dnt verejné nabizeni
investi¢nich cennych papirli, obchodovani s investi¢nim cennym papirem na
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo prijeti
investicniho cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému,

j) zakdzat nebo pozastavit propagaci nebo oznameni tykajici se verejné nabidky
nebo pfijeti investi¢niho cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu,

k) naridit vymeénu vedouci osoby osob podléhajicich dohledu podle § 135 odst. 1
pism. y),

|) naridit uverejnéni povinné uverejnované informace nebo ji sama uverejnit.

(2) Ceské narodni banka m@ze obchodnikovi s cennymi papiry, ktery nespinil



povinnost ulozenou timto zdkonem, pravnim predpisem jej provadéjicim,

rozhodnutim vydanym podle tohoto zakona, opatfenim obecné povahy vydanym

podle tohoto zdkona, primo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim

obezretnostni pozadavky, narizenim nebo rozhodnutim Evropské komise nebo v

navaznosti na vysledky prezkumu a vyhodnoceni podle § 135b opatrenim k

napravé ulozit také

a) udrzovat kapital nad minimalni Grovni pozadavk({ na kapital podle ¢l. 92
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 a pozadavk( na
kapitalové rezervy podle tohoto zdkona,

b) zlepsSit usporadani, strategie, postupy a jiné mechanismy tak, aby obnovil
nebo posilil jejich soulad s timto zakonem, pravnim predpisem provadéjicim
tento zakon, rozhodnutim vydanym podle tohoto zakona, primo pouzitelnym
predpisem Evropské unie upravujicim obezretnostni pozadavky narizenim nebo
rozhodnutim Evropské komise,

c) uplatnovat specifické zdsady a postupy pro tvorbu opravnych polozek k
aktivim obchodnika s cennymi papiry a rezerv nebo pro stanoveni
kapitdlovych pozadavkd,

d) omezit distribucni sit v€etné snizeni poctu obchodnich mist,

e) omezit rizika vyplyvajici z ¢innosti, produktl a systémU obchodnika s cennymi
papiry,

f) omezit pohyblivou slozku odmeény osob uvedenych v § 12a odst. 1 pism. a)
bodé 4, pokud neni v souladu s udrzovanim kapitédlu podle § 9 a 9a; v takovém
pfipadé urci obchodnik s cennymi papiry vysi pohyblivé slozky procentem z
Cistého zisku nebo z jiného ukazatele urceného Ceskou narodni bankou,

g) pouzit zisk po zdanéni prednostné k doplnéni rezervnich fond{ nebo ke zvyseni
zakladniho kapitalu, }

h) predlozit plan na obnoveni souladu s pozadavky Ceské narodni banky podle
tohoto zakona a primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
obezretnostni pozadavky a zavést jej ve stanoveném terminu,

i) omezit rozdéleni zisku nebo nerozdélit zisk akcionardim ¢i drzitelm
dodatecnych nastrojl tier 1; pokud tento zdkaz nepredstavuje nesplnéni
zavazkl této osoby,

j) omezit, ukoncit nebo neprovadét nékteré obchody, operace nebo cinnosti, které
znamenaji nadmeérné riziko pro obchodnika s cennymi papiry,

k) ve stanovené |h(té navysit kapital na uréenou vysi, pokud neudrzuje
kombinovanou kapitalovou rezervu podle § 9aa odst. 1 a Ceské narodni banka
neschvalila plan na obnoveni kapitalu,

l) ve stanovené Ih{té odstranit nedostatek v ¢innosti a zdrzet se jeho opakovani,

m) dodatecné nebo c¢astéjsi predkladani vykaz(, véetné informaci o kapitdlu a
likvidnich pozicich,

n) zvlastni pozadavky na likviditu, v€etné omezeni nesouladu splatnosti aktiv a
zavazkd, s prihlédnutim ke konkrétnimu obchodnimu modelu obchodnika s
cennymi papiry, k usporadanim, postupdm a mechanismiim obchodnika s
cennymi papiry, zejména podle § 12a odst. 1 pism. b) a k systémovému riziku
likvidity, které ohrozuje jednotu finan¢niho trhu Ceské republiky,

0) dodatecné uverejnovani informaci,



p) pfisn&j$i omezeni rozdéleni zisku neZ podle § 9aa odst. 4, pokud Ceska narodni
banka neschvalila plan na obnoveni kapitalu,
g) jina vhodnd opatreni k ndpraveé.

(3) Osoba, které Ceska narodni banka ulozila opatreni k naprave podle
odstavce 1 nebo 2, informuje Ceskou narodni banku o odstranéni nedostatku a
zpUsobu zjednani napravy.

(4) Ceskd narodni banka zakéze osobé& nebo osobdm jednajicim ve shodé,
kterym udélila souhlas k nabyti kvalifikované Ucasti nebo ke zvyseni kvalifikované
Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, organizatorovi regulovaného trhu nebo
centralnim depozitari anebo k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi
obchodnika s cennymi papiry, organizatora regulovaného trhu nebo centralniho
depozitare, a které prestaly splnovat podminky pro udéleni souhlasu, vykonavat
tato hlasovaci prava nebo jinak uplathovat vyznamny vliv na jejich fizeni.

(5) Ceska narodni banka mdze ulozit opatfeni podle odstavce 2 pism. a),
zejména pokud

a) zjisti nedostatky v usporadani, strategiich, postupech nebo jinych
mechanismech fidiciho a kontrolniho systému upravenych timto zakonem,
pravnim predpisem jej provadéjicim, nesplnéni pozadavkl podle ¢l. 393
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 nebo nedostatky ve
strategiich nebo postupech podle § 9a odst. 1, nebo v jejich uplatfiovani; to
plati za podminek stanovenych v § 152b odst. 1 a 2 obdobné i pro zahrani¢niho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. b)], ktery je ¢clenem skupiny
evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. q)],
¢lenem skupiny evropské financni holdingové osoby [§ 151 odst. 1 pism. u)]
nebo ¢lenem skupiny evropské ovladajici banky podle zakona upravujiciho
¢innost bank, nad niz Ceska narodni banka vykonava dohled na
konsolidovaném zakladé, pricemz v takovém pripadé Ize pozadovat zvySeni
kapitalu nad Uroven stanovenou zahrani¢nimi pravnimi predpisy,

b) se na rizika nebo prvky rizik nevztahuji pozadavky na kapital upravené v tomto
zakoné nebo prfimo pouzitelném predpise Evropské unie upravujicim
obezretnostni pozadavky,

c) ulozeni jinych opatreni se jevi jako nedostatecné k dosazeni napravy v
primeéreném case,

d) je pravdépodobné, ze nesplnéni pozadavkl ohledné pouzivani odpovidajiciho
pristupu bude mit za nasledek nedostatecné kapitalové pozadavky,

e) je pravdépodobné, ze ackoliv budou dodrzeny pozadavky podle tohoto zakona
nebo primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezretnostni
pozadavky, rizika budou podcenéna,

f) banka oznami Ceské narodni bance podle ¢l. 377 odst. 5 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, Ze z vysledkd zatézovych testl vyplyva
potreba kapitalu ve vysi, ktera vyznamné presahuje jeji kapitalovy pozadavek
ke kryti portfolia obchodovani s korelaci.



(6) Ceska narodni banka m@ze osobé podléhajici jejimu dohledu, kterd
obdrzela souhlas pouzivat interni pristup nebo interni model k vypoctu
kapitalovych pozadavk( podle ¢asti treti narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 575/2013, ale nesplnuje pozadavky pro jeho pouzivani,

a) ulozit, aby prokazala, ze nesoulad s pozadavky na interni pfistup nebo interni
model je nepodstatny,

b) ulozit, aby predlozila plan na obnoveni souladu s pozadavky na interni pristup
nebo interni model a stanovila IhGtu k jeho provedeni,

c) ulozit, aby provedla Upravu planu na obnoveni souladu s pozadavky na interni
pristup nebo interni model a stanovit IhGtu pro provedeni téchto Uprav, je-li
nepravdépodobné, Ze podle plvodniho planu bude dosazeno plného souladu,
nebo lhlty uvedené v plivodnim planu jsou nevhodné,

d) omezit souhlas na oblasti, které splnuji stanovené pozadavky nebo u nichz Ize
dosdhnout souladu v rdmci prislusné Inhaty,

e) odejmout souhlas s pouzivanim interniho pristupu nebo interniho modelu,
pokud je nepravdépodobné, ze obchodnik s cennymi papiry bude schopen
obnovit soulad v ramci prislusného terminu nebo neprokazal, ze nesoulad je
nepodstatny, nebo

f) odejmout souhlas s pouzivanim interniho modelu trzniho rizika nebo ulozit
vhodna opatreni k zajisténi jeho okamzitého zlepseni, pokud u interniho
modelu naznacuje velky pocet prekroceni uvedenych v ¢l. 366 nafrizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, ze model neni dostatecné
presny,

g) ulozit jind vhodna opatreni.

(7) Ceskd narodni banka mdze ulozit fyzické osobé& nebo pravnické osobé
nepodléhajici jejimu dohledu, ktera neplni povinnost ulozenou timto zdkonem,
pravnim predpisem jej provadéjicim rozhodnutim vydanym podle tohoto zakona,
pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim obezretnostni pozadavky
nebo narizenim nebo rozhodnutim Evropské komise, aby upustila od tohoto
protipravniho jednani a zdrzela se jeho opakovani; Ceska narodni banka muize
dale
a) pozastavit vykon hlasovacich prav akcionari nebo akcionarim odpovédnym za
protipravni jednani,

b) doCasné zakazat ¢lenu statutarniho organu, spravni rady nebo dozorci rady
obchodnika s cennymi papiry nebo jiné odpovédné fyzické osobé vykon funkce
v obchodnikovi s cennymi papiry nebo vykon funkce v zahrani¢nim
obchodnikovi s cennymi papiry,

c) uverejnit informaci o tom, ktera osoba je odpovédna za protipravni jednani a
jaka je jeho povaha.

s v/

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003 ze dne 29. zari 2003, kterym se prijimaji nekteré
mezindarodni ucetni standardy v souladu s narizenim Evropského parlamentu a Rady (ES)
C. 1606/2002, v platném znéni.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi



smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro
programy zpétného odkupu a stabilizace financnich nastroja.

Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v
prospektech, upravu prospektd, uvadeni tdaji ve formé odkazu, zverejriovani
prospektd a sireni inzeratd, ve znéni narizeni Komise (ES) ¢. 1787/2006 a (.
211/2007.

Narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidencni povinnosti
investicnich podnikd, hldseni obchodd, transparentnost trhu, prijimani financnich
nastroji k obchodovani a o vymezeni pojma pro ucely zminéné smérnice.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) c. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o
OTC derivatech, ustrednich protistrandch a registrech obchodnich ddaja.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o
obezretnostnich poZadavcich na uvérové instituce a investicni podniky a o zméné
narizeni (EU) ¢. 648/2012.

§ 136a

(1) Ceskd narodni banka mdze ulozit opatfeni k ndpravé podle § 136 odst. 2 a
odst. 5 az 7 také, jestlize ma dlvodné podezreni, Ze nedostatek v ¢innosti mize v
prdbéhu nasledujicich 12 mésicd nastat.

(2) Ceské narodni banka bez zbyte¢ného odkladu uvefejni pravomocné
rozhodnuti o ulozeni opatreni k ndpravé zplsobem umoznujicim dalkovy pristup.

(3) Ceskd narodni banka uvefejni rozhodnuti bez uvedeni identifika¢nich
Udajl o osobé, které bylo opatreni k ndpraveé ulozeno, pokud by uverejnéni
a) bylo vUic¢i dotéené fyzické osobé na zakladé predchoziho posouzeni shleddno
jako zjevné neprimérené,
b) ohrozilo stabilitu financniho trhu,
c) ohrozilo probihajici trestni fizeni,
d) zplsobilo dot¢ené osobé neprimérenou skodu.

(4) Rozhodnuti podle odstavce 2 nebo 3 musi byt uverejnéno nejméné po
dobu 5 let. Osobni Udaje dotcené fyzické osoby se uverejni jen na dobu nezbytné
nutnou v souladu se zdkonem upravujicim ochranu osobnich Gdajd.

§ 137

(1) Ceska narodni banka vydéa opatfeni obecné povahy, kterym pozastavi
obchodovani,
a) hrozi-li velké hospodarské ztraty nebo jsou-li zavazné ohrozeny zajmy
investord, nebo



b) pokud nastaly velké hospodarské ztraty nebo byly zdvazné ohrozeny zajmy
investord.

(2) Ceskd narodni banka opatfenim obecné povahy pozastavi obchodovani
a) se vsemi investiC¢nimi nastroji na regulovaném trhu nebo na mnohostranném
obchodnim systému,
b) se vSemi investicnimi nastroji na Casti regulovaného trhu nebo
mnohostranného obchodniho systému, nebo
c) s urcCitym investi¢nim nastrojem na regulovaném trhu nebo na
mnohostranném obchodnim systému.

(3) Ceské narodni banka vydéa opatfeni obecné povahy, jsou-li naplnény
podminky stanovené v Cl. 458 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013.

(4) Ceska narodni banka vydéa opatfeni obecné povahy podle odstavce 2
pism. c) také na zaddost organu dohledu z ¢lenského statu Evropské unie nebo po
oznameni organu dohledu z ¢lenského statu Evropské unie, Ze prijal srovnatelné
opatreni, pokud tim nebudou zdvazné ohrozeny zajmy investort nebo radné
fungovani trhu nebo obchodniho systému.

(5) Opatreni obecné povahy se vydava bez fizeni o navrhu opatreni obecné
povahy. Opatreni obecné povahy nabyva ucinnosti dnem zverejnéni na Uredni
desce Ceské narodni banky; zverejnéni na Uredni desce jiného Uradu se
nevyzaduje. Pokud nepozbylo Ucinnosti drive, pozbyva opatreni obecné povahy
ucinnosti uplynutim 6 mésict ode dne nabyti jeho Uc¢innosti.

(6) O vydani opatfeni obecné povahy Ceskd narodni banka informuje organy
dohledu jinych ¢lenskych statl Evropské unie a Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy.

(7) Osoby, jejichz prava, povinnosti nebo opravneéne zajmy mohou byt
opatrenim obecné povahy vydanym Ceskou narodni bankou dotceny, jsou
opravnény podat proti vydanému opatreni pisemné odfvodnéné namitky ve Ihité
do 5 pracovnich dni ode dne jeho zverejnéni. Podané namitky nemaiji odkladny
Ucinek. O podanych ndmitkdch rozhodne Ceské narodni banka, proti takovému
rozhodnuti nelze podat opravny prostredek.

(8) Ceské narodni banka mlze v souvislosti s vydanim opatfeni obecné
povahy podle odstavce 2 pism. c) ulozit organizatorovi regulovaného trhu nebo
mnohostranného obchodniho systému, aby ve stanovené Ih{té prezkoumal, zda
jsou splnény podminky pro vylouceni tohoto investi¢niho nastroje z obchodovani
na regulovaném trhu nebo mnohostranném obchodnim systému, a aby o
vysledku informoval Ceskou narodni banku.



Nucena sprava

§ 138

(1) Ceskd narodni banka méze zavést nucenou spravu obchodnika s cennymi
papiry, nebo provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
se sidlem v Ceské republice, a dale nucenou spravu organizatora regulovaného
trhu nebo centralniho depozitare, jestlize
a) tato osoba opakované nebo zdvazné porusSila povinnost stanovenou timto
zdkonem nebo primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie 2) nebo porusila
podminku nebo povinnost stanovenou ve vykonatelném rozhodnuti vydaném
podle tohoto zdkona, nebo

b) jsou ohrozeny zdjmy osob, kterym tato osoba poskytuje své sluzby, a hrozi
nebezpecdi z prodleni.

(2) Na nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, nebo
provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se sidlem v
Ceské republice, ktery je bankou, se pouziji ustanoveni zakona upravujiciho
cinnost bank.

(3) Ustanoveni tohoto zakona upravujici zavedeni nucené spravy obchodnika
s cennymi papiry, ktery neni bankou, nemaiji vliv na vykon prav a splnéni
povinnosti vyplyvajicich z ujednani o financnim zajisténi za podminek
stanovenych zdkonem upravujicim financni zajisténi 25) nebo srovnatelnych
podminek zahrani¢niho pravniho predpisu, jestlize financni zajisténi bylo sjedndno
a vzniklo pred zavedenim nucené spravy. To plati i v pfipadé, ze financni zajisténi
bylo sjednano nebo vzniklo v den zavedeni nucené spravy, avSak az poté, co tato
skutecnost nastala, ledaze prijemce financniho kolaterdlu o takové skutecnosti
védél nebo veédéet mél a mohl. Ustanoveni tohoto zakona upravujici zavedeni
nucené spravy obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, nemaji vliv také
na splnéni zaverecného vyrovnani (§ 193), jestlize zdvérecné vyrovnani bylo
uzavreno pred zavedenim nucené spravy.

7 v/

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003 ze dne 29. zari 2003, kterym se prijimaji nékteré
mezinarodni ucetni standardy v souladu s narizenim Evropského parlamentu a Rady (ES)
C. 1606/2002, v platném znéni.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro
programy zpétného odkupu a stabilizace financnich nastroja.

Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v
prospektech, dpravu prospektd, uvadéni udaji ve formé odkazu, zverejriovani
prospektd a sireni inzeratd, ve znéni narizeni Komise (ES) ¢. 1787/2006 a (.
211/2007.



Narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidencni povinnosti
investicnich podnikd, hldseni obchodd, transparentnost trhu, prijimani financnich
ndstroji k obchodovani a o vymezeni pojmd pro ucely zminéné smérnice.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) c. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o
OTC derivatech, ustrednich protistranach a registrech obchodnich ddaja.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o
obezretnostnich pozZzadavcich na uvérové instituce a investicni podniky a o zméné
narizeni (EU) ¢ 648/2012.

25) Zakon ¢. 408/2010 Sb., o financnim zajisténi.

§ 139

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy obsahuje
a) dlvod zavedeni nucené spravy,
b) jmenovani nuceného spravce a Udaje o ném,
c) vySi odmény nuceného spravce nebo zplsob jejiho stanoveni a termin jeji
splatnosti,
d) pripadné omezeni ¢innosti osoby, u které se zavadi nucena sprava,
e) prfipadné povinnosti nuceného spravce s uvedenim terminu jejich spinéni.

(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy lze zahéjit vydanim rozhodnuti o
zavedeni nucené spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy se dorucuje spolecnosti, u které se
nucena sprava zavadi, a nucenému spravci. Rozhodnuti je vykonatelné dorucenim
nucenému spravci. Rozklad podany proti tomuto rozhodnuti nema odkladny
ucinek.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy Ceskda narodni banka uverejni na
svych internetovych strankach.

(5) Zavedenim nucené spravy

a) se pozastavuje vykon funkci ¢lenl statutarniho organu spolecnosti; tim nenf
dotceno pravo ¢lenl statutadrniho orgdnu podat Zalobu proti rozhodnuti o
zavedeni nucené spravy podle zdkona upravujiciho spravni soudnictuvi,

b) prechéazi pdsobnost statutdrniho orgdnu na nuceného spravce, s vyjimkou
prava podat zalobu proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy; spravce
predlozi tomu, kdo je opravnén podat opravny prostredek proti zavedeni
nucené spravy, na jeho pisemnou zadost v potfebném rozsahu kopie z
dostupné dokumentace obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,
provozovatele vyporadaciho systému, organizatora regulovaného trhu nebo
centralniho depozitare, a umozni pofizovat si z ni opisy a vypisy.

(6) Na nuceného spravce se vztahuji jen ta omezeni plsobnosti statutarniho



organu, ktera stanovi zakon.

(7) Nuceny spravce
a) prijme neprodlené opatreni ke zjednani napravy zjisténych nedostatkd v
cinnosti osoby, u které je zavedena nucena sprava,
b) zajisti ochranu prav osob, které vyuzivaji sluzeb osoby, u které je zavedena
nucena sprava,
c) svold valnou hromadu osoby, u které je zavedena nucena sprava, tak, aby se
konala do 6 mésicl od zavedeni nucené spravy, a
1. predlozi ji navrh na odvolani dosavadnich a volbu novych osob do téch
organd, které voli valnd hromada, a navrh opatreni k napravé zjisténych
nedostatkl v ¢innosti osoby, u které je zavedena nucené sprava, nebo
2. navrhne zruseni spolecnosti.

(8) Lhltu pro svolani valné hromady podle odstavce 7 pism. ¢) m@ze Ceska
narodni banka na navrh nuceného spravce prodlouzit z dGivodl hodnych zretele
az na 1 rok.

(9) Naklady spojené s vykonem nucené spravy, odmeéna nuceného spravce a
hotové vydaje nuceného spravce jsou placeny z majetku spolecnosti, u které je
zavedena nucena sprava.

(10) Nepostacuje-li majetek spolecnosti na vyplaceni odmény nuceného
spravce a nahrady jeho hotovych vydajd, vyplati je stat.

(11) Zplsob stanoveni ndhrady hotovych vydajd a odmény nuceného
spravce, jejich maximalni vysi hrazenou statem a zptsob vyplaty stanovi
provadeéci pravni predpis.

§ 140

(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika
a) odstoupenim nuceného spravce,
b) odvoldnim nuceného spravce,
c) ukonCenim nucené spravy,
d) vyskrtnutim ze seznamu likvidator( a nucenych spravci, nebo
e) umrtim nuceného spravce.

(2) Nuceny spravce ozndmi Ceské narodni bance odstoupeni z funkce
nuceného spravce nejméné 30 dndl predem.

(3) Ceska narodni banka odvold nuceného spravce, zejména jestlize zavazné
nebo opakované porusil svou povinnost nebo prestal splnovat predpoklady pro
vykon této funkce.



(4) Opravny prostredek proti rozhodnuti o odvolani nuceného spravce nema
odkladny ucinek.

(5) Jestlize vykon nuceného spravce zanika podle odstavce 1 pism. a), b), d)
a e), jmenuje Ceska narodni banka bez zbytecného odkladu jiného nuceného
spravce.

§ 141

Nucena sprava konci 5
a) dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o ukonceni nucené spravy,
b) vydanim rozhodnuti o Upadku spolecnosti, u niz je zavedena nucend sprava,
nebo
c) dnem, ke kterému je jmenovan likvidator spolecnosti, u niz je zavedena
nucena sprava.

§ 142

(1) Do obchodniho rejstriku se zapisuje
a) den zavedeni nucené spravy,
b) Udaje o nuceném spravci,
c) omezeni ¢innosti osoby, u které je zavedena nucena sprava,
d) den ukonceni nucené spravy.

(2) Navrh na povoleni zapisu o zavedeni nucené spravy, jmenovani
nuceného spravce nebo omezeni Cinnosti osoby, u které se zavadi nucena sprava,
do obchodniho rejstriku podava nuceny spravce bez zbytecného odkladu po
zavedeni nucené spravy.

(3) Navrh na povoleni zapisu o ukonceni nucené spravy do obchodniho
rejstriku podava nuceny spravce neprodlené po ukonceni nucené spravy; neucini-
li tak nuceny spravce, poda navrh na povoleni zapisu statutarni organ spolecnosti,
jejiz nucena sprava kondi.

(4) Navrh na povoleni zdpisu 0 vymazu stavajiciho nuceného spravce a
zapisu nového nuceného spravce do obchodniho rejstriku podava nové
jmenovany nuceny spravce neprodlené po doruceni rozhodnuti o svém
jmenovani.

§ 143



Nucenym spravcem miize byt pouze fyzicka osoba zapsana do seznamu

likvidatort a nucenych spravcl vedeného Ceskou néarodni bankou,

a) jejiz z&jmy nejsou v rozporu se zajmy osoby, u které se zavadi nucena sprava,
nebo osob, které vyuzivaji jejich sluzeb,

b) kterd nema kvalifikovanou Ucast na osobé, u které se zavadi nucena sprava,
nebo neni s touto osobou Uzce propojena,

c) kterd v poslednich 3 letech neprovadéla audit nebo se nepodilela na provedeni
auditu osoby, u které se zavadi nucend sprava.

§ 144

Zména rozsahu povoleni

(1) Ceska narodni banka m@ze odejmout povoleni k jednotlivé &innosti

uvedené v povoleni udéleném podle tohoto zékona, jestlize zjisti

a) zavazné nebo opakované poruseni povinnosti stanovené timto zékonem nebo
pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie 2) nebo poruseni podminky nebo
povinnosti stanovené ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle tohoto
zdkona, nebo

b) zdvazné nebo opakované nedodrzovani predpokladl, za kterych bylo povoleni
udéleno.

(2) Ceska narodni banka zméni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo
zmeéni rozsah povoleni na zadost tim, ze vyda nové rozhodnuti, kterym zrusi
dosavadni povoleni a ve kterém uvede novy rozsah povolenych Cinnosti.

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003 ze dne 29. zari 2003, kterym se prijimaji nékteré
mezinarodni ucetni standardy v souladu s narizenim Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2002, v platném znéni.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro
programy zpétného odkupu a stabilizace financnich nastroja.

Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v
prospektech, dpravu prospektd, uvadéni udaji ve formé odkazu, zverejriovani
prospektd a sireni inzeratd, ve znéni narizeni Komise (ES) ¢. 1787/2006 a (.
211/2007.

Narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidencni povinnosti
investicnich podnikd, hldseni obchodd, transparentnost trhu, prijimani financnich
ndastroji k obchodovani a o vymezeni pojmu pro ucely zminéné smérnice.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o
OTC derivatech, ustrednich protistrandch a registrech obchodnich udaja.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o



obezretnostnich poZzadavcich na uvérové instituce a investicni podniky a o zméné
narizeni (EU) ¢. 648/2012.

§ 145

Odnéti povoleni nebo souhlasu a zruseni registrace nebo
provedeni vymazu vazanych zastupci ze seznamu

(1) Ceska narodni banka odejme povoleni udélené podle tohoto zédkona
osobe,

a) vUci které bylo vydano rozhodnuti o Upadku, nebo byl insolvenéni nadvrh
zamitnut proto, ze majetek takové osoby nebude postacovat k Uhradé nakladd
insolvencniho rizeni, nebo

b) které soud nebo spravni Urad zakazal Cinnost.

(2) Ceskd narodni banka mdze odejmout povoleni udélené podle tohoto
zdkona, jestlize

a) osoba, které bylo udéleno, nezacala do 12 mésicl od udéleni povoleni
vykonavat povolenou cinnost,

b) osoba, které bylo udéleno, nevykonava déle nez 6 mésicl ¢innost, ke které
bylo udéleno povoleni,

c) povoleni bylo udéleno na zdkladé nepravdivych nebo nelplnych Udajd,

d) osoba, které bylo udéleno, opakované nebo zdvazne porusila povinnost
stanovenou timto zakonem nebo primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie 2)
nebo porusila podminku nebo povinnost stanovenou ve vykonatelném
rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona, nebo

e) dosSlo ke zméné skutecnosti, na jejichz zakladé bylo povoleni udéleno, nebo

f) dalsim trvanim nucené spravy nelze dosahnout jejiho ucelu.

(3) Ode dne vykonatelnosti rozhodnuti o odnéti povoleni k ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry nesmi osoba, které bylo povoleni odnato,
poskytovat investi¢ni sluzby a je povinna vydat zakazniklm zdkaznicky majetek.
Neni-li osoba, které bylo odnato povoleni, bankou, mlze pouze vyporadavat své
pohledavky a dluhy vyplyvajici z poskytnutych investi¢nich sluzeb. Do vyporadani
téchto pohledavek a dluhi se osoba, které bylo odnato povoleni, povazuje za
obchodnika s cennymi papiry.

(4) Ten, komu bylo odnato povoleni k provozovani vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani, to bez zbyte¢ného odkladu oznadmi Gc¢astniklm
tohoto vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani. Do dokonceni
vyporadani na zakladé prikazd k vyporadani prijatych prede dnem odnéti povoleni
se i nadale povazuje za provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani.



(5) Osoba, které bylo odnato povoleni udélené podle tohoto zdkona, mUze
pozadat o nové povoleni téhoz druhu nejdrive po uplynuti 10 let ode dne nabyti
pravni moci rozhodnuti, kterym bylo predchozi povoleni odnato. Ustanoveni véty
prvni se nevztahuje na odnéti povoleni na vlastni zadost nebo na odnéti povoleni
z ddvodu uvedeného v odstavci 2 pism. a) nebo b).

(6) Ceské narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy o kazdém odnéti povoleni k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry.

(7) Ceska narodni banka méze odejmout souhlas udéleny podle tohoto
zakona, jestlize doslo k zavazné zmeéneé ve skutecnosti, na jejimz zakladé byl
souhlas udélen.

(8) Ceskd narodni banka zruéi registraci provedenou podle tohoto zdkona
osobe,

a) ohledné které bylo vydano rozhodnuti o Upadku nebo soud zamitl insolvencni
navrh proto, Ze jeji majetek nebude postacovat k Uhradé nakladU
insolvencniho fizeni, nebo

b) které soud nebo spravni Urad zakazal Cinnost,

c) o které se dozvi, ze ji zaniklo opravnéni podle jiného pravniho predpisu k
vykonu cinnosti, ktera byla zaregistrovana podle § 6a nebo § 39.

(9) Ceska narodni banka md@ze zrusit registraci provedenou podle tohoto

zdkona, jestlize

a) osoba, kterd byla registrovana, nezacala do 12 mésicl ode dne provedeni
registrace vykonavat ¢innost, pro kterou byla registrovana,

b) osoba, kterd byla registrovana, nevykonava déle nez 6 mésicl ¢innost, pro
kterou byla registrovana,

) registrace byla provedena na zakladé nepravdivych nebo nelplnych Gdajd,

d) osoba, kterd byla registrovana, opakované nebo zdvaznym zptlisobem porusuje
povinnosti stanovené timto zdkonem,

e) doslo ke zméné ve skutecnosti, na jejimz zakladé byla provedena registrace.

(10) Ceskéa narodni banka méze provést vymaz vazaného zastupce ze
seznamu, jehoz zapis do seznamu vazanych zastupcl byl proveden na zakladé
nepravdivych nebo nelplnych Udajd, nebo doslo k zavazné zméné skutecnosti, na
jejichz zakladé byl zapsan do seznamu vazanych zastupcid. Ustanoveni § 32c odst.
7 véta prvni tim neni dotceno.

2) Narizeni Komise (ES) ¢. 1725/2003 ze dne 29. zari 2003, kterym se prijimaji nékteré

mezindrodni ucetni standardy v souladu s narizenim Evropského parlamentu a Rady (ES)

C. 1606/2002, v platném znéni.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro



programy zpétného odkupu a stabilizace financnich nastroja.

Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Udaje obsazené v
prospektech, dpravu prospektd, uvadéni udaji ve formé odkazu, zverejriovani
prospektl a siteni inzeratd, ve znéni narizeni Komise (ES) ¢. 1787/2006 a C.
211/2007.

Narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidencni povinnosti
investicnich podnikd, hldseni obchodd, transparentnost trhu, prijimani financnich
ndstroji k obchodovani a o vymezeni pojmd pro ucely zminéné smérnice.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o
OTC derivatech, ustrednich protistranach a registrech obchodnich ddaja.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o
obezretnostnich poZzadavcich na uvérové instituce a investicni podniky a o zméné
narizeni (EU) ¢ 648/2012.

§ 145a

zrusen

DiL 3
Dohled nad zahrani¢ni osobou, ktera poskytuje investicni
sluzby v Ceské republice na zakladé povoleni organu dohledu
jiného c¢lenského statu Evropské unie

§ 146

(1) Dohled nad zahrani¢ni osobou, kterd ma sidlo v jiném ¢lenském staté
Evropské unie, ma povoleni orgdnu dohledu tohoto statu k poskytovani
investi¢nich sluZzeb a poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky, vvkondvd orgadn dohledu
domovského statu.

(2) V pripadé, ze zahrani¢ni osoba, kterd mé sidlo v jiném ¢lenském staté
Evropské unie a povoleni organu dohledu tohoto statu k poskytovani investicnich
sluzeb a poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice bez umisténi pobocky,
nedodrzuje povinnosti ulozené timto zdkonem na zdkladé prava Evropské unie
obchodnikovi s cennymi papiry, Ceskd ndrodni banka na tuto skute¢nost upozorni

organ dohledu domovského statu.

(3) V pripadé, ze zahranic¢ni osoba, kterd ma sidlo v jiném ¢lenském staté
Evropské unie a povoleni orgdnu dohledu tohoto statu k poskytovéani investicnich




sluZzeb a kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim
pobocky, nedodrzuje povinnosti ulozené timto zdkonem na zdkladé prava
Evropské unie obchodnikovi s cennymi papiry, jiné nez které je povinna dodrzovat
podle § 24, Ceskd narodni banka na tuto skute¢nost upozorni orgdn dohledu
domovského statu.

(4) V pripadé, Zze zahrani¢ni osoba podle odstavce 2 nebo 3 i pres opatreni
prijatd organem dohledu domovského statu poskozuje nebo ohrozuje svym
jednanim zdjmy investord nebo radné fungovani kapitélového trhu, Ceskd narodni
banka na tuto skute¢nost upozorni organ dohledu domovského statu a poté ulozi
opatreni k ndpravé nebo jiné opatreni.

(5) V ptipadé, Ze zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské
republice na zakladé povoleni domovského statu prostrednictvim pobocky,
nedodrzuje povinnosti obchodnika s cennymi papiry, které musi dodrzovat podle §
24, Ceskd narodni banka ji na tuto skutec¢nost upozorni a pozada o zjednéani

napravy.

(6) Nezjedna-li osoba podle odstavce 5 ndpravu, méze ji Ceskd narodni
banka ulozit ooatFe[n' k ndpravé nebo jiné opatreni. O ulozenych opatrenich k
naprave informuje Ceskd narodni banka orgdn dohledu domovského statu.

_ (7) Jestlize opatrfeni k naprave prijata podle odstavce 6 nevedla k naprave,
Ceska narodni banka po informovani orgdnu dohledu domovského statu muize
ulozit dalsi opatreni k ndpravé nebo jiné opatreni, nebo sankci podle § 157.

DIL 4
Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry, ktery poskytuje
sluzby v jiném clenském staté Evropskeé unie

§ 147

(1) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzby v
hostitelském staté, mize Ceskd narodni banka ulozit sankci, opatfeni k napravé
nebo jiné opatreni za poruseni povinnosti vyplyvajicich z prava Evropské unie v
oblasti poskytovani investicnich sluzeb, jejichz plnéni podléha dohledu Ceské
narodni banky, na zdkladé ozndmeni organu dohledu hostitelského statu, nebo i
bez tohoto oznameni. O sankci, opatfeni k naprave nebo jiném opatreni, které
Ceskd narodni banka ulozi na zakladé oznameni organu dohledu hostitelského
statu, bez zbytecného odkladu informuje tento organ dohledu.

(2) Ceské narodni banka dohlizi nad ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,
ktery poskytuje investicni sluzby v hostitelském state, na Uzemi hostitelského



statu podle tohoto zdkona. Pokud jde o poskytovani sluzeb prostrednictvim
pobocky, nepodléhd dohledu Ceské narodni banky plnéni povinnosti uvedenych v
§ 24 odst. 5; nad plnénim téchto povinnosti dohlizi organ dohledu hostitelského
statu podle prava tohoto statu.

DIiL 5
Dohled nad zahranié¢ni osobou, ktera v Ceské republice pusobi
jako organizator regulovaného trhu

§ 148

Dohled nad zahraniéni osobou, ktera v Ceské republice pisobi
jako organizator regulovaného trhu na zakladé povoleni
organu dohledu jiného clenského statu Evropské unie

(1) V pfipadé, Ze zahrani¢ni osoba, kterd v Ceské republice plsobi jako
organizator regulovaného trhu na zakladé povoleni organu dohledu jiného
Clenského statu Evropské unie, nedodrzuje povinnosti organizatora regulovaného
trhu vyplyvajici z prava Evropské unie, Ceskd narodni banka na tuto skute¢nost
upozorni organ dohledu domovského statu.

(2) V pripadé, Zze osoba podle odstavce 1 i pres opatreni prijatd organem
dohledu domovského statu, poskozuje nebo ohrozuje svym jednanim zajmy
investorl nebo fadné fungovani kapitalového trhu, Ceské narodni banka na tuto
skuteCnost upozorni organ dohledu domovského statu a poté ulozi opatreni k
naprave nebo jiné opatreni.

(3) zrusen

DIL 6

zrusen vcetné nadpisu

§ 149

zrusen

-

DIL 7



Dohled nad organizatorem regulovaného trhu organizujicim
regulovany trh v jiném c¢lenském staté Evropské unie

§ 149a

Organizatorovi regulovaného trhu, ktery organizuje regulovany trh v jiném
¢lenském staté Evropské unie, mlze Ceska narodni banka uloZit sankci, opatfeni k
naprave nebo jiné opatreni za poruseni povinnosti organizatora regulovaného trhu
vyplyvajicich z prava Evropské unie, na zdkladé ozndmeni organu dohledu tohoto
jiného Clenského statu Evropské unie, nebo i bez tohoto oznameni. O sankci,
opatreni k naprave nebo jiném opatreni, které Ceska narodni banka ulozi na
zdkladé oznameni organu dohledu jiného clenského statu Evropské unie, bez
zbytecného odkladu informuje tento organ dohledu.

DiL 8
Dohled nad zahraniéni osobou, ktera provozuje v Ceské
republice na zakladé povoleni organu dohledu jiného
c¢lenského statu Evropské unie mnohostranny obchodni systém

§ 149b

(1) V pfipadé, Ze zahrani¢ni osoba, kterd v Ceské republice provozuje
mnohostranny obchodni systém na zakladé povoleni organu dohledu jiného
Clenského statu Evropské unie, nedodrzuje povinnosti provozovatele )
mnohostranného obchodniho systému vyplyvajici z prava Evropské unie, Ceska
narodni banka na tuto skutecnost upozorni organ dohledu tohoto jiného ¢lenského

statu Evropské unie.

(2) V pripadé, ze osoba uvedend v odstavci 1 i pres opatreni prijatd organem
dohledu jiného clenského statu Evropské unie poskozuje nebo ohrozuje svym
jedndnim zajmy investord nebo fddné fungovani kapitalového trhu, Ceska narodni
banka na tuto skutecnost upozorni tento organ dohledu a poté ulozi opatreni k
napraveé nebo jiné opatreni.

DiL 9
Dohled nad provozovatelem mnohostranného systému,
provozujicim mnohostranny obchodni systém v jiném clenském
staté Evropské unie



§ 149c

Provozovateli mnohostranného obchodniho systému, ktery provozuje
mnohostranny obchodni systém v jiném c¢lenském staté Evropské unie, mize
Ceské& narodni banka ulozit sankci, opatfeni k ndpravé nebo jiné opatfeni za
poruseni povinnosti provozovatele mnohostranného obchodniho systému
vyplyvajicich z prava Evropské unie, na zdkladé ozndmeni organu dohledu tohoto
jiného Clenského statu Evropské unie, nebo i bez tohoto oznameni. O sankci,
opatreni k naprave nebo jiném opatreni, které Ceska narodni banka ulozi na
zdkladé oznameni organu dohledu jiného clenského statu Evropské unie, bez
zbytecného odkladu informuje tento organ dohledu.

DiL 10
Informovani Evropské komise

§ 149d

(1) Ceska néarodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu Evropsky orgdn
pro cenné papiry a trhy a prostrednictvim ministerstva Evropskou komisi o
opatrenich ulozenych podle § 146 odst. 4 az 7, § 148 odst. 2 a § 149b odst. 2.

_ (2) V pripadech podle § 146 odst. 4 a7 7, § 148 odst. 2 a § 149b odst. 2 muze
Ceskd narodni banka dale informovat Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy 39).

39) Cl. 62 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o
trzich financnich nastrojd, ve znéni smérnice 2010/78/EU.

§ 149e

(1) V pfipadé, ze emitent, ktery zada o pfijeti cennych papirl k obchodovani
na regulovaném trhu nebo Cini verejnou nabidku v Ceské republice, anebo
obchodnik s cennymi papiry nebo osoba podle § 24 odst. 5 nebo § 28 odst. 6,
pokud cenné papiry umistuje nebo prodévé porusuje povinnosti vyplyvajici z
prava Evropskeé unie tykajici se verejne nabidky a prospektu, jejichz plnéni
nepodleha dohledu Ceské narodni banky, Ceska narodni banka na tuto skute¢nost
upozorni organ dohledu jiného Clenského statu Evropské unie, ktery vykonava
dohled nad plnénim téchto povinnosti, a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.

(2) Jestlize opatreni k naprave prijata organem dohledu podle odstavce 1



nevedla k ndpravé, Ceskd narodni banka uloZi emitentovi nebo osobé podle
odstavce 1 opatreni k ndpravé nebo jiné opatreni, nezbytné k ochrané zajmu
investord. O svém zadméru ulozit opatreni k ndpravé nebo jiné opatreni informuje
predem organ dohledu domovského statu podle odstavce 1 a Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy.

(3) Ceské narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy a prostrednictvim ministerstva Evropskou komisi o
opatrenich prijatych podle odstavce 2.

§ 149f

(1) V pripadé, ze emitent akcie nebo obdobného cenného papiru
predstavujiciho podil na emitentovi prijatého k obchodovani na regulovaném trhu,
dluhopisu, obdobného cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni dluzné
C¢astky nebo investicniho cenného papiru, jehoz hodnota je ur¢ena splacenim
dluzné castky, prijatého k obchodovani na regulovaném trhu, nebo v pripadé, kdy
osoba, kterd dosahne, prekroci nebo snizi svij podil na vsech hlasovacich pravech
takového emitenta zplsobem podle § 122 odst. 1 a 2, porusuje informacni nebo
oznamovaci povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie, jejichz plnéni nepodléha
dohledu Ceské narodni banky, Ceska narodni banka na tuto skutecnost upozorni
organ dohledu jiného clenského statu Evropské unie, jehoz dohledu plnéni téchto
povinnosti podléha.

(2) Jestlize opatreni k naprave prijata organem dohledu podle odstavce 1
nevedla k ndprave, Ceska narodni banka ulozi emitentovi nebo osobé podle
odstavce 1 opatreni k ndpravé nebo jiné opatreni, nezbytné k ochrané zajmu
investord. O svém zdméru ulozit opatreni k ndpravé nebo jiné opatreni informuje
predem organ dohledu domovského statu podle odstavce 1.

(3) Ceska narodni banka informuje bez zbyte¢ného odkladu Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy a prostrednictvim ministerstva Evropskou komisi o
opatrenich prijatych podle odstavce 2.

HLAVA Il
Dohled na konsolidovaném zaklade

§ 150

Zakladni ustanoveni



(1) Dohledem na konsolidovaném zakladé podle tohoto zakona se rozumi
sledovani a regulace rizik u konsolidac¢nich celkd, jejichz soucésti je obchodnik s
cennymi papiry, ktery neni bankou, za Ucelem omezeni rizik, kterym je tento
obchodnik s cennymi papiry vystaven na zakladé své Ucasti v konsolidacnim
celku.

(2) Dohled na konsolidovaném zakladé neni dohledem nad jednotlivymi
osobami zahrnutymi do konsolidacniho celku a nenahrazuje se jim vykon dohledu
nad c¢innosti obchodnikl s cennymi papiry na individualnim zékladé podle tohoto
zakona ani dohled nad bankami a financnimi institucemi podle jiného pravniho
predpisu.

(3) Pro ucely dohledu na konsolidovaném zakladé se obchodnikem s cennymi
papiry rozumi pouze obchodnik s cennymi papiry podle § 8a odst. 1 az 3.

§ 151
Vymezeni pojmu

(1) Pro Ucely tohoto zakona se rozumi

a) konsolida¢nim celkem skupina ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry,
skupina zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupina
zahranicni ovladajici banky, skupina financ¢ni holdingové osoby anebo skupina
smisené holdingové osoby, pricemz konsolidacni celek tvofi nejméné dvé
osoby,

b) zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry osoba se sidlem v zahranici, ktera
je v zemi svého sidla opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby a neni zahrani¢ni
bankou,

c) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery
neni bankou, jehoz ovlddanou nebo pridruzenou osobou je obchodnik s
cennymi papiry, zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, banka, druzstevni
zalozna, financni instituce, nebo podnik pomocnych sluzeb,

d) financ¢ni holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 nafrizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

e) smisenou holdingovou osobou osoba podle €l. 4 odst. 1 bodu 22 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

f) smisenou financni holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 21
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

g) skupinou ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skupina tvorena
ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry, jim ovladanymi a pridruzenymi
osobami, které jsou institucemi, financnimi institucemi nebo podnikem
pomocnych sluzeb,

h) skupinou financ¢ni holdingové osoby skupina tvorena financni holdingovou
osobou a ji ovlddanymi a pridruzenymi osobami, které jsou institucemi,



finan¢nimi institucemi nebo podnikem pomocnych sluzeb,

i) skupinou smisené holdingové osoby skupina tvorena smisenou holdingovou
osobou a ji ovlddanymi a pridruzenymi osobami, které jsou institucemi,
financnimi institucemi nebo podnikem pomocnych sluzeb,

j) pridruzenou osobou osoba podle Cl. 4 odst. 1 bodu 35 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

k) financni instituci financni instituce podle Cl. 4 odst. 1 bodu 26 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

I) zahrani¢nim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry zahrani¢ni obchodnik s
cennymi papiry, ktery ovladéa alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni bankou,

m) skupinou zahranic¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skupina
tvorena zahrani¢nim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry a jim
ovladanymi osobami a pridruzenymi osobami, které jsou institucemi,
financnimi institucemi nebo podnikem pomocnych sluzeb,

n) zahranicni ovladajici bankou zahrani¢ni banka se sidlem v jiném nez ¢lenském
staté Evropské unie, ktera ovladda alespon jednoho obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou,

0) skupinou zahrani¢ni ovladajici banky skupina tvorend zahrani¢ni ovladajici
bankou a ji ovlddanymi a pridruzenymi osobami,

p) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry ovladajici obchodnik s
cennymi papiry, ktery sou€asné neni osobou ovlddanou jinym obchodnikem s
cennymi papiry, bankou, financni holdingovou osobou nebo smisenou financni
holdingovou osobou se sidlem v Ceské republice,

g) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry ovladajici obchodnik s
cennymi papiry nebo zahrani¢ni ovladajici obchodnik s cennymi papiry,
kterému bylo udéleno opravnéni k vykonu cinnosti v ¢lenském staté Evropské
unie a ktery neni ovladan jinym obchodnikem s cennymi papiry, bankou nebo
zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry, kterym bylo udéleno opravnéni k
vykonu cinnosti v jakémkoli ¢lenském staté Evropské unie, ani neni ovladan
financ¢ni holdingovou osobou nebo smisenou financ¢ni holdingovou osobou,
ktera ma sidlo v jakémkoli ¢lenském staté Evropské unie,

r) tuzemskou financ¢ni holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 30
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

s) tuzemskou smiSenou financni holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1
bodu 32 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

t) evropskou smisenou financni holdingovou osobou osoba podle Cl. 4 odst. 1
bodu 33 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

u) evropskou financ¢ni holdingovou osobou osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 31
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

v) odpovednym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné financ¢ni holdingové
osoby obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, ovladany financni
holdingovou osobou, ktera neovldda zadnou banku nebo druzstevni zaloznu, jiz
bylo udéleno opravnéni k vykonu cinnosti v jakémkoliv clenském statée
Evropske unie, a ktera ma sidlo
1. v Ceské republice,



2. v jiném cClenském staté Evropské unie, pokud tato financni holdingova osoba
zaroven neovladdda zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry, kterému bylo
udéleno opravnéni k vykonu c¢innosti v tomto ¢lenském staté Evropské unie,
ani zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry s vétsi bilancni sumou,
kterému bylo udéleno opravnéni k vykonu cinnosti v jiném c¢lenském staté
Evropskeé unie, nebo 5

3. Vv jiném nez Clenském staté Evropské unie, pokud Ceska narodni banka
neupustila podle § 153 odst. 6 od vykonu dohledu na konsolidovaném
zdkladé nad skupinou této financ¢ni holdingové osoby;

je-li v takovémto konsolida¢nim celku vice obchodnikd s cennymi papiry, kteri

nejsou bankami, odpoveédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné financni

holdingové osoby se rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejvétsi bilancni
sumou,

w) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahranic¢niho
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery
neni bankou, ovladany zahrani¢nim ovladajicim obchodnikem s cennymi
papiry, pokud
1. tomuto zahrani¢nimu ovlddajicimu obchodnikovi s cennymi papiry bylo

udéleno opravnéni k vykonu c¢innosti v jiném nez ¢lenském stateé Evropské
unie,

2. tento zahrani¢ni ovladajici obchodnik s cennymi papiry neovlada zadnou
banku, druzstevni zaloznu nebo zahranicni banku, jiz bylo udéleno opravnéni
k vykonu cinnosti v jakémkoliv Clenském staté Evropské unie, a

3. Ceskd narodni banka neupustila podle § 153 odst. 6 od vykonu dohledu na
konsolidovaném zakladé nad skupinou tohoto zahranicniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry;

je-li v takovémto konsolida¢nim celku vice obchodnikl s cennymi papiry, kteri

nejsou bankami, odpovednym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné

zahranicniho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry se rozumi obchodnik s

cennymi papiry s nejvétsi bilan¢ni sumou,

x) odpoveédnym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné zahranicni ovladajici
banky obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, ovladany zahrani¢ni
ovladajici bankou, pokud Ceskd narodni banka neupustila podle § 153 odst. 6
od vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nad skupinou této zahrani¢ni
ovladajici banky; je-li v takovémto konsolida¢nim celku vice obchodnikd s
cennymi papiry, kteri nejsou bankami, odpovédnym obchodnikem s cennymi
papiry ve skupiné zahranicni ovladajici banky se rozumi obchodnik s cennymi
papiry s nejvétsi bilancni sumou,

y) odpoveédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smiSenou financni
holdingovou osobou obchodnik s cennymi papiry ovlddany smisenou financ¢ni
holdingovou osobou se sidlem
1. v Ceské republice,

2. Vv jiném clenském staté Evropské unie, pokud tato smisena financni
holdingova osoba zaroven neovlada zahranicni financni instituci, které bylo
udéleno opravneéni k vykonu cinnosti v tomto Clenském staté, ani zahranicni
financni instituci s vetsi bilancni sumou, které bylo udéleno opravnéni k



vykonu cinnosti v jiném Clenském staté Evropské unie, nebo
3. ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud Ceskd narodni
banka neupustila podle § 153 odst. 6 od vykonu bankovniho dohledu na
konsolidovaném zakladé;
je-li v konsolida¢nim celku podle bodd 1 az 3 vice obchodnikd s cennymi papiry
ovladanymi smiSenou financni holdingovou osobou, ktefi nejsou bankami,
odpoveédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smiSenou financni
holdingovou osobou se rozumi obchodnik s cennymi papiry s nejvétsi bilan¢ni
sumou,
z) konsolidovanym zdkladem konsolidovany zdklad podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 48
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,
za) instituci se pro Ucely tohoto zakona rozumi Uvérova instituce podle Cl. 4 odst.
1 bodu 1 a investicni podnik podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 2 nafrizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(2) Jestlize vazby v ramci konsolida¢niho celku jsou takového charakteru, ze
neni mozné jednoznacné urcit ovladajici osobu nebo jeji typ, mlze Ceska narodni
banka urcit v dohodé s prislusnym zahrani¢nim organem dohledu ovladajici osobu
konsolida¢niho celku nebo jeji typ. Tento postup Ceské narodni banky neni
spravnim fizenim.

(3) zrusen

Vykon dohledu na konsolidovaném zaklade

§ 152

(1) Dohled na konsolidovaném zdkladé vykonava Ceskd narodni banka,
pokud tento zakon nebo jiny pravni predpis nestanovi jinak.

(2) Pfi vykonu dohledu na konsolidovaném zéakladé Ceskd narodni banka
spolupracuje se zahrani¢nimi organy dohledu nad bankami, osobami s povolenim
k poskytovani investi¢nich sluzeb nebo financnimi institucemi a vymeénuje si s
té&mito orgdny informace; Ceskd narodni banka déale poskytuje na vyzadani
organdm dohledu jinych ¢lenskych statd Evropské unie informace potrebné pro
vykon jejich dohledu a z vlastniho podnétu poskytuje témto orgdnim zéasadni
informace, které maji podstatny vliv na hodnoceni financni situace zahranicniho
obchodnika s cennymi papiry nebo financni instituce v dot¢eném cClenském state,
a to zejména informace o
a) majetkopravnich vztazich mezi ¢leny konsolida¢niho celku, strukture spravy a

rizeni v€etné organizacni struktury konsolida¢niho celku, pricemz zahrnuty jsou
vSechny regulované i neregulované subjekty, neregulované ovladané osoby,
vyznamné pobocky a ovladajici osoby a organy dohledu nad regulovanymi



subjekty v tomto konsolidac¢nim celku,

b) postupech shromazdovani informaci od obchodnikd s cennymi papiry v
konsolidac¢nim celku a ovérovani téchto informaci,

c) vyvoji v obchodnikovi s cennymi papiry nebo jiné osobé v konsolidacnim celku,
ktery mdze vazné ohrozit finan¢ni situaci obchodnika s cennymi papiry v
konsolidac¢nim celku,

d) zavaznych sankcich a opatrenich k ndpravé mimoradného vyznamu ulozenych
obchodnikovi s cennymi papiry podle tohoto zédkona, zejména pozadavku na
zvyseni kapitadlu podle § 136 odst. 2 pism. a) a neudéleni souhlasu s
pouzivanim specialnich pristupt k vypoctu kapitadlového pozadavku, nebo
neudéleni souhlasu se zménou pouzivanych specialnich pristupd,

e) financnich holdingovych osobach a smisenych financnich holdingovych
osobach podle ¢l. 11 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013.

_ (3) O informace potrebné k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé
Ceskd narodni banka pozada organ dohledu jiného Clenského statu Evropské unie
vykonavajiciho dohled nad osobou, kterd je clenem konsolida¢niho celku. Rovnéz
pozadda organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zdkladé nad evropskym
ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry o informace tykajici se pristupl a
metod pouzivanych pri pInéni pravidel obezretného podnikani.

(4) Ceské narodni banka je oprdvné&na pro Gcely dohledu na konsolidovaném

zaklade

a) vyzadovat informace a dokumenty od osoby zahrnuté do konsolidacniho celku,

b) provést kontrolu u osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku; pokud jde o
zahrani¢ni osobu podléhajici dohledu, o zahajeni, Ucelu a vysledcich kontroly
na misté informuje prislusny zahrani¢ni organ dohledu,

c) pozadat o provedeni kontroly u osoby zahrnuté do konsolidacniho celku
prislusny zahrani¢ni organ dohledu s uvedenim dlvodu zadosti,

d) provést na zadost prislusného zahrani¢niho organu dohledu kontrolu u osoby
zahrnuté do konsolida¢niho celku; o zahajeni a vysledku kontroly informuje
prislusny zahranicni organ dohledu.

(5) Ceskd narodni banka m(ize informovat Evropsky organ pro bankovnictvi
40) nebo Evropsky organ pro cenné papiry a trhy 37), pokud organ dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie odmitne 2adost Ceské narodni banky o spolupréci,
zejména o poskytnuti informaci, nebo neposkytne pozadovanou informaci v
primérené Ihité, nebo pokud organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie
neposkytne zasadni informaci z vlastniho podnétu.

37) Cl. 16 odst. 2 a 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28.
ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob a trzni manipulaci (zneuzivani trhu), ve
znéni smérnice 2010/78/EU.

Cl. 22 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu
2003 o prospektu, ktery ma byt zverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych



papirt k obchodovani, ve znéni smérnice 2010/78/EU.

Cl. 58a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o
trzich financnich nastrojd, ve znéni smérnice 2010/78/EU.

Cl. 25 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
harmonizaci poZadavki na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ
cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, ve znéni smérnice
2010/78/EU.

40) Cl. 117 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU.

§ 152a

(1) Vykonéava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zékladé nad
skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupinou
evropské financni holdingové osoby nebo odpovédnym obchodnikem s cennymi
papiry ovlddanym evropskou smiSenou financni holdingovou osobou, mé kromé
ukoll stanovenych timto zdkonem, jinym pravnim predpisem nebo primo
pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim obezretnostni pozadavky
rovnéez tyto Ukoly:

a) koordinuje ve vztahu k ostatnim orgdn@im dohledu jinych ¢lenskych statd
Evropské unie shromazdovani a poskytovani vyznamnych nebo nezbytnych
informaci,

b) ve spolupraci s prislusnymi organy dohledu planuje a koordinuje postup téchto
organd v ramci vykonu dohledu pri béznych i mimoradnych situacich; tato
c¢innost zahrnuje koordinaci a planovani vykonu dohledu nad ¢innostmi
obchodnikl s cennymi papiry upravenymi v § 9a, § 12a odst. 1 pism. b), § 16,
casti osmé narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 a v § 16b,
vykonu dohledu provadéného podle § 135b a ukladani opatreni podle § 136
odst. 2 a § 156 odst. 1, vCetné koordinace vykonu dohledu ve smyslu
obdobnych ustanoveni pravnich predpist jiného ¢lenského statu,

c) ve spolupraci s prislusnymi organy dohledu a v pripadeé potreby s centralnimi
bankami Evropského systému centralnich bank, kterymi se rozumi centralni
banky Evropského systému centralnich bank podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 45
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, planuje a koordinuje
postup téchto organl pri pripravé na nepfriznivy vyvoj v obchodnikovi s
cennymi papiry a na mimoradné situace, a postup téchto organl v pribéhu
nepriznivého vyvoje v obchodnikovi s cennymi papiry za mimoradnych situaci;
dale planuje a koordinuje pripravu spolec¢nych hodnoceni, zavedeni pland pro
mimoradné situace, informovani verejnosti a ukladani opatreni k napravée
mimoradného vyznamu ve smyslu § 152 odst. 2 pism. d) a obdobnych
ustanoveni zahrani¢nich pravnich predpisd,

d) na vyzadani poskytuje orgdn@im dohledu jinych ¢lenskych statl Evropské unie
vykonavajicim dohled nad osobou, ktera je clenem takového konsolidacniho
celku, informace potrebné k vykonu dohledu nad touto osobou, zejména s
prihlédnutim k vyznamu této osoby pro financni trh daného statu.

e) zruseno



(2) Pokud pfisludny organ dohledu jiného ¢&lenského statu s Ceskou narodni
bankou pfi plnéni jejich Ukold uvedenych v odstavci 1 v dostate¢né mire
nespolupracuje, mdze o tom Ceskd narodni banka informovat Evropsky organ pro
bankovnictvi 34).

(3) Ceské narodni banka m@ze informovat Evropsky organ pro bankovnictvi,
pokud organ dohledu jiného c¢lenského statu pri vykonu dohledu na
konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry, skupinou evropské financni holdingové osoby nebo odpovédnym
obchodnikem s cennymi papiry ovlddanym evropskou smiSenou financni
holdingovou osobou, jejiz ¢len podléhd dohledu Ceské narodni banky, neplni své
povinnosti odpovidajici povinnostem podle odstavce 1 34).

(4) Vykondvé-li Ceska narodni banka dohled nad skupinou evropského
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropské financni holdingové
osoby nebo odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym evropskou
smisenou financ¢ni holdingovou osobou a nastane-li mimoradna situace vcetné
nepriznivého vyvoje na financnich trzich, kterd mdze ohrozit likviditu trhu a
stabilitu financniho systému v Clenském staté, v némz ma sidlo Clen této skupiny
nebo v némz vykonava cCinnost prostrednictvim vyznamné pobocky, vyznamné
pobocky podle zakona upravujiciho ¢innost bank nebo vyznamné pobocky podle
z&kona upravujiciho ¢innost spofitelnich a Gvérnich druzstev, Ceska narodni
banka bez zbytecného odkladu sdéli
a) centralnim bankdm Evropského systému centralnich bank v ¢lenskych statech
dotcenych touto situaci informace, jsou-li vyznamné pro vykon jejich tkold
stanovenych pravnimi predpisy, v€etné provadéni ménové politiky a s tim
souvisejiciho zajistovani likvidity, dohledu nad platebnimi a zGctovacimi
systémy a systémy vyporadani obchod( s cennymi papiry a ochrany stability
finan¢niho systému, a

b) Evropskému organu pro bankovnictvi, Evropské radé pro systémova rizika a
organdm verejné moci v ¢lenskych statech dotcenych touto situaci,
odpovédnym za pripravu pravnich predpist tykajicich se dohledu nad bankami,
obchodniky s cennymi papiry a financnimi institucemi, jakoz i osobam
poverenym témito organy k vykonu kontrolni ¢innosti, informace, jsou-li pro né
vyznamné.

(5) Zjisti-li Ceska narodni banka mimoradnou situaci, véetné nepfiznivého
vyvoje na financ¢nich trzich, kterd mdze ohrozit likviditu trhu a stabilitu finan¢niho
systému v ¢lenském staté, informuje bez zbytecného odkladu orgdn vykonavajici
dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry nebo nad skupinou evropské financni holdingové
osoby, jejiz clen ma sidlo v dotéeném cClenském state, nebo v tomto Clenském
staté vykonava cinnost prostrednictvim vyznamné pobocky, vyznamné pobocky
podle zakona upravujiciho Cinnost bank nebo vyznamné pobocky podle zakona
upravujiciho ¢innost spofitelnich a dvérnich druzstev.



(6) Zjisti-li Ceskad narodni banka pfi vykonu dohledu nad obchodnikem s
cennymi papiry, ze nastala mimoradna situace, v jejimz dlsledku by mohlo dojit k
ohroZeni likvidity trhu a stability finanéniho systému v Ceské republice, informuje
o tom bez zbytecného odkladu
a) centralni banky Evropského systému centralnich bank v ¢lenskych statech
dotcenych touto situaci, jsou-li tyto informace vyznamné pro vykon jejich GkolU
stanovenych pravnimi predpisy, v€etné provadéni ménové politiky a s tim
souvisejiciho zajistovani likvidity, dohledu nad platebnimi a zU¢tovacimi
systémy a systémy vyporadani obchodl s cennymi papiry a ochrany stability
finan¢niho systému, a

b) organy verejné moci v ¢lenskych statech dotcenych touto situaci, odpovédné
za pripravu pravnich predpisl tykajicich se dohledu nad bankami, obchodniky s
cennymi papiry a financnimi institucemi, jakoz i osobam povérenym témito
organy k vykonu kontrolni ¢innosti, jsou-li pro né tyto informace vyznamné.

(7) Pozaduje-li Ceska narodni banka informace potfebné pro vykon dohledu
na konsolidovaném zdakladé, o kterych vi, ze jiz byly ¢lenem konsolida¢niho celku
poskytnuty jinému orgdnu dohledu, prednostné pozada o takové informace tento
organ.

(8) Vykon dohledu provadény Ceskou narodni bankou nad ¢lenem skupiny
evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo nad clenem skupiny
evropské financni holdingové osoby, je zaloZzen na pisemnych ujednénich o
koordinaci a spolupraci s organem vykonavajicim dohled na konsolidovaném
zdkladé nad touto skupinou. Takovému organu dohledu Ize témito ujednanimi
sverit Ukoly tykajici se této koordinace a spoluprace.

(9) Vykondavé-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zékladé nad
skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo nad
skupinou evropské financ¢ni holdingové osoby, musi mit pisemna ujednani o
koordinaci a spolupraci s organy vykonavajicimi dohled nad Cleny této skupiny.
Ceské narodni bance Ize témito ujednanimi svérit ukoly tykajici se této koordinace
a spoluprace.

(10) Namisto Ceské narodni banky je orgadn dohledu jiného ¢lenského statu
vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo nad skupinou evropské financni
holdingove osoby prislusny k vykonu dohledu v souladu s pravem Evropskeé unie
29) nad Clenem této skupiny se sidlem v Ceské republice, a to v rozsahu a za
podminek stanovenych mezinarodni smlouvou, ktera je soucasti pravniho radu.
Tato mezindrodni smlouva vzdy stanovi podminky, za kterych mé Ceska republika
narok na regresni Uhradu vUci organu dohledu jiného ¢lenského statu nebo vici
Clenskému statu, na jehoz Uzemi ma tento organ sidlo, jestlize nahradila Skodu
nebo nemajetkovou Ujmu, kterou tento orgdn pri vykonu dohledu zpdsobil
nezakonnym rozhodnutim nebo nespravnym Urednim postupem. O této smlouvé



informuje Ceské narodni banka Evropsky organ pro bankovnictvi. Pfi vykonu
dohledu orgdnem dohledu jiného ¢lenského statu se pouzije pravni fad Ceské
republiky. Odpovédnost za Skodu zplsobenou orgdnem dohledu jiného ¢lenského
statu jeho rozhodnutim nebo nespravnym Urednim postupem pri vykonu dohledu
se posuzuje podle zakona upravujiciho odpovédnost za Skodu zplsobenou pfi
vykonu verejné moci 30).

(11) Namisto organu dohledu jiného ¢lenského statu je Ceskd narodni banka,
vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou evropského
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry nebo nad skupinou evropské financni
holdingové osoby, prislusna k vykonu dohledu v souladu s pravem Evropské unie
29) nad Clenem této skupiny se sidlem v jiném cClenském staté, a to v rozsahu a za
podminek stanovenych mezinarodni smlouvou, ktera je soucasti pravniho radu. O
této smlouve informuje Ceska narodni banka Evropsky organ pro bankovnictvi.

(12) Odstavce 8 az 11 se pouziji obdobné pro vykon dohledu na
konsolidovaném zakladé nad odpoveédnym obchodnikem s cennymi papiry
ovladanym evropskou smisenou financ¢ni holdingovou osobou.

29) Cl. 115 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU.

30) Zakon ¢. 82/1998 Sb., o odpovédnosti za skodu zpusobenou pri vykonu verejné moci
rozhodnutim nebo nespravnym urednim postupem a o zméné zakona Ceské narodni
rady ¢. 358/1992 Sb., o notarich a jejich cinnosti (notarsky rad), ve znéni pozdéjsich
predpisd.

34) Cl. 112 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU.

§ 152b

(1) Vykonava-li Ceskd narodni banka dohled na konsolidovaném zékladé nad
skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupinou
evropské financni holdingové osoby nebo odpovédnym obchodnikem s cennymi
papiry ovlddanym evropskou smiSenou financni holdingovou osobou, je prislusna,
po dohodé s ostatnimi organy vykonavajicimi dohled nad Cleny takovych skupin,
ulozit ¢lenovi této skupiny
a) opatreni k napravé podle § 136 odst. 2 pism. a) a n), jde-li o obchodnika s

cennymi papiry nebo zahranicniho obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1
pism. b)],

b) opatreni k napravé spocivajici ve zvysSeni kapitalu nad minimalni droven a v
podobé zvlastnich pozadavkl na likviditu podle zdkona upravujiciho ¢innost
bank, jde-li o banku nebo zahrani¢ni banku, nebo

c) opatreni k napraveé spocivajici ve zvyseni kapitalu nad minimalni droven a v
podobé zvlastnich pozadavkd na likviditu podle zdkona upravujiciho ¢innost
spofitelnich a dvérnich druzstev, jde-li o spofitelni a dvérni druzstvo.



(2) Ceskd narodni banka pfedem informuje ostatni orgdny vykondvajici
dohled nad cleny dotCené skupiny o zdméru ulozit opatreni k ndprave podle
odstavce 1 a soucasné jim predlozi zpravu o posouzeni kryti rizik kapitalem a
rizika likvidity této skupiny. Ceskd narodni banka vyviji Usili k tomu, aby bylo
dosazeno dohody podle odstavce 1 ve |h(ité do 4 mésicl ode dne, kdy Ceska
narodni banka predlozila ostatnim organlm vykondavajicim dohled nad ¢leny
dotcené skupiny zpravu o posouzeni kryti rizik kapitdlem, a ve Ih(té do 1 mésice
ode dne, kdy predlozila zpravu o posouzeni rizika likvidity.

(3) Nebude-li dohody podle odstavce 1 dosazeno ve Ih(itach podle odstavce
2, je Ceska narodni banka pfislusna ulozit opatreni k naprave uvedend v odstavci
1 ¢lendm dotcené skupiny, nad nimiz vykonava dohled, i bez dohody s ostatnimi
organy vykonavajicimi dohled nad Cleny dotcené skupiny. Pritom Ceska narodni
banka prihlédne k posouzeni rizik ¢lenl této skupiny vyjadrenému ve stanovisku
ostatnich organdl vykonavajicich dohled nad ¢leny této skupiny a témto organtim
zasle na védomi stejnopis pisemného vyhotoveni rozhodnuti.

(4) Nebylo-li dosazeno dohody podle odstavce 1, mize Ceska narodni banka
v poslednich 7 dnech pred uplynutim Ih(ty podle odstavce 2 pozadat Evropsky
organ pro bankovnictvi o urovnani sporu podle primo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho dohled nad financnim trhem v oblasti bankovnictvi
41). Pokud Ceskd narodni banka nebo orgdny vykonavajici dohled nad &leny
dotcené skupiny uvedené v odstavci 1 pozadaji Evropsky organ pro bankovnictvi o
urovnani sporu, Ceska narodni banka prerusi rfizeni o ulozeni opatreni k napravé
podle odstavce 1 do vydani rozhodnuti Evropskym orgadnem pro bankovnictvi.

(5) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je clenem skupiny evropského
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, clenem skupiny evropské financ¢ni
holdingové osoby nebo ¢lenem skupiny evropské ovladajici banky podle zakona
upravujiciho Cinnost bank nebo je odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry
ovladanym evropskou smiSenou financ¢ni holdingovou osobou, je Ceska narodni
banka prislusna ulozit opatreni k ndpravé podle § 136 odst. 2 pism. a) a n)
samostatné, jestlize nebude dosazeno dohody mezi organem vykonavajicim
dohled na konsolidovaném zakladé nad dotenou skupinou a ostatnimi organy
vykonavajicimi dohled nad ¢leny této skupiny do 4 mésicl ode dne, kdy organ
vykonavaijici dohled na konsolidovaném zaklade nad dotCenou skupinou predlozil
Ceské narodni bance zpravu o posouzeni kryti rizik kapitalem této skupiny, nebo
do 1 mésice ode dne, kdy organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé
nad dotcenou skupinou predlozil Ceské narodni bance zpravu o posouzeni rizika
likvidity této skupiny. Pritom Ceska narodni banka prihlédne ke stanovisku organu
vykonavajiciho dohled na konsolidovaném zakladé nad dotCenou skupinou.

(6) Nebylo-li dosazeno dohody podle odstavce 5, mize Ceska narodni banka
v poslednich 7 dnech pred uplynutim Ih{t podle odstavce 5 pozadat Evropsky
organ pro bankovnictvi o urovnani sporu podle primo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho dohled nad finan¢nim trhem v oblasti bankovnictvi



41). Pokud Ceska narodni banka nebo organy vykonavajici dohled nad &leny
dotcené skupiny nebo organy vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé
nad dotcenou skupinou pozadaji Evropsky organ pro bankovnictvi o toto urovnani
sporu, Ceska narodni banka prerusi fizeni o uloZeni opatfeni k ndpravé podle
odstavce 5 do vydani rozhodnuti Evropskym organem pro bankovnictvi.

(7) Pred vydanim rozhodnuti podle odstavce 3 si Ces[<é narodni banka mdze
vyzadat stanovisko Evropského organu pro bankovnictvi. Ceskd narodni banka si
toto stanovisko vyzada vzdy, jestlize o to pozada néktery z ostatnich organi
vykonavajicich dohled nad ¢leny dotcené skupiny. Jestlize bylo pred vydanim
rozhodnuti podle odstavce 3 nebo 4 vyzadano stanovisko Evropského organu pro
bankovnictvi, Ceskd narodni banka z ného vychézi, ledaze v odGvodnéni
rozhodnuti uvede dlvody, pro které se od tohoto stanoviska odchyluje.

(8) Ceskd narodni banka pfezkoumava rozhodnuti podle odstavce 1, 3 nebo
5 nejméné jednou za rok postupem uvedenym v odstavcich 1, 2, 3, 5, 7. Ceska
narodni banka mUze tato rozhodnuti prezkoumat na odlvodnény pisemny navrh
organu vykonavajicino dohled nad ¢lenem dotcené skupiny. V takovém pripadé lze
rozhodnuti podle odstavce 1, 3 nebo 4 prezkoumat také jen v rozsahu tohoto
navrhu.

(9) Obchodnik s cennymi papiry je povinen udrzovat kapital na individualnim
nebo konsolidovaném zakladé nad minimalni Urovni, je-li mu tato povinnost
uloZena rozhodnutim vydanym v dohodé& s Ceskou narodni bankou orgdnem
jiného Clenského statu vykonavajicim dohled na konsolidovaném zakladé.

41) Cl. 113 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU.

§ 152c

(1) Vykonava-li Ceskd narodni banka dohled na konsolidovaném zékladé nad
skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupinou
evropské financni holdingové osoby nebo nad odpovédnym obchodnikem s
cennymi papiry ovladanym evropskou smisenou financni holdingovou osobou,
zfizuje pro pIlnéni Gkoll uvedenych v § 152a odst. 1 az 4 kolegium. Zrizeni a
¢innost kolegia jsou zalozeny na pisemnych ujednanich podle § 152a odst. 7,
ktera pripravuje Ceska narodni banka po projednani s dotcenymi organy dohledu.
Je-li to ucCelné, Ceska narodni banka pri dodrzeni povinnosti mi¢enlivosti a dalSich
pozadavkl stanovenych pravem Evropské unie koordinuje spolupraci s organy
dohledu jinych nez ¢lenskych statl. Zrizenim a c¢innosti kolegii nejsou dotceny
pravomoci a pUsobnost organt dohledu stanovené pravem Evropské unie.

(2) Kolegium vytvari pfedpoklady pro spolupraci Ceské narodni banky a
ostatnich dotéenych organl dohledu pfi



a) vymeéneé informaci,

b) uplatfiovani ujednani a mezinarodnich smluv podle § 152a odst. 6 az 9, je-li to
ucelné,

c) stanoveni pland kontrol vychézejicich z hodnoceni rizik dotéené skupiny podle
§ 135 odst. 3,

d) zvySovani Gcinnosti dohledu omezovanim zdvojenych pozadavkd pri vykonu
dohledu vcetné pozadavku na poskytnuti informaci podle § 152a odst. 5, § 152
odst. 3 véty druhé a podle obdobnych ustanoveni zahrani¢nich pravnich
predpisd,

e) jednotném uplatnovani pravidel obezretného podnikdni v ramci dotcené
skupiny, aniz jsou dotéeny pravomoci orgdnl dohledu stanovené pravem
Evropské unie,

f) planovani a koordinaci Cinnosti uvedenych v § 152a odst. 1 pism. c) a v
obdobnych ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpisd, s prihlédnutim k
¢innosti jinych organd, jsou-li pro tyto Gcely zrizeny.

_(3) Cleny kolegia jsou

a) Ceska narodni banka,

b) organy vykonavajici dohled nad ¢leny dotcené skupiny,

c) orgadny dohledu hostitelskych statl, v nichz ¢len dotéené skupiny vykonava
cinnost prostrednictvim vyznamné pobocky, vyznamné pobocky podle zakona
upravujiciho ¢innost bank nebo vyznamné pobocky podle zakona upravujiciho
cinnost sporitelnich a uvérnich druzstev,

d) centraini banky Evropského systému centralnich bank, je-li to Ucelné,

e) organy dohledu jinych nez ¢lenskych statd, je-li to icelné a jestlize podle
nazoru vsech dotéenych organt dohledu chrani informace nejméné v rozsahu,
jaky je pozadovan pravem Evropské unie.

(4) Ceskd narodni banka fidi jednani kolegia a uréuje, ktefi ¢lenové se
ucastni jednani nebo jiné Cinnosti kolegia. Pritom bere v Uvahu vyznam téchto
cinnosti pro plnéni svych povinnosti uvedenych v § 24b odst. 2 a 3, jakoz i jejich
vyznam pro Cleny kolegia. Na zakladé dostupnych informaci zejména pfihlizi k
moznému dopadu na stabilitu financniho systému v dotlenych ¢lenskych statech,
predevsim v mimoradnych situacich.

(5) Ceska narodni banka vyviji Usili k tomu, aby Clenové kolegia Uzce
spolupracovali. Ceska narodni banka informuje s dostateCnym predstihem cleny
kolegia o jednani kolegia, poradu jednani a planovanych Cinnostech a bez
zbytec¢ného odkladu je informuje o zavérech prijatych na jednani nebo o jiné
dohodnuté cinnosti.

(6) Ceskd narodni banka informuje Evropsky organ pro bankovnictvi o
c¢innosti kolegia, a to i v pripadé, ze nastane mimoradna situace, a poskytne mu
veskeré informace, které jsou vyznamné pro sblizovani nastrojd a postupl
dohledu. Ustanoveni § 117 tim neni dotceno.



§ 153

(1) Ceské narodni banka vykonavé dohled na konsolidovaném zakladé nad
skupinou ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry. Ceska narodni banka dale
vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad skupinou zahrani¢niho
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, jejimz ¢lenem je odpoveédny obchodnik
s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry, a nad skupinou zahranicni ovladajici banky, jejimz ¢lenem je odpovédny
obchodnik s cennymi papiry ve skupiné zahrani¢ni ovladajici banky. Skupina
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry ovlddaného tuzemskym ovladajicim
obchodnikem s cennymi papiry nebo tuzemskou financ¢ni holdingovou osobou
podléha dohledu na konsolidovaném zakladé, jen pokud je ¢lenem této skupiny
zahranicni obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka nebo financni instituce,
se sidlem v jiném nez Clenském staté Evropské unie.

(2) Ceska narodni banka vykonavéa dohled na konsolidovaném zékladé nad
skupinou financni holdingové osoby, jejimz ¢lenem je odpovédny obchodnik s
cennymi papiry ve skupiné financ¢ni holdingové osoby, a nad odpovédnym
obchodnikem s cennymi papiry ovlddanym smisenou financni holdingovou
osobou. Skupina financni holdingové osoby ovlddané tuzemskym ovladajicim
obchodnikem s cennymi papiry nebo tuzemskou financni holdingovou osobou
podléha dohledu na konsolidovaném zakladée, jen pokud je ¢lenem této skupiny
zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni banka nebo financni instituce,
se sidlem v jiném nez ¢lenském staté Evropské unie.

(3) Ceské nérodni banka mUze

a) vykonavat dohled nad skupinou financ¢ni holdingové osoby, ktera nesplnuje

podminky podle odstavce 2 véty prvni,
b) upustit od vykonu dohledu nad skupinou financ¢ni holdingové osoby, ktera

splhuje podminky podle odstavce 2 véty prvni,
jestlize se tak dohodne s pfislusnym organem dohledu ¢lenského statu Evropské
unie a jestlize se jim jevi ur¢eni odpovédného obchodnika s cennymi papiry ve
skupiné financni holdingové osoby podle kritérii stanovenych timto zakonem [§
151 odst. 1 pism. s)] jako nevhodné, zejména s ohledem na vyznam obchodnikl s
cennymi papiry, kteri nejsou bankou, nebo zahrani¢nich obchodnikd s cennymi
papiry, kteri jsou Cleny tohoto konsolidacniho celku, pro financni trh v dotCenych
Clenskych statech Evropské unie. V takovém pripadé si vSak Ceska narodni banka
nebo prislusny organ dohledu predem vyzadaji stanovisko odpovédného
obchodnika s cennymi papiry ve skupiné financ¢ni holdingové osoby nebo
evropské financni holdingové osoby, které jsou ¢leny dotceného konsolidacniho
celku. Pokud Ceska narodni banka postupuje podle pismene a), ur¢i obchodnika s
cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery bude plnit povinnosti odpovédného
obchodnika s cennymi papiry ve skupiné financ¢ni holdingové osoby. Ceska narodni
banka informuje Evropskou komisi a Evropsky organ pro bankovnictvi o dohodach



podle véty prvni.

(4) Odstavec 3 se pouzije obdobné pro vykon dohledu na konsolidovaném
zakladé nad odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smisenou
financni holdingovou osobou.

(5) Ceskd narodni banka vykonava dohled na konsolidovaném zakladé nad
skupinou smisené holdingové osoby.

(6) Ceskd narodni banka m@ize upustit od vykonu dohledu na
konsolidovaném zdkladé nad konsolida¢nim celkem, ma-li ovladajici osoba sidlo
ve state, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, pokud je nad timto
konsolidacnim celkem vykonavan srovnatelny dohled na konsolidovaném zakladé
podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezretnostni
pozadavky. Pred timto rozhodnutim Ceska narodni banka pozada o stanovisko
organ dohledu nad zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry se sidlem v jiném
Clenském state Evropské unie, ktery je Clenem stejného konsolidacniho celku a
Evropskou komisi. Neni-li vykonavan srovnatelny dohled na konsolidovanem
zadkladé nad timto konsolida¢nim celkem, Ceska narodni banka mdze po ¢lenovi
konsolidacniho celku pozadovat zalozeni financni holdingové osoby nebo smisené
financni holdingove osoby na Uzemi Ceske republiky nebo jiného Clenske statu
Evropské unie. Tento postup Ceska narodni banka oznami organu dohledu nad
zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry se sidlem v jiném Clenském state
Evropské unie, ktery je clenem stejného konsolidacniho celku, a Evropskému
bankovnimu vyboru.

Povinnosti osob podléhajicich dohledu na konsolidovaném
zakladé

§ 154

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9a odst. 4 a
ktery je clenem konsolidacniho celku podléhajiciho dohledu Ceské narodni banky
podle tohoto zdkona, je povinen dodrzovat na konsolidovaném zakladé
a) pozadavky na fidici a kontrolni systém [§ 12 odst. 1 pism. a)],

b) strategie a postupy pro vyhodnocovani a zmeény vnitfné stanoveného kapitalu
(§ 9a),
c) pozadavky na operace v ramci konsolidacniho celku (§ 155 odst. 3).

(2) Osoba zahrnutd do konsolida¢niho celku sdé&luje na vyzadani Ceské
narodni bance primo nebo prostrednictvim ovladajici osoby nebo obchodnika s
cennymi papiry, ktery je soucasti tohoto konsolida¢niho celku a je ur¢en Ceskou
narodni bankou, kazdou informaci potrfebnou pro provadéni dohledu na



konsolidovaném zakladé.

(3) Osoby zahrnuté do konsolidacniho celku jsou povinny umoznit provedeni
kontroly podle § 152 a poskytnout Ceské narodni bance potrfebnou soucinnost.

§ 155

(1) Osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku vytvori odpovidajici kontrolni
mechanismy zajistujici spravnost poskytovanych informaci pro Ucely dohledu na
konsolidovaném zakladé.

(2) Tuzemsky ovladajici obchodnik s cennymi papiry, odpoveédny obchodnik s
cennymi papiry ve skupiné financni holdingové osoby, odpovédny obchodnik s
cennymi papiry ovladany smisenou financni holdingovou osobou odpovédny
obchodnik s cennymi papiry ve skupiné zahranic¢niho ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry a odpoveédny obchodnik s cennymi papiry ve skupiné zahranicni
ovladajici banky pfedem oznami Ceské narodni bance auditory, ktefi budou
provadét audit osob zahrnutych v konsolidacnim celku podléhajicimu dohledu
Ceské narodni banky podle tohoto zakona. Ceska narodni banka je opravnéna
vyzadovat od téchto osob audit informaci, které predavaji pro ucely dohledu na
konsolidovaném zakladé podle tohoto zakona.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, je povinen radné
sledovat své operace se Cleny stejného konsolida¢niho celku, fidit rizika s nimi
spojenda a podrobit je odpovidajicim mechanismUm vnitrni kontroly.

§ 155a

(1) Vedouci osoba financ¢ni holdingové osoby, smiSené financni holdingové
osoby nebo fyzicka osoba, ktera ovldda vyhradné nebo prevazné obchodniky s
cennymi papiry, zahrani¢ni obchodniky s cennymi papiry, banky, druzstevni
zalozny nebo financni instituce, nebo ovlada alespon jednoho obchodnika s
cennymi papiry, ktery neni bankou, a neni smisenou holdingovou osobou, musi
mit k vykonu své funkce predchozi souhlas Ceské narodni banky. Ceska narodni
banka udéli souhlas osobé, ktera splnuje podminky obdobné podle § 10. V
pripadé, ze vedouci osobou financni holdingové osoby nebo smisené financni
holdingové osoby je pravnicka osoba, musi tento souhlas mit fyzicka osoba, ktera
je vedouci osobou této pravnické osoby. O souhlas pfislusna osoba musi pozadat
do 2 mésict ode dne, kdy se stane finan¢ni holdingovou osobou, smiSenou
financni holdingovou osobou nebo ovladajici fyzickou osobou. Ustanoveni § 10a se
pouzije obdobné.

(2) Z&dost o souhlas podle odstavce 1 Ize podat pouze na pfedepsaném



tiskopise, ke kterému Zadatel prilozi doklady nezbytné pro posouzeni skuteCnosti
uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci
pravni predpis.

§ 155b

(1) Ceska narodni banka m@ze pfi vykonu dohledu na konsolidovaném
zdkladé nad smisenou financ¢ni holdingovou osobou po konzultaci s prislusnymi
organy dohledu stanovit, Zze pri vykonu tohoto dohledu pouzije pouze pfislusna
ustanoveni zakona upravujiciho doplhkovy dohled nad finan¢nimi konglomeraty, a
to za podminky, Ze se na tuto smiSenou financni holdingovou osobu vztahuji
srovnatelné pozadavky tohoto zdkona a zakona upravujiciho doplnkovy dohled
nad financnimi konglomeraty, zejména pokud jde o rizikové orientovany dohled.

(2) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zékladé nad
odpoveédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smisenou financni
holdingovou osobou, mize po konzultaci s prislusnymi organy dohledu stanovit,
Ze pri vykonu tohoto dohledu pouzije pouze pfislusna ustanoveni zdkona
upravujiciho doplnkovy dohled nad financnimi konglomeraty, a to za podminky, ze
se na tuto evropskou smisenou financni holdingovou osobu vztahuji srovnatelné
pozadavky tohoto zédkona a zakona upravujiciho doplhkovy dohled nad financnimi
konglomeraty, zejména pokud jde o rizikové orientovany dohled.

(3) Ceska narodni banka je pfisludna ke konzultaci o pouziti pouze
zahrani¢nich pravnich predpist upravujicich dopliikovy dohled nad finan¢nimi
konglomeraty, je-li organem vykonavajicim dohled nad obchodnikem s cennymi
papiry ovladanym evropskou smisenou financ¢ni holdingovou osobou a je-li k této
konzultaci vyzvana organem vykonavajicim doplnkovy dohled nad financnim
konglomeratem.

(4) Ceskd narodni banka m@ze pfi vykonu dohledu na konsolidovaném
zdkladé stanovit, ze pri vykonu tohoto dohledu nad smiSenou financni
holdingovou osobou pouzije pouze ustanoveni, ktera se vztahuji na
nejvyznamnejsi sektor podle zdkona upravujiciho doplnkovy dohled nad
financ¢nimi konglomeraty, a to za podminky, ze se na tuto smisenou financ¢ni
holdingovou osobu vztahuji rovnocenné pozadavky tohoto zakona a zakona
upravujiciho ¢innost pojistoven, zejména pokud jde o rizikové orientovany dohled.

(5) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném zékladé nad
odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ovladanym smisenou financni
holdingovou osobou, mUze po dohodé s prislusnymi organy dohledu stanovit, ze
pri vykonu tohoto dohledu pouzije pouze ustanoveni, kterd se vztahuji na
nejvyznamnejsi sektor podle zakona upravujiciho doplrikovy dohled nad
financ¢nimi konglomeraty, a to za podminky, ze se na tuto evropskou smisenou



financni holdingovou osobu vztahuji rovnocenné pozadavky tohoto zdkona a
zakona upravujiciho Cinnost pojistoven, zejména pokud jde o rizikové orientovany
dohled.

(6) Ceské narodni banka je pfislusnd k dohodé o pouziti pouze zahrani¢nich
pravnich predpisd vztahujicich se na nejvyznamnéjsi sektor podle predpisi
upravujicich doplfikovy dohled nad financnimi konglomeraty, je-li organem
vykonavajicim dohled nad obchodnikem s cennymi papiry ovlddanym evropskou
smiSenou financ¢ni holdingovou osobou a je-li k této dohodé vyzvana organem
vykonavajicim doplnkovy dohled nad financnim konglomeratem.

§ 155c

(1) Ceské narodni banka informuje Evropsky organ pro bankovnictvi o

a) postupech pfrijatych podle § 155b odst. 1, 2, 4 a 5,

b) pripadech, kdy pouzije § 135c odst. 1,

c) fungovani procesu prezkumu a vyhodnocovani podle § 135b,

d) metodice pouzité jako zaklad pro rozhodnuti podle § 135b odst. 3 az 5, § 135c¢
odst. 2, 3 a4 a § 136 pri procesu prezkumu a vyhodnocovani podle § 135b,

e) nazvech orgadnd nebo osob, kterym sméji byt sdélovany informace podle §
135a,

f) financ¢nich holdingovych osobach a smisenych financnich holdingovych osobach
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

g) vysledcich prezkumu a vyhodnocovani podle § 135b, jestlize vysledky naznacuji
hrozici systémové riziko podle Cl. 23 narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 1093/2010 ze strany obchodnika s cennymi papiry; tyto informace
poskytne Ceska narodni banka bez zbytecného odkladu,

h) Udajich shromazdénych za Gcelem srovnani trendl a postupl odménovani,

i) opatrenich prijatych podle § 12h pism. g),

j) povoleni zastavat dalsi funkci nevykonného clena podle § 14 odst. 8 posledni
véta,

k) ddajich shromdazdénych podle § 12h pism. h),

) Udajich ziskanych od obchodnika s cennymi papiry o rozhodnuti akcionard nebo
spolecnikd, ktera se tykaji odménovani,

m) opatrenich k naprave ulozenych podle § 136 odst. 2 pism. 1), § 136 odst. 7 a
pokutach ulozenych za spravni delikty podle § 157 odst. 8 pism. d), g9), j) az q),
s)at), § 164 odst. 1 pism. a) azd), § 166 odst. 1 pism. a), c) az e), vCetné
udajl o odvolani proti rozhodnuti, kterym byly tyto sankce ulozeny,

n) slozeni kombinované kapitalové rezervy a dni, od kterého obchodnici s cennymi
papiry podléhaji povinnosti kombinovanou kapitdlovou rezervu v tomto slozeni
udrzovat,

0) uznani zkraceni pfechodného obdobi pro proticyklickou kapitalovou rezervu
zavedeného jinym cClenskym statem Evropské unie.



(2) Na vyzadani Ceska narodni banka informuje Evropsky organ pro
bankovnictvi o vSech skute¢nostech nezbytnych k plnéni jeho Ukoll stanovenych
prislusnymi predpisy Evropské unie 47).

(3) Ceské narodni banka informuje Evropskou komisi o

a) financnich holdingovych osobach a smisenych financnich holdingovych
osobdach podle ¢l. 11 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

b) slozeni kombinované kapitalové rezervy a dni, od kterého obchodnici s cennymi
papiry podléhaji povinnosti kombinovanou kapitalovou rezervu v tomto slozeni
udrzovat,

c) uznani zkraceni prechodného obdobi pro proticyklickou kapitalovou rezervu
zavedeného jinym Clenskym statem Evropské unie.

(4) Ceskd narodni banka informuje Evropskou radu pro systémova rizika o

a) slozeni kombinované kapitalové rezervy a dni, od kterého obchodnici s cennymi
papiry podléhaji povinnosti kombinovanou kapitdlovou rezervu v tomto slozeni
udrzovat,

b) uznani zkraceni prechodného obdobi pro proticyklickou kapitalovou rezervu
zavedeného jinym Clenskym statem Evropské unie,

c) sazbé proticyklické kapitalové rezervy podle § 9ac odst. 3 a Udajich uvedenych
v § 9ac odst. 7.

(5) Ceskd narodni banka informuje Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a
zameéstnanecké penzijni pojisténi 48) o postupech prijatych podle § 155b odst. 1,
2,4 ab.

(6) Ceskd narodni banka poskytne Evropskému organu pro bankovnictvi
soucinnost ve vsech pripadech, kdy Evropsky organ pro bankovnictvi z vlastni
iniciativy prispiva k resSeni sporl mezi prislusnymi organy.

(7) Ceskd narodni banka vyuziva udajd z databaze spravnich sankci
Evropského organu pro bankovnictvi pro posouzeni dbvéryhodnosti ¢lenl organ(
obchodnika s cennymi papiry.

(8) Ceskd narodni banka informuje pfislusna kolegia organd dohledu o
a) slozeni kombinované kapitalové rezervy a dni, od kterého obchodnici s cennymi
papiry podléhaji povinnosti kombinovanou kapitalovou rezervu v tomto slozeni
udrzovat,
b) uznani zkraceni prechodného obdobi pro proticyklickou kapitalovou rezervu
zavedeného jinym cClenskym statem Evropské unie.

47) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU. Narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zrizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a



o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES.
48) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu
2010 o zrizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi a
zameéstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni
rozhodnuti Komise 2009/79/ES.

§ 156
Opatreni k napravé

(1) V pripadé poruseni tohoto zakona nebo rozhodnuti vydaného podle
tohoto zdkona osobou zahrnutou do konsolidac¢niho celku, které mize negativné
ovlivnit financni situaci obchodnika s cennymi papiry, ktery je soucasti
konsolida¢niho celku, mdze Ceskd narodni banka ovlddajicimu obchodnikovi s
cennymi papiry, finan¢ni holdingové osobé, odpovédnému obchodnikovi s
cennymi papiry ve skupiné financni holdingové osoby, odpovédnému
obchodnikovi s cennymi papiry ve skupiné zahranic¢niho ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry, odpovédnému obchodnikovi s cennymi papiry ve skupiné
zahrani¢ni ovladajici banky nebo smisené holdingové osobé podle povahy
zjisténého poruseni
a) naridit, aby ve stanovené Ih(té zjednal napravu,

b) naridit zajisténi mimoradného auditu u osoby, kterd je soucasti konsolidacniho
celku, na naklady ovladajici osoby,

c) zakazat nebo omezit uzavirani obchod( s investi¢nimi nastroji s osobami, které
jsou soucasti stejného konsolida¢niho celku.

(2) Osoba zahrnuta do konsolidacniho celku, ktera neni obchodnikem s
cennymi papiry, uzavird obchody s investi¢nimi nastroji zplsobem, ktery
neposkozuje zajmy zadkaznikd obchodnika s cennymi papiry, ktery je soucasti
stejného konsolidacniho celku, a neohrozuje jeho financni stabilitu nebo
nenarusuje prihlednost finan¢niho trhu.

(3) V§ 151 az 155 se bankou rozumi i zahrani¢ni banka.

HLAVA 1l
Spravni delikty a prestupky

§ 157

Spravni delikty osob, které poskytuji investi¢ni sluzby



(1) Obchodnik s cennymi papiry nebo zahraniCni osoba poskytujici investicni
sluzby v Ceské republice prostrednictvim pobocky se dopusti spravniho deliktu
tim, ze

a) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13,
b) porusi povinnost informovat Ceskou narodni banku podle § 15t odst. 1,
C) neuverejni Udaje podle § 16b nebo § 16c,
d) neoznami zahdjeni nebo ukonceni systematické internalizace podle § 17a
odst. 2,
e) pri systematické internalizaci neuverejni zavazné kotace podle § 17b,
f) pri systematické internalizaci neprovede pokyn podle § 17c,
g) pri systematické internalizaci omezi pristup ke kotacim v rozporu s § 17d,
h) jako drazebnik cennych papirll organizuje verejnou drazbu cennych papird v
rozporu s § 33, nebo
i) nezaplati prispévek do Garanc¢niho fondu podle § 129.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, zahranini osoba poskytujici investi¢ni
sluzby v Ceské republice prostrednictvim pobocky nebo investicni
zprostredkovatel se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) neposkytuje investicni sluzby s odbornou péci podle § 11a nebo § 32 odst. 1,

b) porusi pri jednani se zakazniky povinnost podle § 15 odst. 1 nebo § 32 odst. 3,

c) neuchovava dokumenty nebo zdznamy podle § 17 nebo § 32 odst. 6, nebo

d) porusi povinnost poskytnout spotrebiteli prfed uzavrenim smlouvy o financnich
sluzbach uzavirané na dalku informace podle zvlastniho pravniho predpisu 23).

(3) Obchodnik s cennymi papiry nebo zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo ve
staté, ktery neni clenskym statem Evropské unie, a ktera poskytuje investicni
sluzby v Ceské republice prostrednictvim pobocky, se dopusti spravniho deliktu
tim, ze porusi povinnost obezretného poskytovani investicnich sluzeb podle § 12,
12c, 12d nebo 12e.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve state,
ktery neni ¢lenskym statem Evropskeé unie, a ktera poskytuje investicni sluzby v
Ceské republice prostrednictvim pobocky, nebo investi¢ni zprostfedkovatel se
dopusti spravniho deliktu tim, ze provadi svou ¢innost pomoci osoby, kterd
nespliuje podminky podle § 14.

(5) Investicni zprostredkovatel se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) provadi svou Cinnost pomoci osoby, ktera nesplhuje podminky podle § 30 odst.
1 nebo 2,
b) nezajisti obezretné poskytovani investicnich sluzeb podle § 32 odst. 4,
c) nevede evidenci prijatych nebo predanych pokyn( podle § 32 odst. 5, nebo
d) porusi informacni povinnost podle § 32 odst. 7.

(6) Zastoupeny se dopusti spravniho deliktu tim, ze porusi pfi vykonavani
svych cCinnosti vazanymi zastupci povinnost podle § 32c odst. 6 nebo § 32d odst.
1.



(7) Obchodnik s cennymi papiry se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) udéli souhlas podle § 2b odst. 1, aniz posoudi splnéni podminek podle § 2b
odst. 3,

b) nepredlozi Ceské narodni bance nebo neuvefejni na svych internetovych
strankach vyrocni zpravu podle § 16 odst. 1,

c) porusi informacni povinnost podle § 16 odst. 2,

d) neposkytne Garan¢nimu fondu podklady podle § 130 odst. 11,

e) porusi povinnost vést evidenci Udajd tykajicich se pojisténych pohledavek z
vkladl zdkaznik( podle zdkona upravujiciho ¢innost bank, nebo

f) porusi povinnost predat Udaje tykajici se pojisténych pohledavek z vkladi
bance, sporitelnimu a dveérnimu druzstvu nebo zahranicni bance podle zakona
upravujiciho ¢innost bank.

(8) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, nebo obchodnik s
cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9a odst. 4, se dopusti spravniho
deliktu tim, Zze na individualnim nebo konsolidovaném zakladé
a) pouzije nebo zmeni interni pristup pro vypocet kapitaloveho pozadavku bez

predchoziho souhlasu Ceské narodni banky nebo tento pfistup pouziva v
rozporu se zavaznymi podminkami stanovenymi v tomto souhlasu podle cl.
143 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) . 575/2013, narizeni nebo
rozhodnuti Evropské komise,

b) pouzije Gvérové hodnoceni pro vypocet kapitadlovych pozadavk( v rozporu s
primo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim obezretnostni
pozadavky,

c) neprijme nebo neuplatiuje strategie nebo postupy podle § 9a,

d) se vystavi expozici presahujici limity stanovené v ¢l. 395 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) . 575/2013 a provadécim pravnim predpisem
vydaném podle § 199,

e) porusi informacni povinnost podle § 16 odst. 3 a 4,

f) neuverejni Udaje podle Casti osmé narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013,

g) porusi povinnost podle § 155 odst. 3,

h) neposkytne pravnické osobé nebo podnikajici fyzické osobé bez zbytecného
odkladu pisemné vysvétleni jejiho Uvérového hodnoceni podle ¢l. 431 odst. 4
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

i) nedodrzi pravidla pro stanoveni kapitalu, urCeni jednotlivych kapitalovych
pozadavkd nebo podminky pro pouzivani pristupl pro vypocet kapitalovych
pozadavkl podle ¢asti druhé a treti narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 575/2013,

j) nesdéli Ceské narodni bance Udaje nebo sdéli nelplné nebo nespravné Udaje
podle ¢l. 99 odst. 1 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,
narizeni nebo rozhodnuti Evropské komise,

k) nesdéli Ceské narodni bance Gdaje, nebo sdéli nedpiné nebo nespravné Gdaje o
kapitalovych pozadavcich stanovenych v ¢l. 101 narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, narizeni nebo rozhodnuti Evropské



komise,

|) se vystavi Uvérovému riziku sekuritizované pozice,

m) v rozporu s primo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim
obezfetnostni pozadavky nesdéli Ceské ndrodni bance Gdaje nebo sdéli
nespravné anebo nelplné Udaje o
1. velkych expozicich,

2. pakovém pomeéru,
3. likvidité,

n) neudrzuje opakované nebo po delsi dobu likvidni prostfedky podle ¢l. 412
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,

0) nezpristupni informace v rozsahu a zpdsobem stanovenym ¢l. 431 odst. 1 az 3
nebo Cl. 451 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013,
narizenim nebo rozhodnuti Evropské komise nebo tyto informace zpristupni s
nedplnymi nebo nespravnymi Udaji,

p) rozdéli ¢ast zisku po zdanéni v rozporu s timto zakonem,

g) poskytne plnéni drziteldm investi¢nich nastrojl zahrnutych v kapitalu
obchodnika s cennymi papiry v rozporu s ¢lankem 28, 51 nebo 63 nafrizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, nebo

r) umozni osobé, ktera nesplnuje pozadavky tohoto zdkona na clena statutarniho
organu, spravni rady nebo dozorci rady obchodnika s cennymi papiry, stat se
nebo zlstat ¢lenem tohoto organu.

(9) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, se dopusti spravniho
deliktu tim, ze
a) podnikatelsky vykonava Cinnost v rozporu s § 6b odst. 1,
b) porusi oznamovaci povinnost podle § 21 odst. 1, § 21 odst. 6, § 22 odst. 1 nebo
§ 22 odst. 5, nebo
c) umisti svou pobocku v hostitelském staté navzdory rozhodnuti Ceské narodni
banky podle § 21 odst. 5.

(10) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, nebo zahrani¢ni osoba,
ktera poskytuje investicni sluzby v Ceské republice prostrednictvim pobocky, se
dopusti spravniho deliktu tim, ze neposkytne bez zbytecného odkladu zadateli o
avér nebo zapuUjcku vysvétleni o jeho Gvérovém hodnoceni podle ¢l. 431 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(11) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9a odst. 4,
se dopusti spravniho deliktu tim, ze na individudalnim nebo konsolidovaném
zdkladéeé nezavede nebo neudrzuje fidici a kontrolni systém podle § 12 odst. 1
pism. a).

(12) Zahrani¢ni osoba poskytujici investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky se dopusti spravniho deliktu tim, ze porusi informacni
povinnost podle § 16 odst. 2 pism. a), b), c) nebo d) nebo § 16 odst. 3 pism. a).

(13) Zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve state, ktery neni clenskym statem



Evropské unie, a kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky, se dopusti spravniho deliktu tim, Zze neozndmi bez
zbyte&¢ného odkladu Ceské narodni bance zménu ve skute¢nostech, na jejichz
zaklade ji bylo udéleno povoleni v rozporu s § 28 odst. 6.

(14) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 1 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 7 pism. a),

b) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. g), h) nebo i),
odstavce 2 pism. d), odstavce 5, odstavce 6, odstavce 7 pism. d), e) nebo f),
odstavce 9 pism. b) nebo c) nebo odstavce 13,

c) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a), b), c), d), e)
nebo f), odstavce 2 pism. a), b) nebo c), odstavce 3, odstavce 4, odstavce 7
pism. b) nebo c), odstavce 8, odstavce 9 pism. a), odstavce 10, odstavce 11
nebo odstavce 12,

d) dvojnasobku vyse neopravnéného prospéchu, je-li mozno vysi neopravnéného
prospeéchu zjistit, jde-li o spravni delikt podle odstavce 8 pism. i) az t) a
spachala-li ho pravnicka osoba; neni-li mozné vysi neopravneéného prospéchu
zjistit, ulozi se pokuta do vyse 10 % cCistého rocniho obratu dosazeného
obchodnikem s cennymi papiry za bezprostredné predchazejici ucetni obdobi,
ktery zahrnuje polozky uvedené v Cl. 316 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013, jde-li o spravni delikt podle odstavce 8 pism. i) az t),

e) dvojnasobku vyse neopravnéného prospéchu, jde-li o spravni delikt podle
odstavce 8 pism. i) az t) a spachala-li ho ovladana osoba; neni-li mozné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit, ulozi se pokuta do vysSe 10 % Cistého rocniho
obratu vyplyvajiciho z konsolidované ucetni zavérky ovlddajici osoby za
bezprostredné predchazejici ucetni obdobi.

23) § 1843 obcanského zakoniku.

§ 158

Spravni delikty organizatora regulovaného trhu

(1) Organizator regulovaného trhu se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) podnikatelsky vykondava cCinnost v rozporu s § 40 odst. 1,

b) poskytne sluzbu v rozporu s pravidly obchodovani, pravidly pro pfijimani
investi¢nich néastroji k obchodovani nebo pravidly pristupu,

c) neposkytne sluzbu s odbornou péci podle § 41 odst. 1 a 2,

d) nesplni oznamovaci povinnost podle § 49 odst. 1 nebo informacni povinnost
podle § 50 odst. 1 az 6,

e) porusi organiza¢ni pozadavky podle § 48 nebo néktery z nich,

f) nesplni informacni povinnost podle § 50,

g) neumozni Ucastnikdm regulovaného trhu zvolit jiny vyporadaci systém podle §



51 odst. 1, )
h) porusi omezeni nebo zakaz Ceské narodni banky podle § 52, nebo
i) nesplni nékterou z povinnosti podle § 67 nebo 68.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 20 000 000 K.

§ 159

Spravni delikty provozovatele mnohostranného obchodniho
systému

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se dopusti spravniho

deliktu tim, ze

a) nedodrzi pravidla transparentnosti podle § 67 nebo § 68,

b) nezavede nebo porusi pravidla podle § 69 odst. 2, 3 nebo 4,

c) nezajisti vyporadani obchodd nebo neinformuje Gc¢astniky mnohostranného
obchodniho systému podle § 70 odst. 1,

d) porusi omezeni nebo zdkaz Ceské narodni banky podle § 70 odst. 2,

e) porusi povinnost soustavneé sledovat a vyhodnocovat obchody podle § 71 odst.
2,

f) porusi oznamovaci povinnost podle § 71 odst. 3, nebo

g) porusi informacni povinnost podle § 71 odst. 4.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 20 000 000 Kc.

§ 160

Spravni delikty provozovatele a ucastnika vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani

(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se
dopusti spravniho deliktu tim, ze 5
a) v rozporu s § 87 odst. 1 uverejni zménu pravidel systému bez souhlasu Ceské
narodni banky,
b) neozndmi zménu Gdajd podle § 90b odst. 4, nebo
c) nesplni informacni povinnost podle § 90c odst. 1.

(2) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se
sidlem v Ceské republice se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) provozuje vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani v rozporu s § 90
odst. 3,
b) nesplni informacni povinnost podle § 90c odst. 3, nebo



c) nesplni oznamovaci povinnost podle § 145 odst. 4.

(3) Ucastnik vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofddani se dopusti
spravniho deliktu tim, ze nesplni informacni povinnost podle § 90c odst. 2 nebo §
90d.

(4) Za spravni delikt se ulozi pokuta do
a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. c), odstavce 2
nebo 3,
b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) nebo b).

§ 161

Spravni delikty osoby, ktera vede evidenci investi¢nich
nastroju

(1) Osoba, kterad vede evidenci investi¢nich nastrojl, se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze porusi povinnost uchovavat evidenci nebo dokumenty podle § 99a.

(2) Centralni depozitar se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) podnikatelsky vykonava cCinnost v rozporu s § 103 odst. 6,
b) porusi oznamovaci povinnost podle § 103 odst. 7,
c) porusi informacni povinnost podle § 104 odst. 2, § 108 nebo § 115 odst. 1,
nebo
d) neposkytne svoje sluzby s odbornou péci podle § 103 odst. 8.

(3) Osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd, nebo
osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich
nastrojd, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze nevede samostatnou evidenci
investi¢nich nastrojd, nebo evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich nastroji zplsobem stanovenym provadécim pravnim predpisem na
zakladée § 93 odst. 4.

(4) Osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojl, se dopusti
spravniho deliktu tim, ze nezasle Ceské narodni bance informace nebo podklady
podle § 93 odst. 6.

(5) Centralni depozitar, ucastnik centralniho depozitare nebo osoba, ktera
vede evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papird, se
dopusti spravniho deliktu tim, ze porusi provozni rad centralniho depozitare podle
§ 104.

(6) Za spravni delikt se ulozi pokuta do
a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, odstavce 2 pism. b), )



nebo d), odstavce 3, odstavce 4 nebo odstavce 5,
b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 2 pism. a).

§ 162

Spravni delikty emitenta nékterych investicnich cennych
papiru a dalsich osob plnicich povinnosti emitenta

(1) Emitent nebo jind pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba, ktera
pozadala o prijeti investi¢nich cennych papird k obchodovani na regulovaném
trhu bez souhlasu emitenta, nebo organizator regulovaného trhu, ktery sam prijal
investi¢ni cenny papir k obchodovani bez souhlasu emitenta, se dopusti spravniho
deliktu tim, Zze v rozporu s § 127 odst. 2
a) neuverejni povinne uverejnovanou informaci,

b) nezasle Ceské narodni bance povinné uverejnovanou informaci, nebo
c) neuchova podstatné Udaje souvisejici s povinné uverejnovanou informaci.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, pravnickd osoba nebo podnikajici fyzicka
osoba, ktera je emitentem uvedenym v § 121a, se dopusti spravniho deliktu tim,
ze
a) nepredlozi organizatorovi evropského regulovaneho trhu, na némz je jim

vydany investi¢ni cenny papir pfijat k obchodovani, nebo Ceské narodni bance
navrh uvedeny v § 120 odst. 1, nebo
b) porusi pfi plnéni informacni povinnosti zdkaz podle § 121.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) nebo b) se dopusti spravniho
deliktu tim, ze
a) nezajisti rovné zachazeni podle § 120 odst. 2 pism. a),
b) nezajisti vyplatu vynosu prostrednictvim jim urené osoby podle § 120 odst. 2
pism. b), nebo
c) nezpristupni, neuverejni nebo nezasle formular plné moci podle § 120 odst. 3
nebo 4.

(4) Emitent finan¢niho nastroje se dopusti spravniho deliktu tim, Zze v rozporu
s § 125 odst. 4
a) nezajisti vedeni seznamu osob, které maiji pristup k vnitfni informaci emitenta,
nebo
b) seznam osob, které maji pfistup k vnitfni informaci emitenta, nezasle Ceské
narodni bance.

(5) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) nebo b), ktery rozhodl o
poskytovani informaci tykajicich se vykonu prav vlastnika jim vydaného cenného
papiru elektronickym prostredkem, se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) v rozporu s § 120 odst. 5 pism. a) vaze poskytovani uvedenych informaci



elektronickym prostredkem na bydlisté nebo sidlo vlastnika cenného papiru,
zmocnénce opravnéného jej zastupovat nebo osoby uvedené v § 122 odst. 2
pism. a) az h),

b) v rozporu s § 120 odst. 5 pism. b) nezabezpedi G¢innou spravu Gdajd nebo
nezajisti technické podminky pro ochranu dat,

c) v rozporu s § 120 odst. 5 pism. c) neinformuje stanovenym zplsobem o svém
rozhodnuti poskytovat informace elektronickym prostfedkem, nebo

d) v rozporu s § 120 odst. 5 pism. d) neposkytne informaci tykajici se vykonu prav
vlastnika cenného papiru elektronickym prostredkem kazdému vilastnikovi jim
vydanych cennych papirdl nebo kazdé osobé uvedené v § 122 odst. 2 pism. a)
aze).

(6) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) se dopusti spravniho deliktu tim,
ze

a) nezajisti moznost oznamovani udéleni a odvolani plné moci elektronickym
prostfedkem podle § 120 odst. 4,

b) nezajisti, aby pozvanka na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni
vlastnikl cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi nebo ozndmeni o
konani takového shroméazdéni vlastnikl cennych papirt obsahovaly téz
nalezitosti podle § 120a odst. 1,

c) v rozporu s § 120a odst. 2 neuverejni nebo nezasle rozvrh vyplaty vynosu Ci
jiného penézitého plnéni, Udaje o financni instituci nebo informaci o vysledku
jednani v tomto bodé jednani,

d) neuverejni nebo nezasle informaci o dopadu rozhodnuti podle § 120a odst. 3 na
prava vlastnika cenného papiru nebo informaci o vysledku jednani v tomto
bodé jednani v rozporu s § 120a odst. 3 nebo 4,

e) v rozporu s § 120b odst. 1 neuverejni dokumenty uvedené v § 120b odst. 1
pism. a) azf),

f) v rozporu s § 120b odst. 2 neuverejni Udaje uvedené v § 120b odst. 2 pism. a) a
b), nebo

g) v rozporu s § 120b odst. 3 neuverejni na svych internetovych strankach
dokumenty uvedené v § 120b odst. 1 nebo Udaje uvedené v § 120b odst. 2.

(7) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) se dopusti spravniho deliktu tim,
Ze nezajisti, aby ozndmeni o konani schlize vlastnikd dluhopist nebo obdobného
shromazdéni vlastnikl cennych papirl predstavujicich pravo na splaceni dluzné
castky obsahovalo nalezitosti podle § 120c odst. 1.

(8) Emitent uvedeny v § 127d odst. 1 se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) neuverejni informaci zplsobem stanovenym v § 127d odst. 3, nebo
b) v rozporu s § 127d odst. 3 neinformuje Ceskou narodni banku o kazdé zméné
ve skutecnostech, na jejichz zakladé mu byla vyjimka povolena.

(9) Za spravni delikt se ulozi pokuta do
a) 1 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 3 pism. c), odstavce 5,
odstavce 6, odstavce 7 nebo odstavce 8 pism. b),



b) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, odstavce 2, odstavce 3
pism. a) nebo b), odstavce 4 nebo odstavce 8 pism. a).

§ 163
Spravni delikty osoby zahrnuté do konsolidacniho celku

(1) Osoba zahrnuta do konsolidacniho celku se dopusti spravniho deliktu tim,
ze
a) porusi informacni povinnost podle § 154 odst. 2,
b) porusi povinnost vytvorit odpovidajici kontrolni mechanismy podle § 155 odst.
1,
c) porusi povinnost oznamit svého auditora nebo povinnost poskytnout audit
informaci podle § 155 odst. 2, nebo

d) neprovede ve stanovené |hité opatreni k ndpravé podle § 156.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 10 000 000 K.

§ 163a

zrusen

Dalsi spravni delikty

§ 164

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti spravniho deliktu
tim, ze
a) neopravnéné vykonava nebo nabizi ¢innost podle tohoto zakona,
b) uvede nespravny Udaj nebo zataji nékterou skutec¢nost v souvislosti se zadosti
podle tohoto zakona, §
c) nema predchozi souhlas Ceské narodni banky podle § 10b odst. 1, § 47 odst. 1
nebo § 104a odst. 1,
d) poruSi oznamovaci povinnost podle § 10e odst. 1, § 47 odst. 2, § 104a odst. 2
nebo § 122,
e) jako osoba uvedena v § 17 odst. 1 zaverecné cCasti ustanoveni porusi povinnost
uchovavat dokumenty a zaznamy podle § 17 odst. 1,
f) verejné nabizi investi¢ni cenné papiry bez uverejnéni prospektu podle § 35,
g) uverejni prospekt v rozporu s § 36h nebo uverejni prospekt, ktery nesplnuje
pozadavky podle § 36, § 36a, § 36b nebo § 369, anebo neuverejni dodatek



prospektu podle § 36j odst. 1,

h) porusi povinnost stanovenou pro propagacni nebo jind sdéleni podle § 36k,

i) neopravnéné pouziva oznaceni "regulovany trh", "burza cennych papird" nebo
obdobné oznaceni v rozporu s § 53 nebo oznaceni "centralni depozitar cennych
papird" v rozporu s § 101 odst. 2,

j) porusi zakaz manipulace s trhem v rozporu s § 126 odst. 4,

k) nesplni povinnost nebo porusi zékaz podle nafizeni o prodeji na kratko,

I) nesplni povinnost nebo porusi zékaz podle nafizeni o derivatech.

(2) Prévnickd nebo podnikajici fyzickd osoba podléhajici dohledu Ceské
narodni banky se dopusti spravniho deliktu tim, Ze neprovede ve stanovené |h{té
opatreni k napravé podle § 136.

(3) Za spravni delikt se ulozi pokuta do
a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. b), c), d), e), f),
g), h), i), k) nebo I),
b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) nebo j) nebo
odstavce 2.

(4) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit téz zakaz Cinnosti
az na 5 let. Do doby zakazu ¢innosti se zapocitava doba, po kterou pachatel na
zakladé opatreni spravniho organu ucinéného v souvislosti s projednavanym
spravnim deliktem nesmél jiz tuto Cinnost vykonavat.

§ 165

(1) Osoba podle § 29 odst. 1 pism. b), ktera prebira pokyny od investicniho
zprostredkovatele, se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) neinformuje investi¢niho zprostfedkovatele podle § 31 pism. a) nebo c), nebo
b) neposkytne investicnimu zprostredkovateli soucinnost podle § 31 pism. b).

(2) Obchodnik s cennymi papiry, zahranicni osoba, kterd ma povoleni organu
dohledu jiného Clenskeho statu Evropske unie k poskytovani investicnich sluzeb a
poskytuje investicni sluzby v Ceské republice, banka, zahranicni banka, ktera
vykonava na Uzemi Ceské republiky svou ¢innost prostrednictvim pobocky,
spofitelni nebo Uvérni druzstvo nebo institucionalni investor, se dopusti spravniho
deliktu tim, ze
a) neinformuje Ceskou narodni banku o podezfeni na vyuziti vnitfni informace
podle § 124 odst. 5,

b) porusi povinnost micenlivosti podle § 124 odst. 5 nebo § 126 odst. 5, nebo

c) neinformuje Ceskou narodni banku o podezfeni na trzni manipulaci podle § 126
odst. 5.

(3) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba uvedena v § 125 odst. 5 se



dopusti spravniho deliktu tim, ze porusi oznamovaci povinnost podle § 125 odst.
5.

(4) Zasvecena osoba se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) nabude nebo zcizi financ¢ni nastroj v rozporu s § 124 odst. 4 pism. a) nebo se o
to pokusi,
b) ucini jiné osobé doporuceni k nabyti nebo zcizeni financniho nastroje podle §
124 odst. 4 pism. b), nebo
c) porusi povinnost micenlivosti o vnitfni informaci nebo povinnost zamezit jiné
osobé pristup k této informaci podle § 124 odst. 4 pism. c).

(5) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, ktera v souvislosti s vykonem
svého povolani nebo podnikani tvori nebo rozsifuje investicni doporuceni, nebo
osoba s ni propojenad, se dopusti spravniho deliktu tim, ze porusi povinnost pfi
tvorbé nebo Sifeni investicniho doporuceni podle § 125 odst. 6.

(6) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, jejiz registrace byla zrusena,
nebo pravni nastupce osoby, jejiz registrace byla zrusena, ktery je pravnickou
nebo podnikajici fyzickou osobou, se dopusti spravniho deliktu tim, ze uchova
dokument nebo zdznam v rozporu s § 32 odst. 6.

(7) Za spravni delikt se ulozi pokuta do
a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, odstavce 2 pism. a)
nebo b), odstavce 3, odstavce 4, odstavce 5 nebo odstavce 6,
b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 2 pism. c).

Prestupky

§ 166

(1) Fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, ze

a) neopravnéneé vykonava nebo nabizi ¢innost podle tohoto zakona,

b) vykonava funkci vedouci osoby, vedouciho pobocky nebo ovladajici osoby
uvedené v § 155a odst. 1, bez pfedchoziho souhlasu Ceské narodni banky
podle § 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 43 odst. 1, § 104b nebo § 155a odst. 1,

c) uvede nepravdivy Udaj nebo zataji nékterou skutec¢nost v souvislosti se zadosti
podle tohoto zakona, 5

d) nema predchozi souhlas Ceské narodni banky podle § 10b odst. 1, § 47 odst. 1
nebo § 104a odst. 1,

e) porusi oznamovaci povinnost podle § 10e odst. 1, § 47 odst. 2, § 104a odst. 2
nebo § 122,

f) verejné nabizi investicni cenné papiry bez uverejnéni prospektu podle § 35,

g) uverejni prospekt v rozporu s § 36h nebo uverejni prospekt, ktery nesplriuje



pozadavky podle § 36, 36a, 36b nebo 36g, anebo neuverejni dodatek
prospektu podle § 36j odst. 1,
h) porusi povinnost stanovenou pro propagacni nebo jind sdéleni podle § 36k,
i) porusi zakaz manipulace s trhem v rozporu s § 126 odst. 4,
j) nesplni povinnost nebo porusi zékaz podle nafizeni o prodeji na kratko.

(2) Fyzicka osoba podléhajici dohledu Ceské narodni banky se dopusti
prestupku tim, Ze neprovede ve stanovené |hité opatreni k napraveé podle § 136.

(3) Za prestupek Ize ulozit pokutu do
a) 10 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. b), c), d), e), f), g), h)
nebo j),
b) 20 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. a) nebo i) nebo
odstavce 2.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) nebo c) Ize ulozit zdkaz Cinnosti
az na 5 let.

§ 167

(1) Vedouci osoba nebo ovladajici osoba uvedena v § 155a odst. 1, se
dopusti prestupku tim, ze neoznami Ceské narodni bance zménu skutecnosti
podle § 10a odst. 1, § 28 odst. 4, § 43 odst. 6, § 104b nebo § 155a odst. 1.

(2) Vazany zastupce se dopusti prestupku tim, ze porusi povinnost okamzité
ukoncit smluvni zavazek podle § 32d odst. 2.

(3) Fyzicka osoba uvedena v § 116 se dopusti prestupku tim, ze porusi
povinnost micenlivosti podle § 116 a 117.

(4) Fyzickd osoba uvedend v § 125 odst. 5 se dopusti prestupku tim, ze
porusi oznamovaci povinnost podle § 125 odst. 5.

(5) Nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, organizatora
regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho systému nebo centralniho
depozitare se dopusti prestupku tim, ze
a) neposkytne Garancnimu fondu podklady podle § 130 odst. 11,

b) porusi omezeni podle § 139 odst. 6,

c) nepfrijme opatreni podle § 139 odst. 7 pism. a),

d) nezajisti ochranu prav osob podle § 139 odst. 7 pism. b),

e) porusi povinnost podle § 139 odst. 7 pism. c), nebo

f) nevyzada si ke svému rozhodnuti predchozi souhlas Ceské narodni banky podle
§ 139 odst. 8.



(6) Fyzicka osoba, kterad pozadala o prijeti investi¢nich cennych papird k
obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, se dopusti prestupku
tim, Ze v rozporu s § 127 odst. 2
a) neuverejni povinne uverejnovanou informaci,

b) nezasle Ceské narodni bance povinné uverejnovanou informaci, nebo
c) neuchova podstatné Udaje souvisejici s povinné uverejnovanou informaci.

(7) Zasvécena osoba se dopusti prestupku tim, ze
a) nabude nebo zcizi financni nastroj v rozporu s § 124 odst. 4 pism. a) nebo se o
to pokusi,
b) ucini jiné osobé doporuceni k nabyti nebo zcizeni financniho nastroje podle §
124 odst. 4 pism. b), nebo
c) porusi povinnost miCenlivosti o vnitfni informaci nebo povinnost zamezit jiné
osobeé pfistup k této informaci podle § 124 odst. 4 pism. c).

(8) Fyzickd osoba, ktera v souvislosti s vykonem svého povolani nebo
podnikani tvori nebo rozsiruje investi¢ni doporuceni, nebo osoba s ni propojena,
se dopusti prestupku tim, Zze porusi povinnost pfi tvorbé nebo Sifeni investi¢niho
doporuceni podle § 125 odst. 6.

(9) Fyzicka osoba, ktera je emitentem uvedenym v § 121a se dopusti
prestupku tim, ze
a) nepredlozi organizatorovi evropského regulovaneho trhu, na némz je jim
vydany investi¢ni cenny papir pfijat k obchodovani, nebo Ceské narodni bance
navrh uvedeny v § 120 odst. 1, nebo
b) porusi pri plnéni informacni povinnosti zdkaz uvedeny v § 121.

(10) Fyzicka osoba, jejiz registrace byla zrusena, nebo fyzicka osoba, ktera je
pravnim nastupcem osoby, jejiz registrace byla zrusena, se dopusti prestupku tim,
ze uchova dokument nebo zdznam v rozporu s § 32 odst. 6.

(11) Za prestupek fyzické osoby lIze ulozit pokutu do
a) 500 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 2 nebo odstavce 3,
b) 5 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1, odstavce 4, odstavce 5
nebo odstavce 10,
c) 10 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 6, odstavce 7, odstavce 8
nebo odstavce 9.

(12) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit zakaz Cinnosti az na 5 let.

§ 168

zrusen



§ 169

zrusen

§170

zrusen

§171

zrusen

Spravni delikty pFi veFejné nabidce investi¢nich cennych papiru
a pri prijimani cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu

§172

zrusen

§173

zrusen

§ 173a

zrusen

§173b

zrusen

§174

zrusen



§175

zrusen

§176

zrusen

Spravni delikty zasveécené osoby

§ 177

zrusen

§178

zrusen

Spravni delikty osoby, ktera manipuluje s trhem

§179

zrusen

§ 180

zrusen

Spravni delikty osoby, ktera neoznami trzni manipulaci

§ 181



zrusen

§ 182

zrusen

Spravni delikty osoby, ktera se podili na rozhodovani emitenta
a neinformuje o svych obchodech s investicnimi nastroji

§ 183

zrusen

§ 184

zrusen

Spravni delikty osoby, ktera neoznami vyuziti vnitrni informace

§ 185

zrusen

§ 186

zrusen

§ 186a

zrusen

DalSi spravni delikty



§ 187

zrusen

Dalsi prestupky

§ 188

zrusen

§ 189

zrusen

§ 190

zrusen

§ 191

zrusen

§ 192

Spolecna ustanoveni

(1) Pravnicka osoba neodpovida za spravni delikt, jestlize prokaze, ze
vynalozila veskeré Usili, které bylo mozno pozadovat, aby zabranila poruseni
pravni povinnosti.

(2) Pri urCeni vyméry pokuty pravnické osobé se prihlédne k zavaznosti
spravniho deliktu, zejména ke zplsobu jeho spachani a jeho nasledkdm a k
okolnostem, za nichz byl spachan, popripadé téz k
a) délce trvani poruseni pravni povinnosti,

b) financni situaci pravnické osoby,



C) vyznamu neopravnéného prospéchu pravnické osoby, pokud jej Ize stanovit,
d) ztraté tretich osob zpUlsobené zjisténym porusenim pravni povinnosti,
e) soucinnosti této pravnické osoby v fizeni o spravnim deliktu,
f) predchozim spravnim deliktdm pravnické osoby.

(3) Kritéria pro stanoveni vySe pokuty uvedena v odstavci 2 se pouziji i pri
stanoveni vyse pokuty ulozené za spachani prestupku fyzické osobé.

(4) Odpovednost pravnické osoby za spravni delikt zanika a prestupek
fyzické osoby nelze projednat, jestlize Ceska narodni banka o ném nezahdjila
rizeni do 1 roku ode dne, kdy se o ném dozvédéla, nejpozdéji vSak do 5 let ode
dne, kdy byl spachan.

(5) Spravni delikty podle tohoto zdkona v prvnim stupni projednavéa Ceska
narodni banka.

(6) Na odpovédnost za spravni delikt, k némuz doslo pri podnikani fyzické
osoby nebo v primé souvislosti s nim, se vztahuji ustanoveni zakona o
odpovédnosti a postihu pravnické osoby.

(7) Prijem z pokut ulozenych obchodniklim s cennymi papiry podle tohoto
zdkona je prijmem Garancniho fondu; na tyto prijmy se pro Ucely spravy jejich
placeni hledi jako na prostrfedky verejného rozpoctu 7). Prijem z ostatnich pokut
podle tohoto zdkona je prijmem statniho rozpoctu.

(8) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu uverejni pravomocné
rozhodnuti o udélené pokuté zplsobem umoznujicim dalkovy pristup.

(9) Ceskd narodni banka uvefejni rozhodnuti bez uvedeni identifika¢nich
Udajd o pokutované osobé&, pokud by uverejnéni
a) bylo vUici dotéené fyzické osobé na zakladé predchoziho posouzeni shleddno
jako zjevné neprimérené,
b) ohrozilo stabilitu financniho trhu,
c) ohrozilo probihajici trestni fizeni,
d) zplsobilo dot¢ené osobé neprimérenou skodu.

(10) Rozhodnuti podle odstavce 8 nebo 9 musi byt uverejnéno nejméné po

dobu 5 let. Osobni Udaje dotCené fyzické osoby se uverejni jen na dobu nezbytné
nutnou v souladu se zdkonem upravujicim ochranu osobnich Gdajd.

7) § 2 odst. 2 zakona ¢. 280/2009 Sb., dariovy rad.

CAST JEDENACTA



Zvlastni ustanoveni k narizeni o prodeji na kratko a k narizeni
o derivatech

§ 192a

(1) Prislusnym organem podle nafizeni o prodeji na kratko je v Ceské
republice Ceska narodni banka.

(2) Ve vztahu ke statnim dluhopis@im vydanym Ceskou republikou a swapim
uveérového selhani na tyto dluhopisy se k uplatnéni pravomoci Ceské narodni
banky podle €l. 13 odst. 3, ¢l. 14 odst. 2 a ¢l. 20 az 24 narizeni o prodeji na kratko
vyzaduje predchozi souhlas ministerstva.

§ 192b
Povoleni k cinnosti ustredni protistrany

(1) Pfislusnym organem pro povolovani Ustrednich protistran podle nafizeni o
derivatech je v Ceské republice Ceska narodni banka.

(2) Zadost o povoleni k ¢innosti Ustfedn{ protistrany Ize podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady osvédcujici spInéni
podminek pro udéleni povoleni k ¢innosti Ustredni protistrany. Vzor tiskopisu a
obsah jeho pfrilohy stanovi provadéci pravni predpis.

CAST DVANACTA
Zavérecné vyrovnani

§193

(1) Zavérecné vyrovnani je ujednani smlouvy sjednané podle Ceského nebo
zahrani¢niho prava,

a) které lze dolozit pisemné, popripadé zaznamem, ktery umoznuje reprodukci v
nezmenéné podobé,

b) které se vztahuje na pohledavky smluvnich stran, v€etné prislusenstvi téchto
pohledavek, které Ize zajistit financnim zajisténim podle zadkona upravujiciho
financni zajisténi 26), a na pohledavky, vCetné prislusenstvi téchto
pohledavek, z financniho zajisténi nebo z obdobného pravniho vztahu podle
zahrani¢ni pravni Upravy a



c) podle kterého v pripadé, ze nastane dohodnuta skutecnost, dojde k zaniku a
nahrazeni dluhd, které odpovidaji pohleddvkdm uvedenym v pismenu b), nebo
k zapocteni dosud nesplatnych, popripadé i splatnych, pohledavek podle
pismene b) tak, ze vysledkem bude jedina pohledavka jedné smluvni strany a
ji odpovidajici dluh druhé smluvni strany uhradit vyslednou castku.

(2) ZpUsob ocenéni pohledavek podle odstavce 1 pism. b), okamzik, ke
kterému musi byt toto ocenéni provedeno, a zplsob a doba plnéni vysledné
jediné pohledavky musi byt obsahem zavérecného vyrovnani a nesmi byt v
rozporu se zvyklostmi na prislusném finan¢nim trhu.

(3) Rozhodnuti nebo jiny ukon soudu nebo spravniho organu, které se dotyka
prav tretich osob a bylo prijato za ucelem udrzeni nebo ozdraveni financni situace
nékteré ze smluvnich stran, popfipadé zakazu nebo omezeni provedeni urcitych
obchod{ nebo prevodu finan¢nich prostredkd nékterou ze smluvnich stran 27),
nema vliv na zavérecné vyrovnani, jestlize zavérecné vyrovnani bylo uzavreno
pred pfijetim rozhodnuti nebo provedenim jiného Ukonu.

(4) Odstavec 3 se neuplatni pro Ucinky Ukond spojenych se zahajenim
insolvencniho rizeni, vstupem do likvidace nebo zavedenim nucené spravy;
vylouceni téchto Gcinkd upravuji jiné zdkony.

26) § 2 pism. a) a § 6 odst. 1 zakona c. 408/2010 Sb., o financnim zajisteni.

27) Napriklad § 28 odst. 1 pism. a) aZ c) zakona c. 87/1995 Sb., o sporitelnich a uvernich
druZstvech a nékterych opatrenich s tim souvisejicich a o doplnéni zakona Ceské ndrodni
rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmd, ve znéni pozdéjsich predpisd, ve znéni zakona .
100/2000 Sb., zékona c. 280/2004 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb. a zakona ¢. 120/2007 Sb.,
§ 43 odst. 1 zakona c. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem a o
zméndch nékterych zakonl souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni zakona ¢. 170/1999
Sb., zakona ¢. 36/2004 Sb. a zakona c. 57/2006 Sb.

CAST TRINACTA
Ustanoveni spolec¢na, prechodna a zavérecna

§ 194

zrusen

§ 195



Pokud tento zédkon hovori o Clenském stateé Evropské unie, rozumi se jimi i
dalSi staty tvorici Evropsky hospodarsky prostor.

§ 195a

(1) Ustanoveni § 119c odst. 1 pism. b), § 120c odst. 2 a § 127c odst. 4 se
vztahuji také na emitenta investi¢niho cenného papiru, jehoz jmenovitad hodnota
odpovida k datu emise Castce alespon 50 000 EUR, pokud se jedna o cenné
papiry, které byly prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
nejpozdéji 31. prosince 2010. Pokud se jedna o cenné papiry, které byly prijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu po 31. prosinci 2010, avSak
nejpozdéji 14. Cervence 2011, vztahuji se na jejich emitenta tato ustanoveni
pouze do 30. Cervna 2012.

(2) Stanovi-li tento zakon nebo pravni predpis jej provadeéjici néco jiného nez
vyplyva z ustanoveni obCanského zdkoniku upravujicich spravu ciziho majetku,
pouzije se tento zakon nebo pravni predpis jej provadéjici.

(3) Ustanoveni § 1401, § 1415 odst. 1 a § 1432 az 1437 obcanského zdkoniku
se pro jednotlivé Cinnosti, které zahrnuje investicni sluzba, nepouziji, ledaze si
strany ujednaly néco jiného.

§ 196

(1) Pokud tento zdkon vyZaduje uvefejiovani informaci na Uzemi Ceské
republiky, uverejnuji se tyto informace v Ceskem jazyce, nestanovi-li tento zakon
jinak. Ceska narodni banka m{ze po posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, aby
byly urcité informace uvefejnény v anglickém jazyce, je-li to v zajmu investord.
Jazyk, v némz Ize predkladat pro ucely § 127c dokumenty Ceské narodni bance,
stanovi Ceska narodni banka formou Uredniho sdéleni ve Véstniku Ceské narodni
banky.

(2) Pri uverejnovani informaci na internetovych strankach musi byt tyto
informace takto uverejnény nejméné po dobu 3 let, pokud tento zdkon nestanovi
jinak.

(3) Pokud tim nebude ohrozeno Fadné ovéreni spinéni pfedpokladl pro
rozhodnuti, mize Ceska narodni banka v frizeni o Zadosti podle tohoto zdkona
a) umoznit predlozeni prilohy nahradit ¢estnym prohlasenim, nebo
b) nevyzadovat predlozeni pfilohy;
prohlaseni o takovém pripadé mize spravni organ ucinit na své Uredni desce i pro
neurcity pocet fizeni v budoucnu.



(4) Pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce se Ceské narodni bance predkladaji
v originalnim znéni a soucasne v Uredné overeném prekladu do jazyka Ceského.
Ceska narodni banka mize umoznit predlozeni pisemnosti vyhotovené v cizim
jazyce pouze v originalnim znéni. Prohlaseni o vyuziti moznosti podle predchozi
véty mize Ceska narodni banka udinit na své Ufedni desce i pro neurdity pocet
osob nebo fizeni v budoucnu.

§ 197

(1) Ceskd narodni banka informuje Evropsky organ dohledu nad cennymi
papiry a trhy o opatrenich k napravé, jinych opatfenich a sankcich, které ulozila v
dUsledku poruseni povinnosti ulozenych timto zdkonem na zakladé prava
Evropské unie v kalendarnim roce.

(2) Ceskd narodni banka informuje Evropsky organ dohledu nad cennymi
papiry a trhy o pripadech, kdy v souladu se zakonem upravujicim dohled v oblasti
kapitalového trhu uverejnila rozhodnuti o ulozeni opatreni nebo sankce uvedené v
odstavci 1.

§ 198
Seznam nucenych spravcu

(1) Ceskd narodni banka vede seznam osob, které mohou byt jmenovéany
nucenym spravcem obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,
organizatora regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho systému nebo
centralniho depozitare.

(2) Do seznamu osob uvedenych v odstavci 1 Ceskd narodni banka zapise
osobu, kterd o to pozada, je plné svépravna, odborné zpUsobild a ddvéryhodna a
nebyla v poslednich 5 letech z tohoto seznamu vyskrtnuta. Zahranicni osobu
zapise pouze za predpokladu, ze ma opravnéni jiného Clenského statu Evropské
unie plsobit jako osoba uvedend v odstavci 1.

(3) Z&dost o zapis do seznamu osob uvedenych v odstavci 1 Ize podat pouze
na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady nezbytné pro
posouzeni splnéni podminek uvedenych v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho
pfiloh stanovi provadeéci pravni predpis. Opravnéni k vykonu cinnosti podle
odstavce 1 vznikd téz marnym uplynutim Ihdty a zplsobem podle § 28 az 30
zdkona o volném pohybu sluzeb.

(4) Ceska narodni banka vyskrtne ze seznamu osob uvedenych v odstavci 1
osobu, ktera



a) se bez zavaznych ddvodl vzdala funkce nuceného spravce, do nichz byla
Ceskou narodni bankou jmenovana,

b) zavazné nebo opakované porusila povinnosti plynouci z funkce nuceného
spravce, do nichz byla Ceskou narodni bankou jmenovéna,

c) prestala splfnovat predpoklady pro zapsani do tohoto seznamu,

d) pozadala o vysSkrtnuti ze seznamu, nebo

e) zemrela.

(5) O nezapsani do seznamu nebo vyskrtnuti ze seznamu se vydava spravni
rozhodnuti.

§ 198a
Informace uvefejiované Ceskou narodni bankou

(1) Ceska narodni banka uvefejfiuje na svych internetovych strankach

a) aktualizovana znéni pravnich predpist, které upravuji pravidla obezretného
podnikdni obchodnikl s cennymi papiry na individualnim a konsolidovaném
zékladé, a Ufednich sdéleni Ceské narodni banky k nim; tim nejsou dotéena
ustanoveni zakona upravujiciho zplsob vyhlasovani pravnich predpisd,

b) informace o zpUsobu vyuziti moznosti volby nebo uvazeni danych ¢lenskym
statlm Evropské unie a jejich organdm dohledu prdvem Evropské unie v
pravnich predpisech podle pismene a),

c) informace o pristupu a metodach Ceské narodni banky pri vykonu dohledu
podle § 135b,

d) souhrnne statistické udaje o pInéni pravidel obezretného podnikani obchodniky
s cennymi papiry v Ceské republice, v€etné poctu a povahy opatreni k napravé
nebo pokut prijatych v souladu s timto zakonem,

e) dohody o zméné prislusného organu dohledu na konsolidovaném zakladé nad
skupinou financ¢ni holdingové osoby podle § 153 odst. 3 a informaci o zméné
prislusného organu dohledu nad ¢lenem skupiny evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry nebo nad ¢lenem skupiny evropské financni
holdingové osoby podle § 152a odst. 8 a 9.

(2) Informace uvedené v odstavci 1 Ceska narodni banka uvefejfiuje na
svych internetovych strankach tak, aby je bylo mozné porovnat s informacemi
stejného druhu uverejnénymi organy dohledu nad kapitalovym trhem v jinych
Clenskych statech Evropské unie, a pravidelné je aktualizuje.

§ 198b

(1) Povoleni k Cinnosti organizatora regulovaného trhu ve vztahu k
investi¢nim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. g) az i) udéli Ceska narodni



banka i komoditni burze, ktera jinak splfiuje predpoklady pro udéleni povolent;
komoditni burza mdze organizovat regulovany trh nebo provozovat mnohostranny
obchodni systém pouze ve vztahu k témto investi¢nim nastrojdm. Za zakladni
kapital se pro tyto Ucely povazuji u komoditni burzy vklady a dalsi prostredky
poskytnuté komoditni burze jejimi zakladateli nebo Cleny, pravidlo pro dozorci
radu organizatora regulovaného trhu, ktery je spolecnosti s rucenim omezenym,
se pouZije obdobné.

(2) Pravidla obchodovani, pravidla pro pfijimani, pravidla pristupu a dalsi
pravidla tykajici se regulovaného trhu a mnohostranného obchodniho systému
nejsou obsahem statutu komoditni burzy.

(3) Cinnost komoditni burzy zaregistruje Ceska narodni banka podle § 38 bez
navrhu ke dni nabyti pravni moci rozhodnuti o povoleni k Cinnosti organizatora
regulovaného trhu. DalSi podnikatelskou cinnost komoditni burzy Ize zaregistrovat
jen za podminek stanovenych v jiném pravnim predpisu.

(4) Ceska narodni banka a pfislusny orgdn dohledu nad komoditnimi burzami
spolupracuiji pfi licen¢ni ¢innosti a vykonu dohledu nad komoditni burzou, ktera
vykonava nebo hodla vykonavat Cinnost organizatora regulovaného trhu. Povoleni
vydavaji po vzajemné dohodé.

§ 199
Zmocheéeni

(1) Ministerstvo vyda vyhlasku podle § 115 odst. 5.

(2) Ceskd narodni banka vyda vyhlasku +) podle § 7 odst. 2, § 9aa odst. 6, §
9aj odst. 6, § 9ar odst. 5, § 10 odst. 4, § 10d odst. 4, § 12f, § 12 g odst. 3, § 12i
odst. 3, § 13 odst. 3, § 14 odst. 3, § 15 odst. 5, § 15a odst. 3, § 15d odst. 4, § 15h
odst. 4, § 15i odst. 5, § 151 odst. 6, § 150 odst. 2, § 159 odst. 2, § 15r odst. 3, § 15t
odst. 3, § 16 odst. 5, § 16a odst. 10, § 16b odst. 2, § 17 odst. 4, § 19 odst. 2, § 20
odst. 2, § 28 odst. 3, § 30 odst. 6, § 32 odst. 8, § 32c odst. 8, § 38 odst. 2, § 39
odst. 5, § 43 odst. 4, § 45 odst. 2, § 46 odst. 2, § 47 odst. 1, § 47 odst. 4, § 49 odst.
2,850 odst. 7, § 63 odst. 5, § 67 odst. 3, § 68 odst. 5, § 71 odst. 5, § 90a odst. 3, §
90c odst. 4, § 93 odst. 4, § 93 odst. 6, § 103 odst. 3, § 104a odst. 1, § 106 odst. 2,
§ 107 odst. 2, § 108 odst. 1, § 122 odst. 17, § 125 odst. 7, § 126 odst. 6, § 127
odst. 3, § 127d odst. 1, § 132 odst. 5, § 139 odst. 11, § 155a odst. 2, § 192b odst.
2 a § 198 odst. 3.

(3) Ma-li Ceska narodni banka vyhladskou podle odstavce 2 stanovit IhGty
nebo periodicitu, stanovi tyto Ihlty nebo periodicitu v rozsahu potrfebném pro
vykon uc¢inného dohledu podle tohoto zdkona; to neplati pro Ihlty nebo pro



periodicitu, u kterych je jejich délka nebo Cetnost stanovena pravem Evropské
unie.

(4) VIadda narizenim stanovi limity v eurech pro uUcely § 35 odst. 2 pism. c) a
d), § 36 odst. 2, § 36g odst. 5, § 119c odst. 1 pism. b), § 120c odst. 2 a § 127c
odst. 4 podle pravniho aktu Rady a Evropského parlamentu nebo Evropské
komise.

(5) Ceskd narodni banka m@ze vydat opatfeni obecné povahy na zékladé a v
mezich prfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezretnostni
pozadavky tam, kde tento pfimo pouzitelny predpis umoznuje prislusnému organu
udélit vyjimku nebo upravit pouziti stanovenych pravidel obchodniklim s cennymi
papiry nebo skupiné druhové uré¢enych obchodnikl s cennymi papiry.

(6) Navrh opatfeni obecné povahy se zvefejni pouze na Ufedni desce Ceské
narodni banky. Kona-li se verejné projednani navrhu o opatreni obecné povahy,
oznami Ceskd narodni banka dobu a misto jeho kondni na Uredni desce Ceské
narodni banky.

(7) Opatreni obecné povahy nabyva ucinnosti dnem zverejnéni na uredni
desce Ceské narodni banky.

(8) Proti vydanému opatreni obecné povahy mohou podat pisemné
oddvodnéné namitky pouze obchodnici s cennymi papiry, a to ve Ih(té do 10
pracovnich dnii ode dne jeho zvefejnéni. Podané namitky vyridi Ceska narodni
banka sdélenim. Podané namitky mUze Ceskd narodni banka vyuzit jako podklad
pro zménu nebo zruseni vydaného opatreni obecné povahy.

+) Pozn. autora: Vyhlasky vydané na zaklade tohoto ustanoveni jsou uvedeny v ramci
zalozky Souvisejici - Legislativa Ceské republiky.

Ustanoveni prechodna a zavérecna

§ 200

(1) Povoleni k vykonu Cinnosti obchodnika s cennymi papiry podle zakona C.
591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni zakona ¢. 89/1993 Sb., zakona C.
331/1993 Sb., zdkona ¢. 259/1994 Sb., zakona €. 61/1996 Sb., zakona ¢. 152/1996
Sb., zakona ¢. 15/1998 Sb., zakona ¢. 70/2000 Sb., zakona ¢. 307/2000 Sb.,
zakona C. 362/2000 Sb., zakona €. 239/2001 Sb., zakona ¢. 259/2001 Sb., zakona
C. 501/2001 Sb. a zakona ¢. 308/2002 Sb., nalezu Ustavniho soudu uverejnéného
pod €. 476/2002 Sb. a zadkona ¢. 88/2003 Sb., (dale jen "dosavadni zakon") se



povazuje za povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto
zakona, v rozsahu investicnich sluzeb uvedenych v povoleni.

(2) Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry podle dosavadniho zdkona je
Garanc¢nim fondem podle tohoto zédkona; naroky na vyplatu ndhrady z Garancniho
fondu podle dosavadniho zakona zUstavaji zachovany. Primérné hodnoty majetku
zadkaznikl podle § 129 se zacinaji pocitat od 1. ¢ervence 2004.

(3) Povoleni ke zfizeni pobocky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry
podle dosavadniho zakona je povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb
prostrednictvim organizacni slozky podle tohoto zakona.

(4) Povoleni k ¢innosti maklére podle dosavadniho zakona je povolenim k
vykonu cinnosti maklére podle tohoto zakona, v rozsahu odborné specializace
maklére uvedené v povoleni.

(5) Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu podle dosavadniho zédkona
je povolenim k organizovani mimoburzovniho trhu podle tohoto zdkona, v rozsahu
uvedeném v povoleni.

(6) Povoleni ke vzniku burzy podle dosavadniho zakona je povolenim k
cinnosti burzy podle tohoto zdkona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(7) Povoleni k vyporadani obchod( s investi¢nimi néastroji podle dosavadniho
zdkona je povolenim k provozovani vyporadaciho systému podle tohoto zakona, v
rozsahu uvedeném v povoleni.

(8) Registrace podle § 45a dosavadniho zakona je registraci investi¢niho
zprostredkovatele podle tohoto zakona.

(9) Povoleni k tisku listinnych cennych papird podle dosavadniho zdkona je
povolenim k tisku listinnych cennych papird podle tohoto zakona.

(10) Dnem nasledujicim po dni, kdy centraini depozitar prevezme evidenci
zaknihovanych cennych papirl vedenou Strediskem cennych papirl podle
dosavadniho zakona, zanika povoleni k vedeni Casti evidence Strediska cennych
papirl, jakoz i vykonu ostatnich jeho ¢innosti podle dosavadniho zakona.

(11) Souhlas s volbou nebo jmenovanim Clena predstavenstva obchodnika s
cennymi papiry podle dosavadniho zékona je souhlasem s vykonem funkce
vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zékona.

(12) Vedouci osoba, které tento zakon nové zakldda povinnost mit k vykonu
funkce predchozi souhlas Komise, pozada Komisi o souhlas do 6 mésicl od nabyti
ucinnosti tohoto zdkona; jestlize o souhlas v této Ih(té nepozada nebo jestlize
Komise souhlas neudéli, opravnéeni k vykonu funkce zanika.



(13) Souhlas s nabytim ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle
dosavadniho zdkona je souhlasem s nabytim uUcasti na obchodnikovi s cennymi
papiry podle tohoto zakona.

(14) Schvaleni drazebniho rfadu obchodnika s cennymi papiry podle
dosavadniho zakona je schvalenim drazebniho radu podle tohoto zakona.

(15) Prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zékona je
prospektem cenného papiru schvalenym podle tohoto zdkona.

(16) Uzsi prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zakona je
prospektem cenného papiru schvalenym podle tohoto zakona.

(17) Nucena sprava zavedena podle dosavadniho zdkona, kterd nebyla do
nabyti Ucinnosti tohoto zakona ukoncena, je nucenou spravou podle tohoto
zakona.

(18) Povoleni k uverejnéni pouze Ucetni zavérky nebo pouze konsolidované
ucetni zavérky podle dosavadniho zéakona je povolenim k uverejnéni pouze ucetni
zavérky nebo pouze konsolidované Ucetni zavérky podle tohoto zakona.

(19) Registrované cenné papiry podle dosavadniho zakona jsou kétovanymi
cennymi papiry podle tohoto zakona.

§ 201

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen uvést své postaveni do souladu s
timto zakonem do 31. prosince 2004.

(2) Burza je povinna uvést své postaveni do souladu s timto zdkonem do 31.
prosince 2004.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu je povinen uvést své postaveni do
souladu s timto zakonem do 30. ¢ervna 2005.

(4) Provozovatel vyporadaciho systému je povinen uvést své postaveni do
souladu s timto zakonem do 31. prosince 2004.

(5) Osoba, kterd je povinna dodrzovat kapitdlovou primérenost na
konsolidovaném zakladé, je povinna uvést svou kapitalovou pfimérenost do
souladu s timto zakonem nejpozdéji do 31. prosince 2006.

(6) Udaje uvedené v § 16a odst. 5 pism. a) az c) uvefejni obchodnik s
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cennymi papiry poprvé do dne 1. zafi 2014 za bezprostredné predchazejici ucetni
obdobi, a to za podminek a zplsobem uvedenym v § 16a.

§ 202

(1) Do doby, nez centralni depozitar prevezme evidenci zaknihovanych a
imobilizovanych cennych papirll vedenou Strediskem cennych papirgQ,

a) se nepouziji ustanoveni tohoto zdkona upravujici ¢innost centralniho
depozitare,

b) Stredisko cennych papirt vede evidenci zaknihovanych a imobilizovanych
cennych papird, evidenci rozhodnuti Komise a pIni informacni povinnosti podle
dosavadniho zakona,

c) identifikacni oznacCeni podle mezinarodniho systému cCislovani pro identifikaci
cennych papirl pfidéluje Komise podle dosavadniho zakona,

d) Stredisko cennych papirt podléha dohledu Ceské narodni banky.

(2) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva pfevede evidence
Strediska cennych papirl na centralni depozitar za Uplatu. VySe Uplaty se stanovi
na zakladé ocenéni jednoho znalce z oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady s
prislusnou specializaci, na zédkladé dohody mezi ministerstvem a centralnim
depozitarem.

(3) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva pfevede evidence
Strediska cennych papirQ, s vyjimkou evidence rozhodnuti vydanych Komisi a
evidence oznamovacich povinnosti, na centralni depozitar bez zbytecného
odkladu po uzavreni smlouvy mezi Ceskou republikou jednajici prostrednictvim
ministerstva a centralnim depozitarem o prevodu této evidence. Smlouva o
prevodu evidence musi byt uzavrena nejpozdéji do 2 mésicl ode dne, kdy
centralni depozitar obdrzi povoleni ke své Cinnosti.

(4) Dnem, kdy centralni depozitar prevezme evidenci zaknihovanych a
imobilizovanych cennych papirl vedenou Strediskem cennych papirl a za¢ne
vykonavat svou ¢innost podle tohoto zakona, prestava Stredisko cennych papirt
vykonavat svou ¢innost podle dosavadnich pravnich predpisd. Sdéleni o tomto dni
vyhlasi ministerstvo ve Sbirce zakond.

(5) Na centralni depozitar neprechdazeji prava, povinnosti ani dluhy Strediska
cennych papird.

(6) Chybu v evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirg,
kterou centralni depozitar prevezme od Strediska cennych papirQ, opravi centralni
depozitar podle tohoto zakona. Odpovédnost statu za vzniklou skodu tim neni
dotcena.



(7) Emitent zaknihovanych cennych papir(, které jsou vedeny v evidenci
Strediska cennych papirt ke dni, kdy tuto evidenci prevezme centralni depozitar,
je povinen s centralnim depozitarem uzavrit smlouvu podle § 94 odst. 9 pro
kazdou emisi zaknihovanych cennych papird. Tuto smlouvu je emitent povinen
uzavrit nejpozdéji do 1 meésice ode dne, kdy zacne centralni depozitar vykonavat
svou ¢innost podle tohoto zdkona. V pripadé, Zze emitent v této Ih(té neuzavre
smlouvu, neni centralni depozitar povinen emitentovi vydat vypis z evidence
emise ani provést na jeho prikaz zapis do evidence emise. Centralni depozitar ve
stejné dobé pridéli ISIN kazdé emisi investi¢nich nastrojl, kterou prevzal do své
evidence a které ISIN jesteé nebyl pridélen.

(8) Centralni depozitar zahaji jednani o uzavreni smlouvy podle odstavce 7
nejpozdéji do 1 mésice ode dne nabyti pravni moci povoleni své Cinnosti. V
pripadé, Ze centralni depozitar v této IhGté jednani o uzavreni smlouvy nezahdji,
prodluzuje se Ihita, do které je emitent podle odstavce 7 povinen uzavrit tuto
smlouvu, na 6 mésicl. V tomto pripadé je centrdlni depozitadr povinen zahdjit
jednani o uzavreni smlouvy podle § 94 odst. 9 bez zbytecného odkladu poté, co
zacne vykonavat svou cinnost podle tohoto zakona.

(9) Emitent zaknihovanych podilovych listl otevieného podilového fondu
evidovanych v ¢asti evidence Strediska cennych papirl vedené na zakladé
povoleni Komise jinou pravnickou osobou mize se souhlasem této pravnické
osoby oznamit Stredisku cennych papird a Komisi, Ze tyto podilové listy budou
nadale evidovany v samostatné evidenci investi¢nich néastrojt, kterou povede
osoba, kterd dosud vedla prislusnou ¢ast evidence Strediska cennych papird.
Dnem doruceni ozndmeni emitenta zaknihovanych podilovych listd Stredisku
cennych papird nebo pozdéjSim dnem uvedenym v tomto ozndmeni se prislusna
¢ast evidence Strediska cennych papird méni na samostatnou evidenci
investi¢nich néastroji vedenou osobou, kterd dosud vedla prislusnou ¢ast evidence
Strediska cennych papirt. Emitent mUze ucinit ozndmeni podle tohoto ustanoveni
nejpozdéji do prevodu evidence Strediska cennych papirl na centralni depozitar.

(10) Emitent zaknihovanych podilovych listl otevieného podilového fondu,
které jsou evidovany primo Strediskem cennych papirl, mtze Stredisku cennych
papird a Komisi oznamit, ze tyto podilové listy budou nadéle evidovany v
samostatné evidenci investi¢nich nastrojl, kterou povede osoba urcéena
emitentem téchto podilovych list{, kterd je podle tohoto zdkona opravnéna k
vedeni samostatné evidence. Stredisko cennych papirl preda osobé urcené
emitentem vypis obdobné podle § 113 odst. 2. Od vyhotoveni vypisu nesmi
Stredisko cennych papirl provést ve své evidenci zadny zéapis tykajici se
podilovych listl uvedenych v tomto vypisu. Ke dni prevzeti vypisu Stredisko
cennych papird zrusi registraci cenného papiru ve své evidenci a evidence
podilovych listl se stdvd samostatnou evidenci podle tohoto zdkona. Ke dni
nasledujicimu po prevzeti vypisu emise se cenné papiry zapisi na majetkové Ucty
a do evidence emise v samostatné evidenci. Emitent m{ze ucinit ozndmeni podle
tohoto ustanoveni nejpozdéji do dne prevodu evidence Strediska cennych papird



na centralni depozitar.

(11) Postupuje-li Stredisko cennych papird podle odstavce 1 pism. b),
neuplatni se ustanoveni zakona €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni
uc¢inném do 30. dubna 2004, o registraci pozastaveni vykonu prava k cennému
papiru na prikaz emitenta.

§ 202a

(1) Pro vlastniky investi¢nich nastrojd, jejichz Ucty vedené v evidenci
Strediska cennych papirl centrdini depozitar prevzal podle § 202 a kteri dosud
neuzavreli smlouvu s Ucastnikem centralniho depozitare, zabezpedi centraini
depozitar tyto sluzby:

a) vedeni evidence investi¢nich nastroji na majetkovém Gctu v rozsahu
stanoveném timto zdkonem,

b) vydani vypisu z evidence investi¢nich nastrojl na zadost majitele Gctu,

C) zapis zmény na majetkovém Uctu, jde-li o prevod Ci prechod investicnich
nastrojd na majetkovy Ucet vedeny Ucastnikem centralniho depozitare.

(2) Centralni depozitar dale ve vztahu k u¢tdim uvedenym v odstavci 1

zabezpedi tyto sluzby:

a) zapis zmeény do evidence emise na zakladé pozadavku emitenta,

b) zapis vzniku nebo zaniku zdstavniho prava, které se zfizuje jinak nez pouze na
zdkladé smlouvy,

c) zapis vzniku nebo zaniku pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s
investi¢nim ndastrojem, kdy prikaz k pozastaveni dava osoba podle § 97 odst. 1
pism. a) az d).

(3) Sluzby podle odstavcl 1 a 2 zabezpedi centralni depozitar za Gplatu a v
souladu s dalsimi podminkami stanovenymi provoznim rfadem. Centralni depozitar
ma k zajisténi svych splatnych pohledavek vzniklych v souvislosti se
zabezpecenim téchto sluzeb zastavni pravo k investi¢nim nastrojim evidovanym
na predmétném majetkovém Uctu.

§ 202b

(1) Stredisko cennych papirl se dopusti spravniho deliktu tim, Ze pri vedeni
evidence zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirQ, pri vedeni evidence
rozhodnuti Komise a Ceské ndrodni banky nebo pfi plnéni informa&nich povinnosti
[§ 202 odst. 1 pism. b)] porusi povinnosti stanovené dosavadnim zakonem.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 20 000 000 Kc.



(3) Na spravni delikt podle odstavce 1 se pouzije § 192 odst. 1 az4 a 6
obdobné.

§ 203

(1) Rizeni o uloZeni opatfeni k ndpravé nebo sankce, ktera byla zahajena
prede dnem nabyti G¢innosti tohoto zdkona, se dokon¢i podle dosavadniho
zdkona. Opatreni k naprave nebo sankce se ulozi podle dosavadniho zakona.

(2) Poruseni dosavadniho zdkona nebo rozhodnuti Komise vydaného podle
dosavadniho zdkona se posuzuji podle dosavadniho zakona.

(3) Rizeni o udéleni povoleni, fizeni o registraci nebo fizeni o schvaleni
zahdjend prede dnem nabyti Ucinnosti tohoto zakona se dokonci podle tohoto
zadkona; Ih{ty, jejichz béh zapocal podle dosavadniho zdkona, bézi ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zédkona znovu.

(4) Rizeni o souhlasu s udélenim koncese hodnoceni kvality investi¢niho

instrumentu a Ucastnika kapitalového trhu (rating) zahajena prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona se zastavuji dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona.

§ 204

Komise oznami Evropské komisi ke dni nabyti Ucinnosti tohoto zakona
seznam regulovanych trhd, které maji povoleni Komise. Prilohu ozndmeni tvori
vnitrni predpisy uznanych regulovanych trha.

§ 204a

Udaje uvedené v § 16a odst. 5 pism. d) az f) poskytne mezindrodné uréend
globalni systémoveé vyznamna instituce poprvé do dne 1. zari 2014 za
bezprostredné predchazejici ucetni obdobi Evropské komisi, a to v rezimu
dbvérnych informaci a za podminek a zplisobem uvedenym v § 16a.

§ 204b

(1) Pro UcCely § 9ag odst. 3 a 4 se do 31. prosince 2014 namisto sazby 5 %
pouzije sazba 3 %.

(2) Pro ucely § 9ar cini kapitalova rezerva pro globalni systémoveé vyznamné



instituce pro rok

a) 2016 25 % z kapitalové rezervy stanovené podle § 9ar,
b) 2017 50 % z kapitédlové rezervy stanovené podle § 9ar,
c) 2018 75 % z kapitalové rezervy stanovené podle § 9ar.

§ 204c

(1) Ceskd narodni banka mdze stanovit opatfenim obecné povahy podminky,
kritéria, pozadavky nebo postupy podle ¢l. 124 odst. 4 pism. a), ¢l. 150 odst. 3, Cl.
153 odst. 9, ¢l. 181 odst. 3 pism. a), ¢l. 182 odst. 4 pism. a), ¢l. 197 odst. 8, Cl.
221 odst. 9, ¢l. 312 odst. 4 pism. b) a c), ¢l. 316 odst. 3, ¢l. 318 odst. 3, ¢l. 363
odst. 4 pism. a) a c), ¢l. 382 odst. 4 pism. a), Cl. 426, Cl. 440 odst. 2 a Cl. 443
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(2) Navrh opatfeni obecné povahy se zvefejni pouze na Ufedni desce Ceské
narodni banky. Kona-li se verejné projednani navrhu o opatreni obecné povahy,
ozndmi Ceskd narodni banka dobu a misto jeho konani na Gfedni desce Ceské
narodni banky.

(3) Opatreni obecné povahy nabyva ucinnosti dnem zverejnéni na uredni
desce Ceské narodni banky.

(4) Proti vydanému opatreni obecné povahy mohou podat pisemné
odlvodnéné namitky pouze obchodnici s cennymi papiry, a to ve Ihité do 10
pracovnich dnii ode dne jeho zvefejnéni. Podané namitky vyFidi Ceskd narodni
banka sdélenim. Podané ndmitky mUze Ceskd narodni banka vyuzit jako podklad
pro zménu nebo zruseni vydaného opatreni obecné povahy.

§ 205

Zrusuje se:
. zadkon ¢. 214/1992 Sb., o burze cennych papird,
. zakon €. 251/2000 Sb., kterym se méni zadkon €. 214/1992 Sb., o burze
cennych papird, ve znéni pozdéjsich predpisd,
3. vyhlaska €. 88/1993 Sb., o podrobnostech technického provedeni verejné
obchodovatelnych listinnych cennych papird,
4. vyhlaska €. 82/2001 Sb., kterou se stanovi minimalni nalezitosti prospektu
cenného papiru a uzsiho prospektu cenného papiru,
5. vyhlaska ¢. 105/2001 Sb., o hldSeni obchodU s investi¢nimi instrumenty
uzavienymi mimo verejny trh,
. vyhlaska €. 305/2001 Sb., o maklérské zkousce,
. vyhlaska €. 375/2001 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 88/1993 Sb., o
podrobnostech technického provedeni verejné obchodovatelnych listinnych
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cennych papird,

8. vyhlaska ¢. 17/2002 Sb., kterou se stanovi forma, Ihdta a zplsob uverejiovani
kurz{ instrumentl kapitdlového trhu,

9. vyhlaska €. 178/2002 Sb., o podrobnéjsich pravidlech pro plnéni povinnosti
oznamit podil na hlasovacich pravech,

10. vyhlaska €. 466/2002 Sb., kterou se stanovi podrobnégjsi pravidla organizace
vnitrniho provozu obchodnika s cennymi papiry a podrobnéjsi pravidla jednani
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k zdkaznikim,

11. vyhlaska €. 467/2002 Sb., o rozsahu odbornych obchodnich ¢innosti

obchodnika s cennymi papiry vykondvanych pomoci maklére a o druzich
odborné specializace maklére,

12. vyhlaska C. 468/2002 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 305/2001 Sb., o
maklérské zkousce,

13. vyhlaska €. 64/2003 Sb., o kapitalové primérenosti obchodnika s cennymi

papiry, ktery neni bankou nebo pobockou zahranicni banky, na individualnim
zékladé,

14. vyhlaska €. 73/2003 Sb., o hlaseni kapitalové primérenosti obchodnika s
cennymi papiry, ktery neni bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky.

§ 206
Ucinnost

Tento zakon nabyvé Ucinnosti dnem vstupu smlouvy o pfistoupeni Ceské
republiky k Evropské unii v platnost. +)

Zaoralek v. r.
j(laus V. I.
Spidla v. r.

CL. Il
zakona ¢. 56/2006 Sb.,
kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sbh., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu, a dalsi
souvisejici zakony



Prechodna ustanoveni

1. Do dne zahajeni ¢innosti centrdiniho depozitare se na Stredisko cennych
papird vztahuje ustanoveni § 115 odst. 5 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona.

2. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, schvaleny prede
dnem nabyti Ucinnosti tohoto zdkona, se povazuje za prospekt cenného papiru
schvéleny podle zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve
znéni uc¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona, a na jeho zménu se pouziji
ustanoveni zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti Uucinnosti tohoto zakona.

3. Prospekt dluhopisového programu, schvaleny prede dnem nabyti u¢innosti
tohoto zdkona, se povazuje za zakladni prospekt schvaleny podle zdkona C.
256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

4. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, uverejnény
prede dnem nabyti Gcinnosti tohoto zakona, se povazuje za prospekt cenného
papiru uverejnény podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona.

5. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, schvaleny prede
dnem nabyti Ucinnosti tohoto zdkona, a dosud neuverejnény, se uverejni podle
zakona C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode
dne nabyti U¢innosti tohoto zdkona.

6. Rizeni o schvéleni prospektu cenného papiru, uzsiho prospektu cenného
papiru nebo jejich dodatku, zahajené prede dnem nabyti Ucinnosti tohoto zdkona,
se dokonci podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni uc¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

7. Prispévky do Garanc¢niho fondu obchodnikd s cennymi papiry (déale jen
"Garancni fond") za rok 2006 se vypocitaji podle § 129 odst. 1 zdkona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni 4Cinném ode dne nabyti Ucinnosti
tohoto zakona; prispévky do Garancniho fondu za rok 2005 se vypocitaji podle
dosavadnich pravnich predpisg.

8. Lhity pro vyplatu nadhrad z Garanc¢niho fondu za pohledavky prihlasené
pred Ucinnosti tohoto zdkona se ridi dosavadnimi pravnimi predpisy.

9. Uprava poskytovéani podkladd pro vypocet ndhrad z Garanéniho fondu ve
znéni uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona se vztahuje i na
pohledavky prihlasené pred ucinnosti tohoto zakona, u kterych nedoslo k



vyplaceni celé nahrady.

10. Komise pro cenné papiry mize navrhnout zprosténi funkce spravce
konkursni podstaty i pro konkursni fizeni obchodnik’ s cennymi papiry zahajena
prede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona.

11. Pokud promlceci Ihdta pro pravo zdkaznika na vyplaceni ndhrady z
Garancniho fondu pocala bézet prede dnem nabyti Ucinnosti tohoto zakona, ridi
se pocatek a béh této InhGty dosavadnimi pravnimi predpisy.

12. Pokud zdkaznik pred ucinnosti tohoto zakona prihlasil svou pohledavku
za obchodnikem s cennymi papiry do konkursniho fizeni na majetek tohoto
obchodnika s cennymi papiry, stava se Garanc¢ni fond dnem ucinnosti tohoto
zakona namisto zédkaznika konkurznim véritelem obchodnika s cennymi papiry v
Upadku v rozsahu, v jakém do této doby vyplatil nahradu tomuto zakaznikovi. Na
zddost Garancniho fondu vyznaci spravce konkurzni podstaty tuto zménu bez
zbytecného odkladu v seznamu prihlasenych pohledavek.

Cl. XXIX
zakona ¢. 57/2006 Sbh.
o zméné zakonu v souvislosti se sjednocenim dohledu nad
financnim trhem

Prechodna ustanoveni

1. Vyhlasky vydané Komisi na zakladé zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitdlovém trhu, ve znéni u¢inném do dne nabyti uc¢innosti tohoto zdkona, se
povazuji za vyhladsky vydané Ceskou narodni bankou na zakladé zdkona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona. Tam, kde tyto vyhlasky hovori o Komisi, rozumi se tim
Ceské narodni banka a tam, kde tyto vyhlasky hovofi o dozoru nebo statnim
dozoru, rozumi se tim dohled.

2. Osvédceni o registraci vydana Komisi pred ucinnosti tohoto zakona podle
dosavadni pravni Upravy se povazuji za osvédceni vydana Ceskou narodni bankou
a prava a povinnosti vzniklé na jejich zakladé nejsou dotcena.

3. Clen spravni rady Garanéniho fondu obchodnik{l s cennymi papiry
jmenovany na navrh prezidia Komise podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni tc¢inném do dne nabyti Gcinnosti tohoto zakona, se



povazuje za jmenovaného na navrh bankovni rady Ceské narodni banky podle §
128 odst. 5 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti Uc¢innosti tohoto zakona.

4. Ceskd narodni banka mlzZe navrhnout zprosténi funkce spravce konkursni
podstaty i pro konkursni fizeni obchodnikll s cennymi papiry zahajenda prede dnem
nabyti ucinnosti tohoto zakona.

ClL. VI
zakona ¢. 120/2007 Sb.

o zméné nékterych zakonu v souvislosti se stanovenim
kapitalovych pozadavku na banky, sporitelni a uvérni druzstva,
obchodniky s cennymi papiry a na instituce elektronickych
penéz

Prechodna ustanoveni

1. Do 31. prosince 2007 se na obchodnika s cennymi papiry nevztahuje § 9a
zakona C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni tc¢inném ode
dne nabyti Ucinnosti tohoto zdkona, pokud po tuto dobu obchodnik s cennymi
papiry pouziva pro vypocet kapitalovych pozadavkl zakladni pristup odpovidajici
dosavadnim pravidlim kapitalové pfiméfenosti, jehoz podminky uzivani stanovi
Ceskd narodni banka vyhlaskou podle § 9 odst. 8 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto
zakona. Po dobu vyuzivani tohoto zakladniho pfistupu pro vypocet kapitalovych
pozadavk( neprovadi Ceska narodni banka vi¢i tomuto obchodnikovi s cennymi
papiry prezkum a vyhodnocovani podle § 135 odst. 5 zédkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti Gcinnosti tohoto
zakona.

2. Vedouci osoba financni holdingové osoby, které § 155a zdkona C.
256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona uklada povinnost mit k vykonu funkce predchozi souhlas
Ceské narodni banky, pozadda Ceskou narodni banku o souhlas do 6 mésicd ode
dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona.



zakona ¢. 29/2008 Sb.,
kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sh., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi

Prechodna ustanoveni

1. Vylouceni naroku na nadhradu z Garanc¢niho fondu obchodnikd s cennymi
papiry (dale jen "Garancni fond") se posuzuje podle dosavadnich pravnich
predpisl, pokud ozndmeni podle § 130 odst. 2 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni zakona ¢. 57/2006 Sb., bylo uc¢inéno
prede dnem nabyti Ucinnosti tohoto zakona.

2. Prispévky do Garancniho fondu za kalendarni rok 2007 se vypocitaji podle
zdkona C. 256/2004 Sb., ve znéni U€inném ode dne Ucinnosti tohoto zdkona.
Poplatek nebo provize prijaté obchodnikem s cennymi papiry v kalendarnim roce
2007, ale zauc¢tované do vynoslU jiz v kalendarnim roce 2006, se pro Gcely
stanoveni prispévku do Garancniho fondu povazuji za vynos obchodnika s
cennymi papiry za kalendarni rok 2007. Poplatek nebo provize prijaté
obchodnikem s cennymi papiry v kalendarnim roce 2006, ale zauctované do
vynosU az v kalendarnim roce 2007, se pro Ucely stanoveni prispévku do
Garancniho fondu povazuji za vynos obchodnika s cennymi papiry za rok 2006.

Cl. 1
zakona ¢. 230/2008 Sbh.,
kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sh., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi, a dalsi
souvisejici zakony

Prechodna ustanoveni

1. Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, udélené obchodnikovi s
cennymi papiry podle dosavadnich pravnich predpisl, se povazuje za povoleni
udélené podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona.

2. Povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
b) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni prede dnem
nabyti UCinnosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani hlavni



investicni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. b) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona.

3. Povoleni k poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
d) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni prede dnem
nabyti ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani hlavni
investicni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zdkona.

4. Povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
e) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni prede dnem
nabyti Ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani hlavnich
investicnich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. g) a h) zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto
zakona.

5. Povoleni k poskytovani doplhkové investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 3
pism. a) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni prede
dnem nabyti Ucinnosti tohoto zdkona, se povazuje za povoleni k poskytovani
doplnkové investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. a) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona.

6. Povoleni k poskytovani doplrikové investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 3
pism. b) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni prede
dnem nabyti Ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani
doplrikové investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. a) zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni tcinném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto
zakona.

7. Povoleni k poskytovani doplrikové investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 3
pism. c) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni prede
dnem nabyti UCinnosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani
doplrikové investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. b) zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto
zakona.

8. Povoleni k poskytovani doplfkové investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 3
pism. d) zakona C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni prede
dnem nabyti Ucinnosti tohoto zdkona, se povazuje za povoleni k poskytovani
doplrikové investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. c) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto
zakona.

9. Povoleni k poskytovani doplikové investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism.
f) zdkona C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni prede dnem



nabyti ucinnosti tohoto zékona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplnkové
investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. e) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti U¢innosti tohoto zdkona.

10. Povoleni k poskytovani doplnkové investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 3
pism. g) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni prede
dnem nabyti Ucinnosti tohoto zédkona, se povazuje za povoleni k poskytovani
doplrikové investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. f) zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto
zakona.

11. Povoleni k poskytovani doplnkové investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 3
pism. e) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni prede
dnem nabyti GCinnosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani
hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. e) a doplnkové investicni sluzby
podle § 4 odst. 3 pism. d) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém
trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona.

12. Povoleni k poskytovani doplnkové investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 3
pism. h) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni prede
dnem nabyti UcCinnosti tohoto zakona, se povazuje za dalsi podnikatelskou Cinnost
podle § 6a odst. 2 pism. b) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém
trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zdkona, registrovanou
Ceskou narodni bankou.

13. Povoleni udélené obchodnikovi s cennymi papiry prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zdkona ve vztahu k investi¢nim cennym papirdm se povazuje za
povoleni podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zédkona, ve vztahu k investi¢nim cennym
papirdm.

14. Povoleni udélené obchodnikovi s cennymi papiry prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zdkona ve vztahu k derivatlim se povazuje za povoleni podle
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode
dne nabyti Ucinnosti tohoto zdkona, ve vztahu k investi¢nim néastrojim podle § 3
odst. 1 pism. d) az k).

15. Obchodnik s cennymi papiry uvede své pomeéry do souladu se zakonem
C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i€inném ode dne
nabyti G¢innosti tohoto zdkona, nejpozdéji do 5 mésict ode dne nabyti Ucinnosti
tohoto zdkona. Do té doby dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni stanovena v
zakoneé €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode
dne nabyti Ucinnosti tohoto zdkona primeérené.

16. Zahranicni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského
statu Evropské unie k poskytovani investicnich sluzeb a ktera poskytuje investi¢ni



sluzby v Ceské republice prostfednictvim organiza¢ni slozky, uvede své poméry
do souladu se zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve
znéni G¢inném ode dne nabyti Gc¢innosti tohoto zakona, nejpozdéji do 5 mésicl
ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla Cinnosti a
hospodareni stanovena v zakoné ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona pfimérené.

17. Zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném clenském staté Evropské unie, ktera
je na zakladé jednotne licence podle zvlastniho pravniho predpisu, ktery upravuje
cinnost bank, opravnéna poskytovat v Ceské republice investi¢ni sluzby, uvede
své poméry do souladu se zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém
trhu, ve znéni t¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, nejpozdéji do 5
mésicl ode dne nabyti Gc¢innosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla
cinnosti a hospodareni stanovenda v zakoné €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti UcCinnosti tohoto zdkona
primérene.

18. Zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni clenskym statem
Evropské unie, a povoleni Ceské narodni banky k poskytovani investi¢nich sluzeb
prostrednictvim organizacni slozky uvede své poméry do souladu se zakonem C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zdkona, nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti G¢innosti tohoto
zdkona. Do té doby dodrzuje pravidla Cinnosti a hospodareni stanovena v zakoné
C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G€inném ode dne
nabyti ucinnosti tohoto zédkona primeérené.

19. Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pro zavazkové vztahy, kterd
trvaji ke dni Ucinnosti tohoto zédkona, zajistit splnéni pozadavku stanoveného v §
15d odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona. To plati obdobné, a to ohledné
investi¢nich sluzeb poskytovanych na Gzemi Ceské republiky, i pro zahrani¢ni
osobu uvedenou v bodech 16 az 18 a investicniho zprostredkovatele.

20. Obchodnik s cennymi papiry, kterému bylo udéleno povoleni k ¢innosti
podle dosavadnich pravnich predpisU, je povinen ve |h(té 5 mésicl ode dne
nabyti UCinnosti tohoto zakona u kazdého svého zakaznika, ktery je zakaznikem
ke dni nabyti ucinnosti tohoto zakona, v souladu s § 2a az 2d zakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni GiCinném ode dne nabyti 4cinnosti
tohoto zdkona
a) stanovit, zda jde o profesionalniho zakaznika, zakaznika, ktery neni
profesionalnim zdkaznikem, nebo profesionalniho zdkaznika, vici kterému neni
obchodnik s cennymi papiry povinen pfi poskytovani nékterych hlavnich
investi¢nich sluzeb dodrzovat povinnosti stanovené v § 15 az 15r zdkona C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne
nabyti Ucinnosti tohoto zakona,

b) informovat kazdého svého zakaznika o takovém jeho zarazeni a



c) poucit jej o pravu pozadat o zménu svého zarazeni a omezenich ochrany, ktera
s tim souviseji,

a to zplsobem stanovenym v § 15e zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na
kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona.
Obdobnou povinnost, a to ohledné investiCnich sluzeb poskytovanych na dzemi
Ceské republiky, ma i zahranicni osoba uvedena v bodech 16 az 18.

21. Organizator regulovaného trhu uvede své poméry do souladu se
zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode
dne nabyti U¢innosti tohoto zdkona, nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni
stanovena v zakoné €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti UcCinnosti tohoto zakona primeérené.

22. Povoleni k ¢innosti burzy a povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu
udélenda podle dosavadnich pravnich predpisd se povazuji za povoleni k ¢innosti
organizatora regulovaného trhu udélena podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto
zdkona, které zahrnuje také opravnéni provozovat mnohostranny obchodni
systém. Statutarnim organem organizatora regulovaného trhu, kterému bylo
udéleno povoleni k ¢innosti burzy podle dosavadnich pravnich predpisd, je
burzovni komora. Burzovni komora plni funkci pfedstavenstva.

23. Investicni zprostredkovatel uvede své poméry do souladu se zakonem C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zadkona, nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti G¢innosti tohoto
zdkona. Do té doby dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni stanovend v zakoné
C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G€inném ode dne
nabyti UCinnosti tohoto zakona prfimérene.

24. Osoba, kterd slozila maklérskou zkousSku podle dosavadnich pravnich
predpist, se po dobu 21 mésicl ode dne nabyti Gc¢innosti tohoto zdkona povazuje
za 0sobu se znalostmi a zkusenostmi nezbytnymi pro plnéni ji pridélenych ukolG
podle § 14 odst. 2 zadkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni uc¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona, v rozsahu kategorie
slozené maklérské zkousky, pokud
a) vykonavéa odbornou obchodni ¢innost podle dosavadnich pravnich predpisd ke

dni nabyti Gcinnosti tohoto zakona,

b) vykonéavala odbornou obchodni ¢innost podle dosavadnich pravnich predpisd v
souhrnné délce alespon 12 mésict v poslednich 5 letech prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona,

c) slozila maklérskou zkousku podle dosavadnich pravnich predpist béhem 18
mésicl prede dnem nabyti Gc¢innosti tohoto zdkona, nebo

d) ji nebylo odnato povoleni k ¢innosti maklére podle dosavadnich pravnich
predpist z dlvod® uvedenych v § 145 odst. 1 nebo v § 145 odst. 2 pism. c) az
e) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni acinném



prede dnem nabyti Gcinnosti tohoto zakona.

25. Osobé, které bylo udéleno povoleni k ¢innosti maklére podle
dosavadnich pravnich predpisQ, takové povoleni zanika. Ceska narodni banka nad
ni vykonava dohled, pokud vykonava odbornou obchodni Cinnost pri poskytovani
investi¢ni sluzby podle dosavadnich pravnich predpisd.

26. Osoba, ktera ke dni Ucinnosti tohoto zdkona vykondava cinnost, ke které
je potreba povoleni podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona, a nevztahuji se
na ni vyjimky uvedené v § 4b zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém
trhu, ve znéni G¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zdkona, mize v této
¢innosti pokracovat nejdéle po dobu 9 mésicl ode dne nabyti Gc¢innosti tohoto
zakona.

27. Investicni zprostredkovatel, ktery ke dni Ucinnosti tohoto zakona
vykonava cinnost podle § 29 odst. 1 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni ucinném prede dnem nabyti Ucinnosti tohoto zakona,
pro jiného investi¢niho zprostredkovatele, mize v této ¢innosti pokracovat nejdéle
po dobu 9 mésicl ode dne nabyti G¢innosti tohoto zdkona.

28. Registrace investicniho zprostrfedkovatele podle dosavadnich pravnich
predpist se povazuje za registraci podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zdkona.

29. Investicni zprostredkovatel, vykonavajici ¢innost za podminek
stanovenych dosavadnimi pravnimi predpisy, mize byt za podminek stanovenych
zakonem C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni GCinném ode
dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona, zapsan jako vazany zastupce do seznamu
vazanych zastupcl, pokud byla Zadost o zdpis do seznamu podana ve lhité 9
mésicl ode dne nabyti Gc¢innost tohoto zdkona. Zapisem do seznamu zanika
registrace udélend tomuto investi¢nimu zprostredkovateli podle dosavadnich
pravnich predpisd.

30. Rizeni o uloZeni opatfeni k ndpravé nebo sankce, kterd byla zahdjena
prede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona, se dokonci podle dosavadnich
pravnich predpisl. Opatreni k ndpravé nebo sankce se ulozi podle dosavadnich
pravnich predpisd.

31. Jednani, ke kterému doslo do dne nabyti Gcinnosti tohoto zdkona, se
posuzuje podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
uc¢inném prede dnem nabyti Gcinnosti tohoto zakona. Opatreni k ndpravé nebo
sankce za poruseni zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni uc¢inném prede dnem nabyti Ucinnosti tohoto zdkona, se ulozi podle zédkona
C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném prede dnem
nabyti Ucinnosti tohoto zdkona.



32. Rizeni o udéleni povoleni, fizeni o registraci nebo fizeni o udéleni
souhlasu zahdjena prede dnem nabyti Ucinnosti tohoto zdkona se dokonci podle
zakona C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni tc¢inném ode
dne nabyti Ucinnosti tohoto zdkona; Ihdty, jejichz béh zapocal podle zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, bézi ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona znovu.
Rizeni o udé&leni povoleni k ¢innosti makléfe zahdjend pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona se zastavuji dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona.

33. Emitent zaknihovanych cennych papirl kolektivniho investovani, které
jsou evidovany pfimo Stfediskem cennych papirl, mlze Stfedisku cennych papir(
a Ceské narodni bance oznamit, ze tyto cenné papiry budou nadale evidovany v
samostatné evidenci investi¢nich nastrojl, kterou povede osoba urcéena
emitentem téchto cennych papirQ, kteréd je podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto
zadkona, opravnéna k vedeni samostatné evidence. Stredisko cennych papirQ
preda osobé urcené emitentem vypis obdobné podle § 113 odst. 2 zakona C.
256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zdkona. Od vyhotoveni vypisu nesmi Stredisko cennych papird
provést ve své evidenci zadny zapis tykajici se cennych papird uvedenych v
tomto vypisu. Ke dni prevzeti vypisu Stredisko cennych papirll zrusi registraci
cenného papiru ve své evidenci a evidence cennych papir kolektivniho
investovani se stdva samostatnou evidenci podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto
zdkona. Ke dni nasledujicimu po prevzeti vypisu emise se cenné papiry zapisi na
majetkové Ucty a do evidence emise v samostatné evidenci. Emitent mdze udinit
oznameni podle tohoto ustanoveni nejpozdeéji do dne prevodu evidence Strediska
cennych papird na centralniho depozitare.

34. Pro zadosti doru¢ené Ceské narodni bance pred 1. lednem 2009 se Ihdta
podle § 32c odst. 3 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni uc¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona, neuplatni.

35. Pfedchozi souhlas Ceské narodni banky k vykonu funkce vedouci osoby
udéleny podle dosavadnich pravnich pfedpis(i se povazuje za predchozi souhlas
Ceské narodni banky k vykonu funkce vedouci osoby udéleny podle zakona C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

~

Cl. LIV
zakona c¢. 223/2009 Sb.,



kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s prijetim zakona
o volném pohybu sluzeb

Prechodné ustanoveni

Rizeni zahdjena prede dnem nabyti G¢innosti tohoto zdkona a do tohoto dne
neskoncena se dokondci a prava a povinnosti s nimi souvisejici se posuzuji podle
dosavadnich pravnich predpisu.

CL. 1l
zakona ¢. 230/2009 Sbh.,
kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sbh., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi, a dalsi
souvisejici zakony

Prechodna ustanoveni

1. Souhlas s nabytim, dosazenim nebo prekrocenim kvalifikované ucasti na
obchodnikovi s cennymi papiry nebo s jeho ovlddnutim udéleny podle zdkona C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném do dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za souhlas s nabytim nebo zvysenim
kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnutim
podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G4¢inném
ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

2. Zapis vazaného zastupce provedeny podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném do dne nabyti u¢innosti tohoto
zakona, se povazZuje za zapis podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zdkona.

3. Provozovatel vyporadaciho systému, ktery ke dni nabyti dcinnosti tohoto
zdkona vykonava cCinnost, ke které je treba povoleni podle § 83 odst. 15 zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zdkona, mlze v této ¢innosti pokracovat bez povoleni nejdéle po
dobu 6 mésicll ode dne nabyti Gcinnosti tohoto zdkona.

4. Povoleni k uverejnéni pouze Ucetni zavérky nebo pouze konsolidované
ucetni zavérky podle § 118 odst. 6 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na



kapitdlovém trhu, ve znéni ucinném do dne nabyti u¢innosti tohoto zakona,
zanikaji dnem nabyti G4c¢innosti tohoto zakona.

5. Ustanoveni zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni uc¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona, upravujici vyrocCni zpravu,
konsolidovanou vyrocni zpravu, pololetni zpravu, konsolidovanou pololetni zpravu
a mezitimni zpravu se pouziji poprvé v Ucetnim obdobi nejblize nasledujicim po
ucetnim obdobi, v némz tento zdkon nabude uUcinnosti.

_ 6. Po dobu jednoho roku ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona nemusi
Ceskd narodni banka postupovat podle § 127a zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto
zékona. ZpUsob, kterym Ceska narodni banka zpfistupni povinné uverejfiované
informace zaslané ji podle § 127 odst. 2 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona,
nemusi aZz do 30. zari 2011 umoznovat prostrednictvim elektronického prostredku
prenos informaci podle § 127a odst. 1 pism. d) zédkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto
zdkona.

7. Rizeni o uloZeni opatfeni k ndpravé nebo sankce, kterd byla zahdjena do
dne nabyti UCinnosti tohoto zakona, se dokonci podle dosavadnich pravnich
predpist. Opatreni k ndpravé nebo sankce se ulozi podle dosavadnich pravnich
predpisd.

8. Jednani, ke kterému dosSlo do dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, se
posuzuje podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
uc¢inném do dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona. Opatreni k nadpravé nebo sankce
za poruseni zakona C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném do dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona, se ulozi podle dosavadnich
pravnich predpisd.

9. Rizeni o udéleni souhlasu s nabytim, dosazenim nebo pfekroc¢enim
kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo s jeho ovlddnutim
zahdjend do dne nabyti Uc¢innosti tohoto zakona se dokonci podle zdkona C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zadkona; Ihdty, jejichz béh zapocal podle zdkona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném do dne nabyti ucinnosti tohoto
zdkona, bézi ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zadkona znovu.

ClL. 1l
zakona c¢. 420/2009 Sb.,



kterym se méni zakon ¢. 513/1991 Sbh., obchodni zakonik, ve
znéni pozdéjsich predpisi, a dalsi souvisejici zakony

Prechodné ustanoveni

Ustanoveni zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni uc¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona, upravujici vyroCni zpravu
a konsolidovanou vyrocni zpravu se pouziji poprvé v ucetnim obdobi nejblize
nasledujicim po ucetnim obdobi, v némz tento zdkon nabude uGcinnosti.

o |
zakona ¢. 160/2010 Sbh.,
kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s prijetim narizeni
Evropského parlamentu a Rady o ratingovych agenturach

Prechodné ustanoveni

Obchodnik s cennymi papiry a zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve state,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a ma povoleni Ceské narodni banky k
poskytovani investic¢nich sluzeb prostrednictvim organizacni slozky, zajisti splnéni
povinnosti stanovené v § 9 odst. 8 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona,
nejpozdéji do 7. prosince 2010. Do té doby mize pro vypocet kapitalovych
pozadavkl pouzivat Gvérové hodnoceni dluznika vypracovaného osobou, ktera
splhovala pozadavky zakona €. 21/1992 Sb., o bankdach, ve znéni G¢inném do dne
nabyti ucinnosti tohoto zakona, a ktera byla ke dni nabyti Ucinnosti tohoto zakona
zapsana do seznamu agentur pro Gvérové hodnoceni vedeného Ceskou narodni
bankou podle zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni G¢inném do dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

ClL. XI
zakona ¢. 409/2010 Sh.
o0 zméné zakonu v souvislosti s prijetim zakona o finanénim
zajisténi



Prechodné ustanoveni

Centralni depozitar uvede provozni rad do souladu s § 104 odst. 1 zékona ¢.
256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, nejpozdéji do 31. brezna 2011.

ClL. VI
zakona ¢. 41/2011 Sb.,
kterym se méni nékteré zakony v souvislosti se stanovenim
kapitalovych pozadavku a postupi dohledu nad bankami,
sporitelnimi a dvérnimi druzstvy a obchodniky s cennymi
papiry

Prechodna ustanoveni

1. Jestlize IhGta stanovend v § 152b odst. 3 zadkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti Gcinnosti tohoto
zadkona, pocne bézet do 31. prosince 2012, ¢ini 6 mésicy.

2. Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby odmeény vyplacené osobam
uvedenym v Clanku V bodé 5 ode dne nabyti GCinnosti tohoto zakona byly v
souladu s ustanovenimi tohoto zakona upravujicimi systém odménovani.

Cl.v
zakona ¢. 139/2011 Sb.,
kterym se méni zakon €. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve
znéni zakona ¢. 156/2010 Sh., a nékteré dalsi zakony

Prechodna ustanoveni

1. Povoleni k provozovani vyporadaciho systému udélena podle dosavadnich
pravnich predpisl, se dnem nabyti Uc¢innost tohoto zakona povazuje za povoleni k
provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani podle § 90a



zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode
dne nabyti Ucinnosti tohoto zdkona. Provozovatel vyporadaciho systému na
zakladé povoleni udéleného podle dosavadnich pravnich predpisl, se dnem
nabyti ucinnosti tohoto zakona povazuje za provozovatele vyporadaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani podle § 90 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona.

2. Provozovatel vyporadaciho systému na zakladé povoleni udéleného podle
dosavadnich pravnich predpist uvede své poméry do souladu s ¢asti sedmou
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode
dne nabyti Ucinnosti tohoto zadkona, nejpozdéji do 3 mésicl ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

3. Vyporadaci systém provozovany na zakladé povoleni udéleného podle
dosavadnich pravnich predpisd, se dnem nabyti G¢innost tohoto zdkona povazuje
za vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani podle § 82 zdkona C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

4. Zadost o povoleni k provozovani vyporadaciho systému podana prede
dnem nabyti Ucinnosti tohoto zakona, o které nebylo rozhodnuto do dne nabyti
ucinnosti tohoto zdkona, se dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona povazuje za
zadost o povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani podle § 90a zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni Uc¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zdkona.

5. Ustanovenimi dosavadnich pravnich predpist se ridi i pravni vztahy
vzniklé prede dnem nabyti Uc¢innosti tohoto zdkona; vznik téchto pravnich vztahd,
jakoz i naroky z nich vzniklé prede dnem nabyti Ucinnosti tohoto zakona, se vsak
posuzuji podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni
ucinném prede dnem nabyti 4cinnosti tohoto zakona.

ClL. IV
zakona ¢. 188/2011 Sb.,
kterym se méni zakon ¢. 189/2004 Sh., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdéjsich predpisu, a dalsi souvisejici
zakony

Prechodna ustanoveni



1. Prospekt cenného papiru schvaleny nebo uverejnény prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zédkona se povazuje za prospekt cenného papiru schvaleny podle
§ 36¢ zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni uc¢inném ode dne nabyti Uc¢innosti tohoto
zakona.

2. Rizeni o Zz4dosti o schvaleni prospektu nebo dodatku prospektu zahajena
pfede dnem nabyti Gcinnosti tohoto zakona a pred timto dnem pravomocné
neukoncend se dokonci podle dosavadnich pravnich predpist. V rizeni o dodatku
prospektu schvaleného prede dnem nabyti GCinnosti tohoto zakona se postupuje
podle dosavadnich pravnich predpisg.

3. Do 30. Cervna 2021 se § 118 odst. 1, § 119c odst. 1 pism. b), § 120c odst.
2 a § 127c odst. 4 zadkona €. 256/2004 Sb., ve znéni uc¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, vztahuji také na emitenta investi¢niho cenného papiru,
jehoz jmenovita hodnota odpovida k datu emise castce alespon 50 000 EUR,
pokud se jedna o cenné papiry, které byly vydany prede dnem nabyti d¢innosti
tohoto zdkona.

Cl. VI
zakona ¢. 37/2012 Sb.,
kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s reformou
dohledu nad financnim trhem v Evropské unii

Prechodna ustanoveni

1. Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani podle dosavadnich
pravnich predpist se dnem nabyti Ucinnosti tohoto zdkona povazuje za
vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani podle § 82 odst. 1 zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zdkona.

2. Zahranicni vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani podle
dosavadnich pravnich predpisd se dnem nabyti G¢innosti tohoto zdkona povazuje
za zahrani¢ni vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani podle § 82 odst. 2
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc¢inném ode
dne nabyti UCinnosti tohoto zakona.

3. Rizeni o Zadosti o povoleni ratingové agentury, kterd mé sidlo na Gzemi
Ceské republiky, pokud byla zadost podana do 7. zari 2010, se dokonci podle
dosavadnich pravnich predpisq.



CL. vl
zakona ¢. 135/2014 Sb.,
kterym se méni nékteré zakony v souvislosti se stanovenim
pristupu k cinnosti bank, sporitelnich a uvérnich druzstev a
obchodnikli s cennymi papiry a dohledu nad nimi

Prechodna ustanoveni

(1) Obchodnik s cennymi papiry, kterym se rozumi obchodnik s cennymi
papiry, ktery je investi¢nim podnikem podle Cl. 4 odst. 1 bodu 2 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, je povinen zajistit spInéni
pozadavkl stanovenych v § 14 odst. 8 pism. c) a § 14 odst. 10 zdkona ¢. 256/2004
Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona, do 1. Cervence
2014.

(2) Rizeni o uloZeni opatfeni k ndpravé nebo Fizeni o uloZeni sankce zahajené
do dne nabyti Ucinnosti tohoto zdkona a do tohoto dne pravomocné neukoncena
se dokon¢i podle dosavadnich pravnich predpist. Opatreni k ndpravé nebo sankce
se ulozi podle dosavadnich pravnich predpisq.



